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Bericht der Geschaftsleitung

Der Bericht der Geschaftsleitung erstreckt sich auf die gesamte Investeringsforeningen Sydinvest
sowie auf samtliche Teilfonds und Anteilklassen der Gesellschaft. Der Bericht der Geschéftsleitung
erstreckt sich zudem auf Kommentare zu den Portfolios in der Ubersicht fiir die jeweiligen Teilfonds
oder Anteilklassen und den Teilfondsberichten, die aus dem Jahresabschluss fiir den jeweiligen
Teilfonds und der jeweiligen Anteilklasse ersichtlich sind.

Entwicklung der Finanzmarkte

Die Finanzmarkte konnten sich 2019 recht gut
behaupten, obwohl die negativen Nachrichten
vorherrschend waren. Die maRgeblichen Zentralbanken
verfolgten eine lockere Geldpolitik und die Marktzinsen
brachen ein, was hauptursidchlich zu der &uflerst
positiven Entwicklung an sowohl Renten- als auch
Aktienmarkten beitrug. Hinzu kommt eine gewisse
Erholung bei den wirtschaftlichen Eckdaten zum
Jahresende.

Nachlassende Dynamik der Weltkonjunktur

Der Handelskrieg zwischen den USA und China farbte
negativ auf den Welthandel und daher auch auf das
globale Wachstum 2019 ab. Der langwierige Brexit-
Verlauf in GroRbritannien trug zur Verunsicherung bei,
vor allem im Hinblick auf die Wirtschaft Europas. Die
Verunsicherung infolge des Handelskrieges und des
Brexit dirfte sich negativ auf Konsum und Investitionen
ausgewirkt haben.

Die nachlassende Dynamik der Weltkonjunktur fiel
starker aus als am Jahresanfang 2019 erwartet. Daher
haben mehrere internationale Organisationen wie die
OECD und der Internationale Wahrungsfonds, IWF, ihre
Wachstumsprognosen fiir die Weltkonjunktur 2019 und
2020 in mehreren Schritten nach unten korrigiert. Die
USA konnten 2019 das hdchste Wachstum unter den
mafgeblichen reifen Wirtschaften verzeichnen, und das
obwohl das Wachstum niedriger war als im Vorjahr.
Japan lieferte ein Wachstum auf Vorjahresniveau,
jedoch nach wie vor niedriger als 1 %. Das Wachstum
in Europa stand unter Druck und konnte nicht mit dem
Niveau des Vorjahres Schritt halten. Vor allem war die
Wirtschaft Deutschlands betroffen und musste im 2.
Quartal ein negatives Wachstum in Kauf nehmen. Die
Emerging Markets mussten ebenfalls mit einem
rucklaufigen Wachstum Vorlieb nehmen. Unter den
grofRten Wirtschaften konnte China sich - trotz
Handelskrieges — am besten behaupten. Das
Wachstum in Indien fiel enttauschend aus, was der
Ungewissheit im Hinblick auf mégliche MafRnahmen fur
Unternehmen und Gesundheitswesen in dem Teil des
Finanzsektors, der nicht die Banken umfasst,
zuzuschreiben ist.

Positive Entwicklung in den USA

Die Dynamik der anhaltenden Konjunkturbelebung in
den USA gab 2019 nach, was auf mehrere Faktoren
zurtckzuflihren ist. Der erhdhte Importzoll und die
angespannte Lage im Rahmen des Handelskrieges
spielen jedoch eine maRgebliche Rolle. Hinzu kommt,
dass der Effekt der umfassenden finanzpolitischen
Lockerungen, die 2017 und 2018 durchgefuhrt wurden,
im Jahr 2019 allmahlich abklang. Der US-Arbeitsmarkt
war aulerst stark und die Arbeitslosigkeit war so niedrig
wie zuletzt vor 50 Jahren. Dieser Umstand fihrte
steigende Stundenléhne und Realldhne mit sich, was

zusammen mit den hohen Vermdgenspreisen zur
Stiitzung des Anstiegs beim Privatkonsum beitrug.

Enttduschendes Wachstum in Europa

Das Wachstum in Europa lag 2019 unter Erwartung. Der
Handelskrieg und die Ungewissheit im Rahmen des
Brexit farbten deutlich auf Export und
Investitionsaktivitaiten ab. Vor allem war die
Fertigungsindustrie betroffen, aber der Servicesektor
wurde ebenfalls in Mitleidenschaft gezogen. Der
Arbeitsmarkt blieb trotzdem relativ stark, was eine
ricklaufige Arbeitslosigkeit zur Folge hatte. Die Inflation
war niedrig, die erhdhte Kaufkraft bei dem Verbrauchern
bewirkte jedoch infolge der Ungewissheit keinen
entsprechenden Konsumanstieg. Die Sparquote zog
dagegen an. Zum Jahresende gab es Anzeichen einer
Trendwende bei gewissen Frihindikatoren, was auf ein
verstarktes Wachstum hoffen Iasst.

Niedrigwachstum in Japan

Das Wachstum in Japan verharrt nach wie vor auf
niedrigem Niveau, was vor allem dem schwachen
Wachstum beim Welthandel zuzuschreiben ist, das sich
negativ auf den Export auswirkt. Dagegen ziehen die
Realléhne in Japan allmahlich wieder an, was den
Konsum der privaten Haushalte 2019 stlitzte. Ferner
zogen die Investitionen der Unternehmen an, und
zudem wurde die Finanzpolitik durch eine Erhdhung der
Investitionen der 6ffentlichen Hand gelockert.

Die neuen Markte

2019 gab das Wachstum wie erwartet in China nach,
jedoch nicht im gleichen Umfang wie erwartet, was der
angespannten Lage im Rahmen des Handelskonflikts
zuzuschreiben war. China hat namlich beispielsweise
den Export vorverlegt, bevor dieser von den erhéhten
Zollen bei der Einfuhr nach den USA betroffen wurde.
Die Umstellung von Investitionen auf Konsum bewirkte
einen  geringeren Bedarf an Import  von
Investitionsgltern und Rohstoffen. Hinzu kommt, dass
die Binnenproduktion relativ héher war als es bisher der
Fall war. Eine solide Entwicklung des Privatkonsums
farbte daher nicht negativ auf die Handelsbilanz Chinas
ab. Die chinesischen Behdrden haben die Geld- und
Finanzpolitik gelockert, um das Binnenwachstum
anzukurbeln.

In Indien verlangsamte sich das Wachstum, und vor
allem waren Export und Investitionen infolge der
nachlassenden Nachfrage aus dem Ausland und der
fehlenden Reformen im Finanzsektor betroffen.
Prasident Modi konnte nach dem Militarkonflikt mit
Pakistan im Februar statt einer drohenden
Wahlniederlage einen (berwaltigenden Wahlsieg
erringen. Im September wurde die Kérperschaftssteuer
Uberraschend von 30 % auf 22 % gesenkt. Fir neue
Unternehmen gilt ein Steuersatz von lediglich 15 %.
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Dadurch soll es attraktiver werden Fertigungsstatten in
Indien zu eréffnen.

In Lateinamerika stand die Prasidentschaftswahl in
Argentinien im Fokus. Der amtierende marktfreundliche
Prasident Macri verlor im Oktober die Wahl gegen den
sozialistischen  Herausforderer Fernandez. Das
erschitterte die Markte, was umfassende KurseinbuRen
bei Anleihen, Aktien und Wahrungen ausldste. Brasilien
konnte nach einem langen Anlauf eine &uRerst
dringliche Rentenreform verabschieden. Die
wirtschaftlichen Schwierigkeiten in Venezuela hielten
an, und diese wurden infolge der neuen Sanktionen
seitens der USA noch groRer.

Fossile Energie

Die Olpreise entwickelten sich 2019 stabiler als in den
Vorjahren, infolge der stark einbrechenden Olpreise
wahrend der letzten Monate des Jahres 2018 handelt es
sich dabei trotzdem um einen Preisanstieg von etwa 35
%. Dagegen mussten bei anderen fossilen
Energievarianten wie Kohle und Erdgas erhebliche
Preisriickgange infolge der riicklaufigen Nachfrage
verzeichnet werden, was auf ein sich weltweit
verlangsamendes Wachstum und der Abwahl dieser
Brennstoffvarianten zurtickzufihren ist.

Inflation nach wie vor unter Kontrolle

Das 2019 unter Erwartung liegende globale Wachstum
trug zum Abwartsdruck bei der Inflation bei. Der Preis
bei den Rohstoffen gab insgesamt nach, bei Ol und
Metallen wie Gold und Silber zog der Preis jedoch an.
Die nominellen Lohne zogen infolge des vielerorts
starken Arbeitsmarktes an, der Anstieg war jedoch eher
moderat und wurde teilweise von
Produktivitatssteigerungen kompensiert.

Lockere Signale seitens der Zentralbanken

Die Geldpolitik fiel 2019 nicht wie zum Jahresanfang
erwartet aus. Die US-Notenbank hatte zum Jahresende
2018 3 Zinsanhebungen um jeweils 0,25 Prozentpunkte
in Aussicht gestellt. Der langwierige Handelskrieg, der
auf das Wachstum Uberschlug, sowie die niedrige
Inflation bewirkten, dass die US-Notenbank ihre Signale
anderte. Stattdessen wurden die Zinsen in 3 Schritten
um jeweils 0,25 Prozentpunkte gesenkt, um die US-
Konjunktur anzukurbeln. Die schwéachelnde Wirtschaft
Europas erforderte ebenfalls eine Leitzinssenkung, da
diese jedoch bereits sehr niedrig war, konnte die
Europaische Zentralbank, EZB, dies lediglich mit einer
Senkung um 0,1 Prozentpunkte Rechnung tragen.
Dagegen kindigte die EZB die Wiederaufnahme ihres
Anleihekaufprogramms ab 1. November zu einem Wert
von 20 Mrd. EUR pro Monat an. In Europa ist der
geldpolitische Spielraum sehr begrenzt, und vor diesem
Hintergrund hat die EZB die Lander der EU dazu
aufgefordert, finanzpolitische Lockerungen zu erwagen,
um dadurch die Wirtschaft wieder anzukurbeln.
Angesichts der schwacheren Konjunktur haben mehrere
Zentralbanken ihren Leitzins gesenkt. GroRbritannien,
Schweden und Norwegen schwammen gegen den
Strom und erhéhten den Leitzins.

Zinsentwicklung

Die makrowirtschaftlichen, geldpolitischen und
politischen Signale haben, die USA vorneweg,
umfassende Einbriche bei den Renditen der
Staatsanleihen iber die gesamte Zinskurve der
mafgeblichen Lander ausgelost. Bei den

Hochzinsanleihen mussten ebenfalls Zinseinbufl’en und
eine Reduzierung des Zinsunterschiedes gegeniber
vergleichbaren US-Staatsanleihen verzeichnet werden.
Letzteres trifft vor allem auf Unternehmensanleihen mit
geringer Bonitat und auf harte Wahrung lautende
Anleihen der Hochzinslander zu.

Hochzinsanleihen

Die Hochzinsanleihen profitierten von den ricklaufigen
Renditen bei den Staatsanleihen und der lockeren
Geldpolitik der Zentralbanken. Die erhdhten Olpreise
farbten positiv auf die Hochzinslander ab. Diese
Faktoren fielen schwerer ins Gewicht als die negative
Auswirkung des Handelskrieges. Die Mehrrendite
gegenuber vergleichbaren US-Staatsanleihen gab 2019
bei samtlichen Asset-Varianten nach. Auf
Benchmarkebene mussten die auf Landeswahrung
lautenden Anleihen der Hochzinslander dem Anschein
nach die groRten ZinseinbuBen hinnehmen. Das ist
jedoch auf mehrere technische Faktoren
zurlickzufiihren. Beispielsweise haben Anleihen aus
Venezuela, wo bedeutende Zinssteigerungen infolge
der Sanktionen seitens der USA verzeichnet wurden,
eine Gewichtung von 0 % in der Benchmark. Die
Kombination aus Zinseinbuflen und aufwertenden
Wahrungen bewirkte, dass auf Landeswahrung
lautende Anleihen der Hochzinslander die hdchsten
Renditen lieferten. Von Unternehmen mit geringer
Kreditqualitat ausgestellte Anleihen konnten sich unter
den Unternehmensanleihen am besten behaupten, von
Unternehmen mit hoher Kreditqualitdt ausgestellte
Anleihen bescherten jedoch ebenfalls hohe Renditen im
Jahr 2019. Die Nichterflllungsrate verharrte 2019 auf
niedrigem Niveau.

Euroabwertung

Der Euro wertete gegen einen Grof3teil der Wahrungen
infolge der Konjunkturabschwachung in Europa ab.
Sowohl der US-Dollar als auch der Yen werteten gegen
den Euro um 1,8 % bzw. 2,8 % auf. Bei den Wahrungen
der Emerging Markets mussten die groften Auf- und
Abwertungen verzeichnet werden. Vor allem wertete
das agyptische Pfund, der russische Rubel,
thailandische Baht, philippinische Peso sowie die
indonesische Rupiah gegen den Euro auf, wahrend das
Gegenteil auf den argentinischen Peso, brasilianischen
Real und die tlrkische Lira zutrifft.

Anziehende Aktienmarkte

Die Aktienmarkte zogen 2019 insgesamt an. Die
ricklaufigen Zinsen trugen maRgeblich zu den
markanten Kurssteigerungen im Berichtsjahr bei. Die
Eskalation des Handelskrieges sowie Verlautbarungen
zum Brexit farbten nur voribergehend und kurzfristig auf
die Kursentwicklung ab. Zum Jahresende 2018 wurden
die Erwartungen an die Unternehmensertrdge markant
herabgesetzt, ein Grofdteil der Unternehmen lieferte
jedoch Bilanzen im Jahresverlauf 2019, die Uber
Erwartung liegende Ertrage ausweisen.

An den groReren reifen Aktienmarkten konnten sich die
USA, Frankreich und Deutschland mit Ertragen von
mehr als 20 % am besten behaupten, gemessen in
Landeswahrung. Die Aufwertung des Yen bewirkte,
dass japanische Aktien, gemessen in Danenkronen,
ebenfalls Ertrdge von mehr als 20 % bescherten. Im
Anschluss an die Kurseinbuften 2018 zogen die Kurse
der US-Unternehmen wie etwa Apple, Facebook und IT-
Unternehmen grundsatzlich bedeutend wieder an.
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An den Emerging Markets z&hlen die Aktien aus
Russland zu den absoluten Spitzenreitern gefolgt von
Brasilien. Rucklaufige Zinsen aber auch
landerspezifische Faktoren sind fiir diese Entwicklung
malRgeblich. In Russland haben sich einige der groRen
Unternehmen fiir die Ausschittung von bedeutenden
Ertrdgen entschieden, was auRerst positiv. am Markt
aufgenommen wurde. In Brasilien stellt die
Verabschiedung einer Rentenreform einen Lichtblick
dar.

Der chinesische Aktienmarkt war derjenige Markt, der
am meisten vom Handelskrieg betroffen war. Der Markt
konnte zum Jahresende hin, wo die Téne im Rahmen
der Verhandlungen zwischen den USA und China
verséhnlicher wurden, eine starke Entwicklung
verzeichnen. Die Aktien aus Hongkong waren dagegen
von Unruhen und Demonstrationen gegen die
Regierung Chinas am Ende des Jahres betroffen.

In Chile gab es ebenfalls Massenproteste, und Chile
zahlt zu den Markten, die 2019 negative Ertrage in Kauf
nehmen mussten. Der absolute Verlierer war jedoch
Argentinien, wo die Aktienkurse um etwa 30 %
gemessen in Landeswahrung nachgaben. Ferner
wertete der argentinische Peso erheblich ab, wonach
die Kurse in Argentinien, gerechnet in Danenkronen, um
mehr als die Halfte nachgaben.

Sektorale Entwicklung

Informationstechnologie war aus globaler Perspektive
die beste Branche 2019 gefolgt von Industrie und
Telekommunikationsservice. Die IT-Aktien profitierten
von den niedrigen Zinsen und der strukturellen
Entwicklung in diesem Bereich. Energie gehdrte
zusammen mit Versorgung und Basiskonsum zu den
Verlieren.
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Ergebnis des Jahres

Aktien- und rentenseitig konnten samtliche Fonds und Anteilklassen positive Ertrage verzeichnen.

Bilanzergebnis

Das Berichtsjahr 2019 weist ein Bilanzergebnis von 3,4
Mrd. DKK gegenuber -2,1 Mrd. DKK im Vorjahr aus. Der
Verwaltungsrat schlagt in der
Anteilinhaberversammlung vor, dass die Gesellschaft
fur 2019 insgesamt 0,7 Mrd. DKK an die Anleger
auskehrt. Fur 2018 belief sich der Betrag auf 0,7 Mrd.
DKK. Die Ertrage und der Ertragsprozentsatz fiir die
jeweiligen Fonds und Anteilklassen wurden nach den
Kosten ermittelt und sind aus den Tabellen 1 bis 7
ersichtlich. Die Ertrdge sind im Einklang mit den
Bestimmungen nach Steuergesetz und Prospekt
ermittelt. Die Ermittlung der Ertrdge ist aus dem
Auskehrungsanhang der Abschlisse fir die jeweiligen
Teilfonds und Anteilklassen ersichtlich.

Hohe Ertrdage an den Aktienmarkten

Diejenigen Fonds und Anteilklassen, die in Aktien
anlegen, konnten 2019 positive Ertrage verzeichnen. An
den reifen Aktienmarkten bescherten die Fonds BRIK
KL und Morningstar Global Markets Sustainability
Leaders KL die hochsten Ertrdge. Die Ertrage dieser
Fonds lagen alle unter den Ertrdgen der jeweiligen
Benchmark. Morningstar Global Markets Sustainability
Leaders KL ist passiv verwaltet. Unter den Fonds, die
nach der Gleichgewichts- und Value-Strategie
investieren, hat USA Ligevaegt & Value KL am besten
abgeschnitten, gemessen an der Benchmark stellt
dieser Fonds jedoch den absoluten Verlierer unter
unseren Fonds und Anteilklassen dar. Die Value-Aktien
konnten nicht mit den Wachstumsaktien Schritt halten,
und der Kurs der Large-Cap-Aktien zog mehr an als der
der Mid-Cap-Aktien. Daher schnitten sédmtliche Fonds,
die nach der Gleichgewichts- und Value-Strategie
investieren, schlechter ab als die jeweiligen
Benchmarks. In den USA lieferten vor allem IT-Aktien,
die in der Regel Wachstumsaktien sind, eine starke
Performance, weshalb der USA Ligeveegt & Value KL
besonders schwer betroffen ist. Die Aktienwahl in
Danmark KL bewirkte eine Underperformance.

Die Aktienfonds, die in Emerging Markets anlegen,
konnten ebenfalls hohe Ertrage an Land ziehen. Die
BRIC-Fonds und Fjerngsten-Fonds bescherten die
héchsten Ertrdge. Die BRIC-Fonds profitierten von
einem aulerst starken russischen Aktienmarkt, der von
rucklaufigen Zinsen und bedeutenden Auskehrungen
seitens einiger der GroRBunternehmen gestitzt wurde.
Die Aktien aus Brasilien und China performten ebenfalls
solide, wahrend indische Aktien mit eher bescheidenen
Ertrdgen den Erwartungen nicht Rechnung tragen
konnten. Infolge einer Ubergewichtung von indischen
Aktien und der Unternehmenswahl in Brasilien zahlen
die BRIC-Fonds zu den Underperformern. Die
Unternehmenswahl in China und Russland trug positiv
zum relativen Ertrag bei. Die Fjerngsten-Aktien
schnitten dagegen besser ab als die Benchmark. Dort
trugen Ubergewichtungen in China und Taiwan sowie
eine Untergewichtung in Stidkorea zur Outperformance
bei. Fur die Fonds machte sich eine Reihe von Anséatzen
wie etwa IT mit hohen Eingangsbarrieren, Einfihrung
von 5G-Netzwerk, finanzielle Inklusion in Indien sowie
Umwelt und Konsum in China bezahlbar. Diese Ansatze

waren auch fir die Aktienfonds maRgeblich, die weltweit
in Emerging Markets investieren, und die zu einer
Mehrperformance beitrugen, was jedoch niedrigere
Ertrdge zur Folge hatte. Der Fonds Latinamerika KL
erwirtschaftete den niedrigsten Ertrag unter den Fonds,
die in Emerging Markets investieren, und zahlt zu den
Underperformern. Das ist vor allem auf die
Unternehmenswahl in Brasilien zurtickzufihren.

Positive Ertrdge aus Anleihen

Trotz der niedrigen Zinsen zum Jahresanfang 2018
sollte sich zeigen, dass diese weiter nachgeben
konnten. Demnach standen den positiven Ertragen aus
allen Fonds und Anteilklassen, die in Anleihen
investieren, nichts mehr im Wege. Die danischen
Rentenfonds mussten mit den niedrigsten Ertragen
vorliebnehmen, sie schnitten jedoch besser ab als die
jeweiligen Benchmarks. Das ist darauf zurtickzufihren,
dass danische Hypothekenanleihen hohere Ertrage
bescherten als danische Staatsanleihen, zumal
Hypothekenanleihen bei den danischen Rentenfonds
markant Ubergewichtet sind. Der Ertrag aus
International KL und International Akkumulerende KL
war héher als der Ertrag aus den danischen
Rentenfonds, jedoch niedriger als der Ertrag der
Benchmark. Das ist einer geringeren
Zinsempfindlichkeit und der Wahrungskombination des
Fonds gegenuber der Benchmark zuzuschreiben.

Unter den Fonds und Anteilklassen, die in
Hochzinsanleihen investieren, erzielten HgjrenteLande
Lokal Valuta KL und HgjrenteLande Lokal Valuta Akk.
KL die héchsten Ertrage infolge von riicklaufigen Zinsen
und aufwertenden Wahrungen. HgjrenteLande Valuta
KL, der eine geringere Zinsempfindlichkeit hat als die
beiden vorgenannten Fonds, warf daher einen
niedrigeren Ertrag ab. HajrenteLande Korte Obligationer
Akk. KL erwirtschaftete den niedrigsten Ertrag unter den
Fonds fir Hochzinslander. Die uUbrigen Fonds und
Anteilklassen, die ausschlieRlich in auf harte Wahrung
lautende Anleihen investieren, mussten mit den
zweitniedrigsten Ertrdgen vorliebnehmen. Der Ertrag
aus HgjrenteLande Mix KL liegt dazwischen. Keiner der
Fonds fiir Hochzinslander, die eine Benchmark haben,
konnten mit den jeweiligen Benchmarks Schritt halten.
Das ist fur alle Fonds teilweise auf Investitionen in
diejenigen Markte zuriickzufihren, die am schwersten
betroffen waren wie etwa Venezuela und Argentinien.
Der HgjrenteLande Mix KL hatte im Jahresverlauf 2019
voriibergehend eine Ubergewichtung von auf harte
Wahrung lautenden Anleihen, wobei jedoch die auf
Landeswahrung lautenden Anleihen am besten
performten.

Unter den Fonds, die in Unternehmensanleihen
investieren, rentierten der Fonds
Virksomhedsobligationer HY KL und
Virksomhedsobligationer HY Akk. KL am besten,
wahrend der Ertrag des Virksomhedsobligationer IG KL
geringfligig niedriger ausfiel. Samtliche Fonds fir
Unternehmensanleihen schnitten besser ab als die
jeweiligen Benchmarks.
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Tabelle 1

Ertrag zum 31. Dezember 2019

der Fonds ohne Anteilklasse

n sowie der Anteilklassen A

Tabelle 3

Ertrag zum 31. Dezember 2019
der Anteilklassen W, fiir Portfolios der Sydinvest und Kunden der

Sydbank Vermégensverwaltung
Fonds/Klasse
Fonds/Klasse |_Ertrag fiir das Geschéftsjahr _| Ertrag fiir das Geschéftsjahr
2017 2018 2019
2017 2018 2019
Anleihen
Anleihen
HojrenteLande W DKK d %70 3,30 3,60
Fonde KL 2,00 180 120
HojrenteLande Lokal Valuta WDKK d 160 0,00 4,00
HojrenteLande A DKK %,30 280 3,10
HojrenteLande Mix WDKK d 7.0 420 3,50
HajrenteLande Lokal Valuta A DKK 10 0,00 330
HojrenteLande Valuta W DKK d 0,00 0,00 2,90
HgjrenteLande Mix A DKK 6,80 3,60 3,70
International WDKK d 0,50 0,00 0,00
HeojrenteLande Valuta A DKK 0,00 0,00 230
Korte Obligationer W DKK d 130 120 0,80
International A DKK 0,30 0,00 0,00
M ellemlange Obligationer W DKK d 130 10 2,80
Korte Obligationer A DKK 10 120 0,80
Virksomhedsobligationer HY WDKK d h 0,00 2,70 0,80
Mellemlange Obligationer A DKK 100 0,80 2,50
Virksomhedsobligationer HY ETIK WDKK d h 2,50 340 170
Virksomhedsobligationer HY A DKK 0,00 230 040
Virksomhedsobligationer IG WDKK d h 10,80 0,00 0,60
Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK" - - 180
Virksomhedsobligationer IG Etik WDKK d h 3,70 0,00 0,00
Virksomhedsobligationer IG A DKK 280 0,00 0,30
Aktien
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK" = = 0,70
Danmark WDKK d ° 2,50 340
Aktien
Europa Ligevaegt & Value WDKK d 450 540 150
BRIKKL 16,00 .60 20,10
Fjerngsten WDKK d 24,50 0,00 9,60
Danmark A DKK 30,50 30,00 730
Globale EM -aktier W DKK d 15,40 190 5,50
Europa Ligevaegt & Value A DKK 40 4,80 100
USA Ligevaegt & Value WDKK d 8,30 10,30 6,90
Fjernasten A DKK 2330 0,00 8,00
Verden Etik WDKK d 8,30 10,00 6,30
Globale EM -aktier A DKK #.30 0,80 4,60
Verden Ligevaegt & Value WDKK d 9,90 10,00 6,60
Latinamerika KL 0,00 0,00 290 .
) Vorgeschlagene Dividende
Morningstar Global Markets Sustainability Leaders KL?| - - 490
Tyskland A DKK 000 600 .20 Tabelle 4
USA Ligevaegt & Value A DKK 3,0 380 240 und 9 zum 31. De 2019
der Fonds ohne Anteilklassen sowie der Ani lassen A
Verden Etik A DKK" = = 570
Fonds/Klasse Ertrag in Prozent
Verden Ligevaegt & Value A DKK 6,30 6,20 4,00
19ahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre
' Vorgeschlagene Dividende Anleinen
Fonde KL 8688 009) 253 490 931 282
Tabelle 2 HojrenteLande A DKK 8352 051 840 169 28 6600
HojrenteLande A DKK Akk 04,78] 089 825 48 2 6423
Ertrag zum 31. Dezember 2019 HojrentoLande Korte Obligationer A DKK Ak 203 474 589 676 827,
. . - HoirenteLande Lokal Valuta A DKK 55 50, 056 539 731 5672
der Anteilklassen B, fiir ausldndische Anleger !
HolrenteLande Mix A DKK 8228 208 827] 52 686, 53
Fonds/Klasse Ertrag fiir das Geschiftsjahr HoirenteLande Valuta A DKK 5,8] 043 648 268 490 ar48
v— Intemational A DKK 1505 258, 184 048] 587 3903
2017 2018
Korte Obligationer A DKK 995 057, 23| 48 586 22
Mellemiange Obligationer A DKK e 163 354 56| -
Anleihen M ellemiange Obligationer A DKK Akk 05.60] 149 353 560) -
Danish Bonds B DKKd o 008 025 Virksomhedsobiigationer HY A DKK 8458 2, 082 507 2088 6934
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 8564 200 076 550 282 427
Emerging Market Bonds B EUR d 138 027 030 Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK'! 0225] 225
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d 033 000 029 Virksomhedsobligationer IG A DKK 04.03] 946, 761 os| 581
ik A DKK' 0.8 o8
International Bonds B EUR d 0% 0,00 0,00 aktien
) BRIKKL 2500 2873 5457, 8968 7469 8097
BRIK A DKK Akk 33547 2862 546 087 7739 8393
Danish Equities B DKK d 124 19 031 Danmark A DKK 2200 220 0.9 5475 5040 2085
" Vorgeschlagene Dividende [Europa Ligevangt & Value A DKK 739 2165 554 338 6129 8578
rg ivi
Femosten A DKK 7768] 269 300 3841 7324 2630)
Fiomosten A DKK Akk 26758 26,1 298 367 7020 859
(Globalo EM-aktier A DKK 8622 2343 3396 4244
Globale EM-aktier A DKK Akk 048] 2348 3327, 427]
Latinamerika KL 33430 837 2% 203 678 2640
[Mormingstar Global B sredygtig KL 2022 2022
Tyskland A DKK 29.05| 2628 B4 3038 6054 9248
UsA Ligevasgt & Value A DKK 395 2527 2200 6400 5420 27,0
Verden Etik A DKK" 0806 806, ]
Verden Ligevaeg & Value A DKK 8202 2343 020 4968 o137 5928
rden Ligevaeq & Value A DKK Akk ut02 2361 867 -
"introduktion 30, September 20
“Introduktion 26. November 208
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Tabelle 5

und i il zum 31. De 2019
der i B, fiir ausldndische Anleger
Fonds/Klasse Inventarwert rtrag in Prozent
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 0 Jahre

Anteihen
Danish Bonds B DKKd 996 183 364 505
Danish Bonds B DKK Acc 3375 150 364 55| 997] 2595
Emerging Market Bonds B EUR d 789) 081 832, 058
Emerging Market Bonds B EUR Acch 2968 099) 901 541 ) 6764
Emerging Markot Local Currency Bonds B EUR d 000 ) 050 791

erging Market Local Currency Bonds B EUR Acc 794 505 055 509 550) 5423

877] 251 185 739)
internation: 630 261 207, 0.5 554) 3427
Aktien
Danish Equites B DKK d 890 2452 209
Far East Equities B EUR Acc 6% 2623 2087 3706 7071 835)
Global EM Equities B EUR Ace 3733 2367 3375 4180 4286 79
Global Value Equities B EUR Acc 734 2392 060 5026 0295| 71|
Lati Equities B EUR Acc 3073 5.5 2171 2081 764 2906
Tabelle 6
und i g il zum 31. D 2019
der Anteilklassen |, fiir institutionelle Anleger
Fonds/Klasse Inventarwert Ertrag in Proze
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre

Anteihen
Emerging Market Bonds | EUR Acc h 26658 164 i 044 0 7533
Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Ace 184549 555, 232 o83 959) 6024
HojrenteL ande M ix Etk 1USD Acc 48 500 548

Vermogensentwicklung

2019 konnten wir insgesamt ein nachlassendes
Anlegerinteresse an Sydinvest-Anlagen feststellen,
indem die gesamten Nettoriicknahmen 3,3 Mrd. DKK
ausmachten. Die Anzahl der Anleger hatte auf etwa
53.000 zum Ende des Jahres nachgegeben.

2019 gab das gesamte Vermobgen der
Investmentgesellschaft um 0,9 Mrd. DKK auf 29,4 Mrd.
DKK nach. Dazu gehort jedoch auch, dass die Sydinvest
im Januar 2019 0,7 Mrd. DKK an die Anleger auskehrte.
Das in Aktien angelegte, verwaltete Vermdgen zog um
10,7 % an, und das in Anleihen angelegte verwaltete
Vermoégen gab um 8,9 % nach.

Ausblick auf 2020

Fir das Jahr 2020 stellen wir uns aus mehreren
Griinden positiv zu den Aktien, obwohl diese, gemessen
an verschiedenen Eckdaten, im Jahresverlauf 2019
teurer geworden sind. Das setzt voraus, dass der
Handelskrieg endlich mit einer fir beide Parteien
akzeptablen Lésung beendet werden kann und wir den
Brexit hinter uns lassen kénnen. Der Arbeitsmarkt ist
nach wie vor weitgehend gesund, und das Wachstum
der digitalen Wirtschaft durfte ein grundsatzliches
Wirtschaftswachstum sichern. Ferner bewirkte die
erwahnte Ungewissheit eine aggregierte Nachfrage
infolge der vertagten Investitionsentscheidungen. Vor
diesem Hintergrund dirften sich die Gewinne in den
Unternehmen in der 2. Jahreshélfte 2020
beschleunigen. Die Erwartungen an die Ertrdge der
Unternehmen kombiniert mit den Erwartungen an die
Zinsentwicklung stellen ein solides Fundament flr

Tabelle 7

t und i g i zum 31. D 2019
der Anteilklassen W, fiir Portfolios der Sydinvest und Kunden der Sydbank Vermdgensverwaltung
Fonds/Kiasse Inventarwert Ertrag in P roze
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre
Anteihen
HojrenteLande WDKK d 8405 1152, 020 %59 70 6875
HojrenteLande WDKK Acc h 2009) 1150, 0.4
HojrenteLande Korta Obigationer WDKK Ace 06,06 5% 751
HojrenteLande Lokal Valuta WDKK d 204 586 285 900 924 6158
HojrentaLande Lokal Valuta WDKK Acc 2652 578 281
8276, 279 008 B4 865 5571
HojrenteLande Valuta WDKK d 188 o5 808 137 648 3054,
Intemational WDKK d w537 303 053] 181 725 4089
Korte Obligationer WDKK d 9908 os1 245 432 600 37
Mellemlange Obligationer WDKK d 0126, 179 431 644
Ace 03.35| 175 335|
Virksomhedsobiigationer Y WDKK d h 8533 271 234 %55 2224 7168
Virksomhedsobligationer HY WDKK Acc h 2142 271 298
Virksomhedsobiigationer HY ETIK WDKK h 0275 a5 9.1
Virksomhedsobiigationer IG WDKK dh 9573 992, 926|
ik WDKK d h 02,3 961 602
Aktion
BRI WDKK Acc 5125 2085, 5125|
Danmark WDKK d 8805 296
Europa Ligevangt & Value WDKK d 7450 257, 800 3663 6469 8970)
Europa Ligevasgt & Value WDKK Acc 262 2208 854
Flemosten WDKK d 8075| 2727 35 4166 7731 8162
Flemasten WDKK Acc 9.9 278 3269
(Globale EM-aktier WDKK d 86.60) 230 36565 4529
Globalo EM-aktier WDKK Ace 25 257 3696]
USA Ligevangt & Value WDKK d 9872 2628 2536
USA Ligevangt & Value WDKK Acc” 1045 645
Verden Etik WDKK d 105, 2666, 23
Verden Ligevaegt & Value WDKK d %93 2450 2259
den Ligevaeg! & Value WDKK Ace 85.20] 2470) 20|

“Introduktion: 8. Februar 200

Zum Jahresende 2019 machten die Rentenfonds flr
Schwellenlander 28,9 % des gesamten
Gesellschaftsvermdgens gegeniiber 31,0 % im Jahr
2018 aus. Die ubrigen Rentenfonds machen 36,8%
gegenlber 38,9 % zum Jahresende 2018 aus. Die
Aktienfonds machen 34,3% gegentber 30,1 % zum
Jahresende 2018 aus.

Insgesamt konnten unsere Fonds und Anteilklassen, die
in Anleihen und Aktien der reifen Markte anlegen, ein
steigendes Interesse verzeichnen, wogegen die Fonds
und Anteilklassen, die in Aktien der Emerging Markets
und Anleihen anlegen, ein nachlassendes Interesse
hinnehmen mussten.

anhaltende Zuwachse an den Aktienmarkten 2020 dar.
Vor allem scheinen die Aktien der Emerging Markets
interessant.
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Dagegen sollte man keine weitere Unterstlitzung
seitens der Zentralbanken erwarten, der Bedarf ist
jedoch angesichts der hier skizzierten positiveren
Aussichten auch erheblich geringer geworden. Die
Staatsrenditen dirften 2020 unverandert bleiben, die
Liquiditatszufuhr seitens beispielsweise der
Europaischen Zentralbank und das moderate jedoch
erhohte weltweite Wachstum dirften jedoch bewirken,
dass die Zinsen auf niedrigem Niveau verharren. Das
dirfte auch auf Anleihen der Hochzinslander zutreffen.
Die Folgen dieses Szenarios sind bedeutend niedrigere
Ertrdge aus unseren Rentenfonds gegenuber 2019.

Der Euro diirfte sich weitgehend stabil gegeniiber einem
Grofdteil der Wahrungen entwickeln, beispielsweise
gegen den US-Dollar, weshalb der Euro nicht
nennenswert zu unseren Fonds mit ungesicherten
Wahrungspositionen beitragen durfte.

Geschaftsentwicklung

Mission, Vision und Kooperation

+Ein Leben auf der Sonnenseite” fir unsere Anleger, das
ist die Mission der Sydinvest. Ein Leben auf der
Sonnenseite ist unser erklartes Ziel. Nicht nur im
Hinblick auf die faktischen Ertrdge, sondern auch bei
unserem Verhalten unseren Anlegern und den Ubrigen
Interessenten gegeniiber, zu denen wir Kontakt haben.

Mit der Mission ,Ein Leben auf der Sonnenseite fur
unsere Anleger verfolgen wir die Vision, dass die
Sydinvest die bevorzugte Wahl ist, wenn sich die
Anleger fur eine Investition uber eine
Investmentgesellschaft entscheiden. Das soll dadurch
realisiert werden, indem wir die Produkte anbieten, die
unsere Anleger nachfragen, und wettbewerbsfahige
Ertrage erzielen und gleichzeitig sichern, dass die
Produkte bei den Beratern, die unsere Anteile
vermitteln, vorliegen.

Aktive und passive Verwaltung

Im Herbst 2018 lancierte die Sydinvest ihren ersten
passiv verwalteten Fonds, namlich den Morningstar
Global Markets Sustainability Leaders KL. Der Fonds
investiert soweit mdglich in die gleichen Aktien, die auch
in der Benchmark enthalten sind und zudem auch mit
der gleichen Gewichtung wie bei der Benchmark. Die
Investitionen  sollen demnach die Benchmark
nachbilden. Passiv verwaltete Fonds zielen auf einen
Ertrag ab, der dem Ertrag der Benchmark, abziglich der
Kosten, entspricht.

Die ubrigen Fonds der Sydinvest werden aktiv verwaltet.
Das heil3t, dass die Gesellschaft durch aktive Auswahl
und Gestaltung der jeweiligen Portfolios optimale
Ertrdge unter Berlcksichtigung der abgesteckten
Risikorahmen fur die jeweiligen Fonds anstrebt.
Dadurch soll zukilnftig ein Ertrag erzielt werden, der
mindestens der Wertentwicklung der jeweiligen
Benchmark des Fonds entspricht.

Der Verwaltungsrat der Sydinvest fokussiert laufend auf
die erzielten Ertrage der einzelnen Fonds, sowohl
gemessen an der Benchmark als auch gegentber
vergleichbaren aktiv und passiv verwalteten Fonds.

Sydinvest verdffentlicht die Kennzahlen Active Share
und Tracking Error im Rahmen der Halbjahres- und

Risikofaktoren

Die Frihindikatoren deuteten Ende 2019 auf eine
Trendwende in Richtung eines héheren Wachstums hin.
Es besteht das Risiko, dass dieses Wachstum nicht
eintritt und das Wirtschaftswachstum rund um den
Globus auf niedrigem Niveau verharrt.

Fallt das Wachstum zu hoch aus, besteht das Risiko an
den Finanzmarkten, dass die Zinsen zu sehr und zu
rapide anziehen, was negativ auf die Preisfeststellung
an den Finanzmarkten abfarben koénnte.

In beiden Fallen ist es von mafigeblicher Bedeutung,
dass etwaige politische MaRnahmen durchgefiihrt und
den Finanzmarkten bekannt gegeben werden, was an
sich ein Risiko darstellt. Eine konkrete MalRinahme, die
genau verfolgt wird, ist der neue geldpolitische Ansatz
in Europa, der laut der neuen EZB-Chefin, Christine
Lagarde, erforderlich ist.

Jahresberichte. Die Kennzahl Tracking Error wird
jedoch nur verdffentlicht, wenn der Fonds oder die
Anteilklasse mindestens 3 Jahre bestehen.

Die Kennzahl Active Share zeigt die Abweichung der
Investitionen des Fonds von der Zusammensetzung der
Benchmark des Fonds. Die These lautet dabei, je hoher
der Active Share je aktiver die Verwaltung des Fonds.
Die Erfahrungen zeigen, dass die H6he des Active
Share mafgeblich von dem Anlageuniversum des
Fonds und damit von der Benchmark abhangt. Ein sehr
enges Anlageuniversum fihrt in der Regel einen
niedrigen Active Share mit sich. Dieser Trend wird durch
die gesetzlich vorgeschriebenen Platzierungsregeln
verstarkt.

Die Kennzahl Tracking Error misst die Abweichung
zwischen der Wertentwicklung eines Fonds und der
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds. Ein hoher
Tracking Error zeigt, dass die Wertentwicklung des
Fonds und der Benchmark sehr unterschiedlich ist, was
indiziert, dass der Fonds aktiv verwaltet wird. Dabei ist
jedoch zu beachten, dass die Héhe des Tracking Error
malgeblich von den Kursschwankungen am Markt
abhangt. In Zeiten mit geringen Kursschwankungen ist
der Tracking Error niedriger als in Zeiten umfassender
Kursschwankungen. Fonds fir Emerging Markets, die in
der Regel gréRere Kursschwankungen erleben, haben
daher einen hdéheren Tracking Error als Fonds fur reifere
Markte mit der gleichen aktiven Verwaltung.

Obwohl diese beiden Kennzahlen eine Indikation geben
kdnnen, reichen diese allein nicht aus, um beurteilen zu
koénnen, inwieweit ein Fonds aktiv oder passiv ist. Laut
Anleitung des danischen Branchenverbandes sollten
diese beiden Kennzahlen in den Jahres- und
Halbjahresberichten  beriicksichtigt werden. Die
Anleitung schreibt zudem vor, dass fir Fonds und
Anteilklassen, mit einem Active Share von unter 50 und
einem Tracking Error von unter 3 im Jahresbericht
anzufiihren ist, wie der Umfang der aktiven Verwaltung
dem Ertragsziel, dem Anlagenuniversum und sonstigen
einschlagigen Parametern des Fonds angepasst ist.

Die Fonds BRIK KL, BRIK Akk. KL, Latinamerika KL,
Latinamerika Akk. KL, Danmark KL und Tyskland KL
hatten zum Jahresende 2019 einen Active Share von
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unter 50 % und einen Tracking Error von unter 3. Die
aktuellen Niveaus sind aus der Tabelle 8 ersichtlich. Die
Fonds Danmark KL und Tyskland KL haben eine relativ
enge Benchmark, was hauptursachlich dazu beitragt,
dass der Active Share der beiden Fonds niedriger als 50
ist.

Danmark KL underperformte 2019. Die
Underperformance war héher als die Kosten der Fonds,
was darauf zurtickzufihren ist, dass die Fonds aktiv
verwaltet werden. Die Underperformance des Danmark
KL ist der aktiven Ubergewichtung von Unternehmen
wie etwa Danske Bank und der Untergewichtung von
Unternehmen wie etwa Orsted zuzuschreiben. Der
Fonds Tyskland KL schnitt 2019 besser ab als die
Benchmark, was darauf zurlickzuflihren ist, dass der

Fonds aktiv verwaltet wird. Die beiden BRIC-Fonds
profitierten von der Aktienwahl, wahrend die Landerwahl
negativ beitrug, was darauf zurlickzufiihren ist, dass die
Fonds aktiv verwaltet werden. Die Verwaltungsmethode
sowie das  Active-Share-Niveau der  beiden
lateinamerikanischen Fonds, die neu auf der Liste sind,
blieben 2019 insgesamt unverandert gegenuber den
Vorjahren, die Volatilitat am brasilianischen Aktienmarkt
gab 2019 jedoch markant nach, was mafigeblich zum
rucklaufigen Tracking Error beigetragen hat.

Vor diesem Hintergrund kann festgestellt werden, dass
die Gestaltung der Anlagestrategie und das Niveau der
eingegangenen Risiken den Merkmalen eines aktiv
verwalteten Fonds genugen.

Tabelle 8
Fonds Active Share Tracking Error Performance Fonds Performance
Benchmark
Danmark KL 31,80 % 2,26 % 24,20 % 26,66 %
Tyskland KL 37,91 % 2,42 % 26,28 % 25,14 %
Latinamerika KL 39,82 % 2,88 % 18,37 % 19,79 %
Latinamerika Akk. KL 40,11 % 2,75 % 18,16 % 19,63 %
BRIK KL 44,98 % 2,22 % 28,73 % 29,86 %
BRIK Akk. KL 4478 % 2,27 % 28,62 % 29,86 %

Informations- und Kommunikationspolitik
Einschlagige und aktuelle Informationen fiir Investoren
und Anlageberater haben einen hohen Stellenwert bei
der Sydinvest. Um zu gewabhrleisten, dass unsere
Anleger diese Informationen auch erhalten, nutzen wir
mehrere Medien. Unsere Homepage aktualisieren wir
taglich mit aktuellen Kursen und Informationen, die fir
unsere Fonds mafRgeblich und daher fiir unsere
Investoren von Interesse sind.

3 Mal jahrlich erscheint unser danisches Magazin
,Horisont“. In dieser Publikation befassen wir uns mit
Themen rund um Wertpapieranlagen, die fiir unsere
Anleger von Interesse sind, und gleichzeitig vermitteln
wir detaillierte Informationen zu den Anlagen der
jeweiligen Fonds der Sydinvest.

Zumal wir etwa 53.000 Anleger haben, leisten wir nicht
selber Anlageberatung. Die Beratung erfolgt daher Giber
die Berater unserer Kooperationspartner, d. h. in der
Regel die Anlageberater der Geldinstitute. Aus dem
gleichen Grund ist es wichtig fiir uns, die Anlageberater
moglichst umfassend zu informieren, damit sie in der

Lage sind, ihrerseits kompetent uber
Vermodgensanlagen bei der Sydinvest zu beraten. Wir
besprechen uns laufend mit unseren

Kooperationspartnern und Beratern, um unsere
Investitionen und unsere Erwartungen an die Markte
und Fonds naher zu erlautern.

Wir legen zudem grofRen Wert darauf unsere Anleger
soweit moglich personlich zu treffen. Daher laden wir
jedes Jahr im Herbst unsere Anleger und sonstige
Interessenten zu unseren Investorenveranstaltungen
ein. Bei diesen Veranstaltungen informieren wir tber
Investitionen und Uber die Sydinvest und abschlief3end
gibt es ein Sonderevent fir unsere Anleger. 2019
nahmen landesweit rund 6.500 Anleger und Gaste an
unseren Veranstaltungen teil.

Das Thema der Investorenveranstaltungen war 2019
wie die Sydinvest die Anforderungen des
verantwortungsbewussten  Investments in  ihre
Investmentprozesse einbezieht.

Diese Vermarktungsschritte tragen zur Bewahrung des
Bekanntheitsgrades der Sydinvest bei, und wir kbnnen
uns daher intensiver mit dem Portfoliomanagement
beschaftigen, um noch bessere Ertréage einzufahren.

Gutes Management

Der Verwaltungsrat der Sydinvest beschéaftigt sich
kontinuierlich  mit gutem Management. Dieser
fortdauernde Prozess soll gewahrleisten, dass die
Sydinvest laufend zu neuen Erkenntnissen im Bereich
Gutes Management Stellung nimmt. Die Sydinvest
befolgt daher die Anregungen des Verbandes danischer
Investmentgesellschaften, Investering Danmark, zur
Fund Governance.

Laut Anregung nach Fund Governance sollten die
Verwaltungsratsmitglieder fir jeweils 1 Jahr gewahit
werden, und die Wiederwahl sollte fur den
Verwaltungsratsvorsitzenden und den  Ubrigen
Verwaltungsratsmitgliedern auf eine gewisse Anzahl
von Jahren begrenzt sein. In diesen Punkten weicht die
Sydinvest von den Anregungen ab, zumal die
Verwaltungsratsmitglieder jeweils fir 2 Jahre gewahlt
werden. Ferner ist die Anzahl der Wiederwahl nicht
begrenzt. Diese Abweichungen sind beschlossen, um
eine erhdhte Kontinuitat im Verwaltungsrat zu
gewahrleisten.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass die Zielquote
far das unterreprasentierte Geschlecht im
Verwaltungsrat 20 % sein soll, und dass 40 %
angestrebt werden sollen. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des Jahresberichts war die Zielquote erreicht, indem ein
weibliches Mitglied im Verwaltungsrat sitzt, der sich zum
Jahreswechsel aus 3 Mitgliedern zusammensetzte.
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Im Herbst 2019 traten der stellvertretende Vorsitzende
sowie ein Verwaltungsratsmitglied aus persénlichen
Griinden aus dem Verwaltungsrat aus. Nach Ermessen
des Verwaltungsrates sind die Kompetenzen im
Verwaltungsrat ausreichend, um mit einem
Verwaltungsrat mit 3  Mitgliedern  bis  zur
Anteilinhaberversammlung 2020 fortzufahren, wo die
Anzahl erneut auf 5 Mitglieder erh6ht werden soll.

Investmentphilosophie

Ziel der Sydinvest Investmentphilosophie fur Teilfonds
mit aktiver Portfolioverwaltung sind wettbewerbsfahige
Ertradge durch eine aktive Investmentstrategie, die sich
durch grofRe Risikostreuung kennzeichnet. Die
Portfolios enthalten daher eine grofle Anzahl
unterschiedlicher Wertpapiere, um die jeweiligen Aktien-
und Anleiherisiken zu reduzieren. Hat der Teilfonds eine
Benchmark, wird das Marktrisiko laufend dieser
Benchmark angepasst.

Die Philosophie des Fonds Morningstar Global Markets
Sustainability Leaders KL zielt darauf ab den Ertrag der
Benchmark, d. h. der Morningstar Global Markets
Sustainability Leaders, so genau wie moglich
widerzuspiegeln, indem die Investitionen des Fonds
laufend den Anderungen der Benchmark angepasst
werden.

Grundsitze fiir gesellschaftliche Verantwortung

Die Verwaltungsgesellschaft der Sydinvest, Syd Fund
Management A/S, unterzeichnete 2010 die UN-
Richtlinien PRI, die 6 Prinzipien fiir verantwortliches
Investieren umfassen. Daher werden Umwelt, soziale
Verhéltnisse und gutes Management, kurz ESG
(Environmental, Social and Corporate Governance) in
die Investmentprozesse fur samtliche Fonds und
Anteilklassen mit einbezogen.

PRI umfasst 6 Grundsatze, die im Laufe der Jahre
vermehrt in unsere Investmentprozesse mit einbezogen
worden sind. Nach Maf3gabe von Grundsatz 2 in PRI, ist
die Investmentgesellschaft verpflichtet durch aktive
Beteiligung, beispielsweise durch
Beteiligungsengagements auf die Unternehmen, in die
wir investieren, Einfluss zu nehmen, die nicht ganz
unseren Erwartungen im Hinblick auf ESG-Aspekte
gerecht  werden. Das bedeutet, dass die
Investmentgesellschaft versucht, die Unternehmen in
Richtung einer verbesserten gesellschaftlichen
Verantwortung zu beeinflussen, statt sich von diesen
Aktien und Anleihen zu trennen.

Die Strategie der Gesellschaft zielt auf eine laufende
Portfolioanpassung durch Kauf und Verkauf von
Wertpapieren ab, um dadurch die Interessen der
Anleger zu wahren. Im Einklang mit PRI tragen wir
diesen Interessen zudem Rechnung, indem wir einen
Dialog mit solchen Unternehmen einleiten, die irgendwie
problematisch sind.

Die Sydinvest legt in einer Reihe unterschiedlicher
Lander und Unternehmen an. Diese Lander befinden
sich auf sehr unterschiedlichen Entwicklungsstufen, und
auch die ethischen Verhaltnisse wie beispielsweise
Menschenrechte, Umweltverschmutzung und
Korruption werden in den einzelnen Landern sehr
unterschiedlich bewaltigt. Es ist daher eine aullerst
umfassende Aufgabe zu verfolgen, ob die jeweiligen
Anlagen unseren Grundsatzen fur ein

verantwortungsbewusstes Investment genlgen. Dabei
stellt die Uberprufung der Portfolios auf problematische
Unternehmen und Lander hin ein wichtiges Instrument
dar.

Sydinvest stattet spezifisch Bericht Uber
unternehmerische Sozialverantwortung. Der Bericht ist
auf unseren Seiten unter http://sydinvest.dk/csr_2019
verfigbar. Die Syd Fund Management A/S hat
Grundsétze fur verantwortungsbewusste Investments
erstellt. Um zu sichern, dass diese Grundsatze befolgt
werden, arbeitet die Verwaltungsgesellschaft seit 2010
mit dem Research- und Serviceanbieter Global
Engagement Services, GES, zusammen.

GES wurde zwischenzeitlich von dem niederléandischen
Unternehmen Sustainalytics Ubernommen, das im
Namen der Sydinvest ein Screening der Sydinvest-
Investitionen in solchen Unternehmen durchfihrt, die
entweder Aktien oder Anleihen begeben haben. Das
Ergebnis dieser Uberpriifungen ist der Ansatzpunkt fiir
den Engagementeinsatz der Sustainalytics im Namen
der Sydinvest und anderer Investoren gegeniber
Unternehmen, die gegen allgemein anerkannte
internationale Konventionen und Normen verstoRRen.

Aktive Beteiligung

Die Sydinvest hat ebenfalls Grundsatze fiir eine aktive
Beteiligung erstellt. Die Stimmenabgabe in den
Hauptversammlungen ausgewahlter Unternehmen ist
ein Teil des Engagementeinsatzes gegeniber den
Unternehmen.

Die Unterzeichnung der UN-Richtlinien PRI bewirkt,
dass die Sydinvest jahrlich einen Fortschrittsbericht
erstellt. Aus diesem Bericht gehen die jeweiligen
Initiativen im Hinblick auf verantwortliches Investieren
hervor. Daher werden diese Initiativen nicht naher im
Jahresbericht erlautert. Der Fortschrittsbericht und
weitere Informationen zu den Grundsétzen der
Sydinvest bezlglich verantwortungsbewusstes
Investment und aktiver Beteiligung und die
entsprechenden Ergebnisse stehen Uiber den Seiten
der Sydinvest zur Verflgung:
https://www.sydinvest.dk/ansvarlighed/ansvarlighed-i-
sydinvest.aspx

Anteilklassen

2015 richtete die Sydinvest Anteilsklassen in einer
Reihe von Fonds ein, die den Anlegern angeboten
werden. Im Rahmen der Einrichtung von Anteilklassen
wurde die Fondsbezeichnung um ein ,KL" erganzt. "KL”
bedeutet, dass der Verwaltungsrat die Untergliederung
des Fonds in Anteilklassen beschlieRen kann. Dadurch
kann der Fonds in unterschiedlichen Anteilklassen
untergliedert werden. Das Investieren in den jeweiligen
Klassen eines Fonds ist grundsatzlich identisch, in der
Regel zielen die einzelnen Anteilklassen des jeweiligen
Fonds jedoch auf unterschiedliche Kundengruppen ab.
Die Anteilklassen haben eventuell unterschiedliche
Merkmale, beispielsweise unterschiedliche
Denominierungswahrungen, unterschiedliche
Wahrungsrisiken oder Kostenstrukturen.

Bei der Sydinvest sind Anteilklassen eingerichtet, die
auf danische Privatanleger (Klasse A), auslandische
Anleger (Klasse B), institutionelle Anleger (Klasse ) und
schliefllich Stiftungen, die Uber Sydinvest investieren
bzw. Anleger, die eine Vereinbarung Uber

JAHRESBERICHT — 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest

Seite 14


http://sydinvest.dk/csr_2019
https://www.sydinvest.dk/ansvarlighed/ansvarlighed-i-sydinvest.aspx
https://www.sydinvest.dk/ansvarlighed/ansvarlighed-i-sydinvest.aspx

Portfoliobetreuung abgeschlossen haben (Klasse W),
abzielen. Nicht alle Fonds sind in Anteilklassen
untergliedert. Ein in Anteilklassen untergliederter Fonds
ist nicht zwangsldufig in alle 4 Anteilsklassen
untergliedert.

Produktentwicklung

Bevor ein neuer Fonds vermarktet werden kann,
mussen 3 Bedingungen erfillt sein. Erstens muss
eindeutig feststehen, dass Anleger und ihre Berater in
den Kreditinstituten an dem neuen Anlagebereich
interessiert sind und Vertrauen in diesen Bereich
ausdricken. Zweitens muss die Gesellschaft GUberzeugt
sein, dass der neue Anlagebereich interessante
Ertragsmaoglichkeiten fiir die Anleger bietet. Drittens
muss die Gesellschaft eine kompetente
Vermdgensbetreuung gewahrleisten kénnen.

Entscheidend ist dabei nicht, inwieweit wir intern in der
Sydinvest Uiber die fiir die Tatigung solcher Investitionen
erforderliche Kompetenz verfugen. Verflugt die
Gesellschaft nicht selbst in ausreichendem Malle
dariber, kdnnen wir Beratungs- bzw.
Portfoliomanagementvereinbarungen mit
Kooperationspartnern abschlieen, die Uber diese
Kompetenzen verfigen.

Das Interesse an passiven Investmentfonds sowie Ethik
und Nachhaltigkeit bewirkte, dass der Verwaltungsrat
der Sydinvest sich 2018 fur die Auflegung des Fonds
Morningstar Global Markets Sustainability Leaders KL
entschloss.

Zudem bewirkte dieses Interesse, dass der
Verwaltungsrat 2019 beschloss, dass 3 Fonds, die ein
ethisches Profil haben, auBer Stiftungen und Investoren
mit Vereinbarung Uber Portfoliobetreuung zudem auch
Privatanlegern zugéanglich gemacht werden sollten.
Daher wurden Anteilklassen A in den Teilfonds Verden
Etik KL, Virksomhedsobligationer I1G Etik KL und
Virksomhedsobligationer HY Etik KL eingerichtet.

Im November beschloss der Verwaltungsrat den
Privatanlegern einen weiteren passiven Teilfonds
anzubieten. Der Name des Teilfonds ist Sydinvest
Verden Etik Indeks. Der Teilfonds zielt auf einen sehr
niedrigen Tracking Error gegenuber der Benchmark ab,
die von Morningstar entwickelt worden ist. Der Fonds
durfte Anfang 2020 introduziert werden. Der Fonds war
beim Jahreswechsel noch nicht von der danischen
Finanzaufsicht zugelassen worden.

Kosten

Die Vermdgensbildung mit Wertpapieren fihrt Kosten
fur Kauf, Verkauf und Portfoliobetreuung mit sich. Dies
gilt sowohl fiir den privaten Anleger, der selbst seine
Aktien und Anleihen auswahlt als auch fur die Anleger
der Sydinvest. Die Investmentgesellschaft hat eine
Verwaltungsvereinbarung mit der Sydinvest Fund
Management A/S getroffen, die das Entgelt fir die
Verwaltung der Sydinvest festlegt.

Zudem tragen die einzelnen Teilfonds und Anteilklassen
die direkten Kosten fur Beratung im Rahmen des
Portfoliomanagements,  fir  Depotbankleistungen,
Distribution sowie fiir Beratung der Anleger. Die
wesentlichsten Vereinbarungen, welche die Sydinvest
fir diese Bereiche abgeschlossen hat, sind auf Seite
252 angefihrt.

Die danischen Rentenfonds haben die niedrigsten
Verwaltungskosten. Dagegen sind die Kosten der
Teilfonds und Anteilklassen fur Aktien und
Hochzinsanleihen etwas hdher, da diese hdhere
Ausgaben fir Beratung und Vermdgensbetreuung
tragen. Die Kosten sind den jeweiligen Abschlissen zu
entnehmen.

Die Investmentgesellschaft kauft und verkauft
Wertpapiere zwecks Vermbgensoptimierung und genau
wie bei allen Ubrigen Investitionen entstehen bei einem
solchen Handel Kosten. Die Betrdge sind den
Abschlissen der jeweiligen Teilfonds und Anteilklassen
zu entnehmen.

Eine der wichtigsten Aufgaben der
Investmentgesellschaft ist es zu gewahrleisten, dass die
Kosten so niedrig wie mdglich bleiben, ohne dass
dadurch die Qualitat der Gegenleistungen beeintrachtigt
wird.

Die erwahnten Kosten sind aus den Abschllissen der
jeweiligen Teilfonds und Anteilklassen ersichtlich, wo
ebenfalls ersichtlich ist, ob die Gesamtkostenquote und
der effektive Jahreszins gestiegen oder gefallen sind.

Der Verwaltungsrat der Sydinvest (iberwacht standig die
Kostenentwicklung, um ein  wettbewerbsfahiges
Kostenniveau zu sichern. Nach unserem Ermessen
liegen die Kosten gegenuber denen vergleichbarer
Investmentgesellschaften im In- und Ausland auf einem
wettbewerbsfahigen Niveau.

2019 konnte ein Teil der friher bezahlten
Mehrwertsteuer riickerstattet werden, zumal die
Gesellschaft einen Umsatz im Ausland hat. Insgesamt
wurden 1,4 Mio. DKK gegentber 1,3 Mio. DKK 2018
erstattet.

Gesetzliche Regelungen

Die Bedingungen dafiir, Uber welche Kosten
Investmentgesellschaften informieren missen, werden
von den danischen Behérden und zudem von der EU
festgelegt. Hier wird sténdig eingesetzt, um zu sichern,
dass bei den Investoren die erforderlichen Angaben
vorliegen.

Demnach sind jetzt die indirekten Transaktionskosten
der Investmentgesellschaften  anzugeben. Die
indirekten Transaktionskosten zeigen den Unterschied
zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen der
Wertpapiere. Viele kennen eventuell diese Art von
Kosten in Verbindung mit einem Autohandel, wo man
nicht den gleichen Preis fir seinen Gebrauchtwagen
bekommt, wie der Preis zu dem der Handler das Auto
spater weiterverkauft. Es handelt sich dabei nicht um
Kosten, die der Investor an die Investmentgesellschaft
zahlen muss, sondern diese sind lediglich auf die
Marktbedingungen zurlickzufiihren.

Diese Kosten fallen zudem nicht nur bei Investitionen in
Fondsanteilen an. Diese fallen auch an, wenn man
selbst Wertpapiergeschafte am Markt tatigt.

Entgelt fiir Verwaltungsrat und Geschéftsleitung

Das Entgelt fir Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
sollte stets wettbewerbsfahig und angemessen sein, um
qualifizierte  Verwaltungsratsmitglieder und eine
qualifizierte Geschéftsleitung festzuhalten. Jedes
Verwaltungsratsmitglied bezieht ein festes
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Jahresentgelt, jedoch kein Pramienentgelt. Die Bezlige
des Verwaltungsrates werden zusammen mit dem
Jahresabschluss von der Anteilinhaberversammlung
genehmigt.

Das Entgelt der Geschaftsleitung wird vom
Verwaltungsrat der Syd Fund Management A/S
festgelegt und vom Vorsitzenden verhandelt. Es gilt eine
Kindigungsfrist von 6 bzw. 12 Monaten fir
Geschéftsfluhrer und Syd Fund Management A/S. Bei
Kundigung seitens der Syd Fund Management A/S hat
der Geschéftsfuhrer ein Recht auf eine Abfindung, die
einem Jahresgehalt entspricht.

Das Entgelt des Verwaltungsrates belief sich 2019 auf
0,75 Mio. DKK (1,0 Mio. DKK 2018). Das gesamte
Entgelt der Geschéftsleitung fir alle Gesellschaften und
Fonds, die von der Syd Fund Management A/S 2019
verwaltet wurden, belief sich auf 1,9 Mio. DKK (1,9 Mio.
DKK 2018). Das Priferhonorar im Rahmen der

Risiken

Besondere Risiken

Die wesentlichsten Geschafts- und Finanzrisiken der
Gesellschaft, ihrer Fonds und Anteilklassen hangen von
denjenigen Wertpapieren ab, in die investiert wird sowie
von der Entwicklung derjenigen Finanzmarkte, an denen
die Wertpapiere ausgestellt sind. Im Hinblick auf die
Unsicherheit bei dem Ansatz und der Bewertung der
einzelnen Vermogenswerte verweisen wir auf den
entsprechenden Abschnitt unter Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden. Nachstehend sind die einzelnen
Risikoelemente der Investmentgesellschaft eingeteilt
und ndher beschrieben:

e Risiken im Rahmen der Wahl des Anlegers von
Fonds und Risikoklasse

¢ Risiken im Rahmen der Investmentmarkte

e Risiken im Rahmen der Investmententscheidungen

e Risiken im Rahmen des Betriebes der
Gesellschaften

e Risiken im Rahmen des Vertriebs.

Investmentgesellschaft Sydinvest machte 2019 776
TDKK aus.

Bestellung von Verwaltungsrat und Priifern

In der Anteilinhaberversammlung der Gesellschaft am 4.
April 2019 hatte der Verwaltungsrat die Wiederwahl von
Niels Therkelsen, Peter Jergensen und Linda Sandris
Larsen vorgeschlagen. Die vorgeschlagenen
Kandidaten wurden gewahlt. Im Anschluss konstituierte
sich der Verwaltungsrat. Seine Mitglieder wahlten Hans
Lindum Mgller zum Vorsitzenden und Christian Anker
Hansen zum stellvertretenden Vorsitzenden. Die
Mitglieder des Verwaltungsrates scheiden spatestens in
der nach Ablauf des Geschaftsjahres, in dem das
betreffende Mitglied das 70. Lebensjahr vollendet,
stattfindenden Anteilinhaberversammlung aus.

Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab,
wurde erneut zum Prufer der Gesellschaft bestellt.

Risiken im Rahmen der Wahl des Anlegers von
Fonds und Anteilklassen

Bevor sich der Anleger fir eine Investition entscheidet,
ist es wichtig ein Anlageprofil zu erstellen, damit
Investitionen aufgrund der Anforderungen und
Erwartungen des Anlegers zusammengesetzt werden.
Zudem ist entscheidend, dass dem Anleger die Risiken
bekannt sind, die mit der jeweiligen Investition
verbunden sind. Es ist nitzlich das Anlageprofil
gemeinsam mit einem Berater festzulegen.

Das Anlageprofil muss beispielsweise bericksichtigen,
welches Risiko der Anleger im Rahmen der Investition
eingehen mochte, und welchen Anlagehorizont der
Anleger hat. Méchte der Anleger beispielsweise eine
stabile Entwicklung seiner Fondsanteile, sollte
grundsatzlich nicht in einen Fonds oder in eine
Anteilklasse mit hohem Risiko (Stufe 6 oder 7 auf der
Risikoskala) investiert werden.

Die Risikoeinstufung des jeweiligen Fonds und der
jeweiligen Anteilklasse ist im Abschluss der Risikoskala
aus den "Wesentlichen Anlegerinformationen" zu
entnehmen. Das Risiko wird von 1 bis 7 eingestuft,
wobei 1 das niedrigste Risiko und 7 das grofite Risiko
darstellt. Die Kategorie 1 bedeutet keine vollkommen
sichere Investition.

Niedrigeres Risiko | 1 |

] Hoéheres Risiko

Potenziell niedrigere Ertrage

Die Risikoeinstufung hangt von dem Umfang der
Ertragsschwankungen der zurlckliegenden 5 Jahre ab.
Umfassende Schwankungen bewirken eine hohe
Risikoeinstufung und geringe Schwankungen eine
niedrige Einstufung. Dabei ist jedoch zu beachten, dass
die historischen Daten, die als Grundlage fur die
Risikoeinstufung dienen, nicht als verlasslicher Hinweis
auf das kunftige Risikoprofil herangezogen werden
koénnen.

Existiert ein Fonds oder eine Anteilklasse noch keine 5
Jahre, werden die verfligbaren historischen Daten mit

Potenziell héhere Ertrage

einem  einschlagigen  entsprechenden  Portfolio
kombiniert, das eine Vermdgensallokation hat, die dem
Ziel des Fonds bzw. der Anteilklasse oder einer
Benchmark fiir denjenigen Zeitraum entspricht, fir den
keine historischen Daten vorliegen.

Risiken im Rahmen der Investmentmarkte

Risiken in Verbindung mit den Markten sind in der Regel
Marktrisiken, wie beispielsweise Konjunktureinfluss,
politische Risiken, Wahrungen und Zinsen im Rahmen
der jeweiligen Investitionen. Die Sydinvest bearbeitet
diese Risiken innerhalb der gegebenen Mdglichkeiten
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am jeweiligen Markt. Ein Beispiel fur
Risikomanagementelemente sind die Anlagepolitik der
Teilfonds und Anteilklassen, interne Kontrollverfahren
sowie die gesetzlichen Anforderungen an die
Risikostreuung.

Risiken im Rahmen der Investmententscheidungen
Die Anlageentscheidungen in aktiv verwalteten Fonds
beruhen auf den Zukunftserwartungen der Gesellschaft
und Anlageberater. Die Sydinvest strebt eine
realistische Einschatzung  von beispielsweise
zukiinftigen Zinsentwicklungen und Konjunkturen an.
Die Investitionen werden aufgrund dieser
Zukunftsszenarien getatigt. Solche Entscheidungen
sind stets mit einer Ungewissheit verbunden. Es besteht
immer das Risiko, dass die Entwicklungen, trotz
sorgfaltiger Analyse, anders verlaufen als erwartet.

Im Rahmen des Wertpapierhandels erfolgt Lieferung
gegen Barzahlung. Das Risiko, dass das nicht der Fall
ist, ist das so genannte Handelsrisiko. Dieses Risiko ist
durch die Depotbank abgesichert. Die Depotbank der
Sydinvest ist die Sydbank A/S.

Risiken im Rahmen des Betriebes der
Investmentgesellschaft

Die Verwaltung der Sydinvest erfolgt aufgrund des
Grundsatzes eines effizienten und  sicheren
Geschéftsbetriebes. Es wurden von der Syd Fund
Management A/S, laut Vereinbarung, zahlreiche
Kontrollverfahren ~ und  Arbeitsanweisungen  zur
Begegnung von Betriebsrisiken erarbeitet. Die Syd Fund
Management A/S hat wesentliche Investitionen in IT-
Ausristung getatigt, die ein hohes Mal} an Daten- und
Systemsicherheit gewahrleistet. Ferner sind
Notfallplane und Verfahren erarbeitet worden, damit
Daten und Systeme nach einem etwaigen
Systemeinbruch wiederhergestellt werden kdnnen.

Syd Fund Management A/S wendet zudem bedeutende
Ressourcen auf, um eine optimale Preisfestsetzung fur
die Aktien, Anleihen und sonstigen Instrumente im
Portfolio der Fonds zu sichern.

Wir Uberpriifen zudem laufend, ob unsere Mitarbeiter,
welche die Aufgaben der Investmentgesellschaft
wahrnehmen, die erforderliche Ausbildung und
Erfahrung besitzen. Das allgemeine Sicherheitsniveau
wird vom Verwaltungsrat geplant und laufend
Uberwacht.

Risiken im Rahmen des Vertriebs.

Das wesentlichste Risiko im Rahmen des Vertriebs ist,
dass im Hinblick auf das Vertriebsmaterial festgestellt
wird, dass dort das jeweilige Produkt, d. h. die Teilfonds
und Anteilklassen der Sydinvest, nicht rechtmaRig
beschrieben sind.

Unzulangliche Informationen in den Vertriebsunterlagen
kénnen ein finanzielles Risiko und das Risiko einer
Schéadigung des Rufes mit sich fihren. Wir streben eine
Minimierung dieses Risikos durch eine &ullerst
sorgféltige Erarbeitung und Genehmigung der
Vertriebsunterlagen an.

Allgemeine Risikofaktoren
Einzelldnder

Anlagen in Wertpapieren aus Einzellandern bewirken
das spezifische Risiko fur den Anleger, dass in dem
jeweiligen Land auBerordentliche politische oder
regulative MaBnahmen ergriffen werden. Zudem wirken
die fur das jeweilige Land geltenden Markt- und
Wirtschaftsverhaltnisse, beispielsweise auch die
Wechselkursentwicklung mafgeblich auf  die
Wertentwicklung der Anlage ein. Diese
landerspezifischen Risiken kénnen durch Investitionen
Uber einen Fonds, der breit gestreut in mehreren
Landern anlegt, reduziert werden.

Wéhrung

Die Anlage in auslandischen Wertpapieren bewirkt eine
Ausrichtung auf die Wechselkursentwicklung. Daher
hangt die Wertentwicklung des Fonds und der
Anteilklasse davon ab, wie viel in auslandischen
Wertpapieren  angelegt ist und von den
Kursschwankungen zwischen diesen Wahrungen und
der danischen Krone. Bei Anlagen in danische Aktien
besteht oft ein indirektes Wahrungsrisiko, zumal
danische Unternehmen in der Regel mit ausléandischen
Unternehmen konkurrieren.

In Fonds und Anteilklassen, die gegen die DKK
abgesichert sind, besteht lediglich ein begrenztes
Wahrungsrisiko.

Gesellschaftsspezifische Faktoren

Die Sydinvest streut die Investitionen auf viele
verschiedene Wertpapiere, um die Abhangigkeit von der
Kursentwicklung eines einzelnen Unternehmens zu
reduzieren. Trotzdem koénnen gesellschaftsspezifische
Verhaltnisse — beispielsweise ein Konkurs — die Ertrage
beeinflussen. Das ist u. a. darauf zurtickzufuhren, dass
ein Fonds bis zu 10 % des Vermdgens eines einzelnen
Unternehmens halten kann.

Neue Mérkte (Schwellenldnder und Grenzmérkte)

Die neuen Markte umfassen fast alle
lateinamerikanischen Lander, zahlreiche Lander in
Asien, Osteuropa und Afrika. Diese Lander sind in der
Regel politisch instabiler als die reifen Markte. Die
Finanzmarkte sind nicht so gut organisiert wie an den
reifen Markten, und die Wirtschaftsentwicklung kann
erheblich schwanken. Das bewirkt ein hdheres Risiko
bei Anlagen in diesen Regionen als an den reifen
Markten.

Fir die Anleger bedeutet das zum Beispiel ein erhohtes
Risiko fur Verstaatlichungen, die Einflihrung von
Devisenrestriktionen oder gewaltsame politische
Umwalzungen. Alle Faktoren, die zum jeweiligen
Zeitpunkt  die  Wertentwicklung der  Anlage
beeintrachtigen und zeitweise bewirken kdnnten, dass
ein Handel an den jeweiligen Markten nicht méglich ist.

Besondere Risiken bei Anleiheinvestitionen
Rentenmarkt

Am Rentenmarkt kdénnen aufierordentliche politische
oder regulative Mallnahmen ergriffen werden, die auf
die Wertentwicklung der Investition abfarben. Zudem
dirften Markt- und generelle Wirtschaftsfaktoren, wie
beispielsweise  die  Zinsentwicklung auf die
Wertentwicklung der Anlage einwirken.
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Zinsrisiko

Zinsanderungen farben auf den Wert der Anleihen ab.
Wie der Wert beeinflusst wird, hangt von den
Eigenschaften der Anleihe ab. Es ist daher von
entscheidender Bedeutung, ob es sich um eine
festverzinsliche, variabel verzinsliche oder eventuell um
eine indexierte Anleihe handelt. Die so genannte
Duration einer Anleihe sagt etwas Uber die
voraussichtliche Kursénderung der Anleihe aus, wenn
sich das Zinsniveau andert. Je langer die Duration,
desto starker andert sich der Kurs im Rahmen einer
Zinsanderung. Die Duration stellt eines der Instrumente
zur Steuerung des Risikos in Rentenfonds dar.

Kreditrisiko

Mit den jeweiligen Anleihetypen - Staatsanleihen,
Hypothekenanleihen, Schwellenlandanleihen,
Unternehmensanleihen usw. - ist ein Kreditrisiko
verbunden. Bei Anlagen in Anleihen besteht das Risiko,
dass das Rating des Ausstellers herabgesetzt wird,
und/oder dass der Aussteller seine Verpflichtungen
nicht erflllen kann. Dieses Risiko wird als Kreditrisiko
bezeichnet.

Besondere Risiken bei Aktieninvestitionen
Schwankungen am Aktienmarkt

Am Aktienmarkt kénnen erhebliche Schwankungen
vorkommen. Die Schwankungen kénnen die Folge von
politschen und regulativen MafRnahmen bzw.
sektoralen, regionalen, ortlichen oder generellen Markt-
und Wirtschaftsverhaltnissen sein.

Anlagestil

Wenn sich der Fonds an einem Anlagestil orientiert, der
beispielsweise einen groen Anteil an kleinen Aktien
(small caps) bewirkt, kann der Fonds in Zeiten, wo viele
Anleger groRe Aktien (large caps) bevorzugen, einen
Ertrag abwerfen, der den generellen Marktertrag
unterschreitet.

Anlagebereich
Ist ein Fonds in einem bestimmten Bereich bzw. Gebiet

investiert wie beispielsweise Lateinamerika, hangt der
Ertrag des Fonds malgeblich von der Entwicklung in
diesem Gebiet ab.

Rechnungsbezogene Schatzungen und Schatzungsunsicherheit

Die Fonds der Gesellschaft investieren in Wertpapiere
und sonstige Finanzinstrumente, die weitgehend an
liquiden Markten notiert sind. Aufgrund des breiten
Anlageuniversums  Investmentgesellschaft gehen
jedoch auch Investitionen ein, die eine begrenztere
Ubertragbarkeit haben kénnen.

Es wurden im Rahmen der Rechnungslegung keine
wesentlichen Unsicherheiten oder auRerordentliche
Umsténde bei dem Ansatz und der Bewertung der
Vermogenswerte und  Verbindlichkeiten der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2019 festgestellt.

Wesentliche Ereignisse nach Abschluss des Geschaftsjahres

Es sind nach Abschluss des Geschaftsjahres keine Ereignisse eingetreten, die fiir die Beurteilung des

Jahresberichtes mafRgeblich sind.
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Verwaltungsrat und Geschaftsleitung

Verwaltungsrat

Aufsichtsratsvorsitzende der:

2021.

. Fr. Petersen Maskinfabrik af 1978 A/S

. . Automatic Syd A/S
Vorsitzender . Automatic Syd Ejendom ApS
Hans Lindum Moller . Dan Spedition A/S
67 Jahr
Direktor Aufsichtsratsmitglied der: e Syd Fund Management A/S

Svend Beck, Peter Holm og Vagn Jacobsens
Verwaltungsratsmitglied seit 2004, ‘ Almene Fonyd (BHJ-Fonder?) g
jzilgzgoste Wiederwahl 2018 und zur Wahl . Den selvejende Fond Dybbgl Malle
Direktor und Aufsichtsratsmitglied der: . Marina Minde P/S
Linda Sandris Larsen Sie hat keine weiteren leitenden
41 Jahr Positionen.
Lektorin
Verwaltungsratsmitglied seit 2013,
jungste Wiederwahl 2019 und zur Wahl
2021.
Niels Therkelsen Direktor und Aufsichtsratsmitglied der: ¢ NT Holding af 12. september 2005 ApS
69 Jahr . Universal Balance Health Wisdom ApS
Direktor . Business Leasing Danmark ApS
o . . Hansaring Kiel ApS

Verwaltungsratsmitglied seit 1987, . J.AN. Invest GmbH
jijngste Wiederwahl 2019 und zur Wahl ° Schlossalle GIUcksburg GmbH

Vorstand

Eskild Bak Kristensen
64 Jahr

Direktor seit 2004.

Aufsichtsratsmitglied der:

Investering Danmark

Die Verwaltungsratsarbeit umfasst die Investeringsforeningen Sydinvest, Investeringsforeningen Finansco, Investeringsforeningen Sydinvest
Portefglje und den Kapitalfonds TDC Pension Emerging Markets.
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Vermerk der Geschaftsleitung

Verwaltungsrat und Geschéftsleitung haben den Jahresbericht der Investeringsforeningen Sydinvest fir das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 festgestellit.

Der Jahresbericht ist in Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften u. a. m. erstellt.

Die Jahresabschlisse fur die jeweiligen Teilfonds vermitteln ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgenslage und der Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Fonds.

Der Bericht der Geschéftsleitung und der Bericht der Geschaftsleitung fiir die jeweiligen Fonds umfassen eine den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Erlduterung der Entwicklung der Aktivitdten und der Finanzlage der
Gesellschaft und der Fonds sowie der wesentlichen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die fiir die Gesellschaft bzw. die
Fonds maRgeblich sind.

Der Jahresbericht wird der Anteilinhaberversammlung zur Genehmigung vorgelegt.

Aabenraa, 25. Februar 2020

Verwaltungsrat

Hans Lindum Mgller Linda Sandris Larsen
Vorsitzender

Niels Therkelsen

Geschiftsfiihrung der Syd Fund Management A/S

Eskild Bak Kristensen
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspriufers

An die Anleger der Investeringsforeningen Sydinvest

Priifungsurteil

Wir haben die Jahresabschliisse der einzelnen Abteilungen der Investeringsforeningen Sydinvest - bestehend aus Gewinn-
und Verlustrechnung, Bilanz, Anhang sowie gemeinsamen Anhangangaben, einschlieRlich Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der einzelnen Abteilungen - fiir das am 31. Dezember 2019 beendete Geschaftsjahr geprift. Die
Jahresabschlisse werden nach dem danischen Gesetz lber Investmentfonds u.a.m. aufgestellt.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz (iber
Investmentfonds u.a.m. ein den tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-, und
Ertragslage der Abteilungen zum 31. Dezember 2019 sowie des Ergebnisses der Geschaftstatigkeiten der Abteilungen fir
das am 31 Dezember 2019 beendete Geschéaftsjahr.

Unser Prifungsurteil stimmt mit unserem Prifungsbericht fir den Aufsichtsrat Giberein.

Grundlage des Prifungsurteils

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den internationalen Priifungsstandards sowie sonstigen in Danemark
glltigen Vorschriften durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Standards und Vorschriften ist im Abschnitt
“Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der Jahresabschlisse unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Unabhéngigkeit

In Ubereinstimmung mit dem internationalen Verhaltenskodex fiir Wirtschaftspriifer (IESBA's Verhaltenskodex) sowie
sonstigen in Danemark gultigen Vorschriften sind wir von dem Fonds unabhangig und erfillen sdmtliche sonstigen
ethischen Auflagen nach diesen Standards und Vorschriften.

Nach unserem besten Wissen und Gewissen haben wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen, geman Artikel 5 Abs.
1 der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 erbracht.

Bestellung des Abschlusspriifers

Wir wurden zum ersten Mal am 28. Marz 2017 als Abschlussprifer der Investeringsforeningen Sydinvest fiir das
Geschaftsjahr 2017 bestellt. Wir sind jahrlich durch Mitgliederversammlungsbeschluss fiir eine zusammenhangende
Auftragsperiode von 2 Jahren bis zu dem Geschaftsjahr 2018 wieder neu bestellt worden.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am
bedeutsamsten fur unsere Prifung der Jahresabschlisse fur das am 31. Dezember 2019 beendete Geschaftsjahr waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung der Jahresabschliisse als Ganzem und bei der Bildung
unseres Prufungsurteils hierzu berticksichtigt. Wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Fir
jeden der nachfolgend genannten Sachverhalte erfolgt die Erlauterung zur jeweiligen Begutachtung als Bestandteil unserer
Prufung in Zusammenhang mit dem jeweiligen Sachverhalt.

Wir haben unsere Verantwortung in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen im Abschnitt *Verantwortung des
Abschlussprufers fir die Prifung der Jahresabschlisse” unseres Vermerks erfillt, unter Berlicksichtigung der wesentlichen
Sachverhalte der Prufung. Unsere Priifung beinhaltete die Ausarbeitung und Durchfiihrung von Prifungshandlungen als
Ergebnis unserer Bewertung des Risikos wesentlicher falscher Darstellungen in den Jahresabschlissen. Das Ergebnis
unserer Prifungshandlungen, einschlieBlich der von uns zur Bewertung des nachfolgend genannten Sachverhalts
durchgefihrten Prifungshandlungen, bildet die Grundlage unseres Prifungsurteils zu den Jahresabschllissen in ihrer
Gesamtheit.

Bewertung von Finanzinstrumenten

Die Bewertung der Investitionen der Abteilungen in Schuldverschreibungen, Aktien, Investmentanteilen und derivativen
Finanzinstrumenten (gemeinsam ,Finanzinstrumente) zum beizulegenden Zeitwert bildet einen wesentlichen Teil des
Vermdgens und der Ertrage der Abteilungen.

Aus unserer Sicht sind diese Investitionen nicht mit erheblichem Risiko fir wesentlich falsche Darstellungen in den
Jahresabschliissen behaftet, da sich die Finanzinstrumente der Abteilungen aus liquiden bdrsennotierten
Finanzinstrumenten auf einem aktiven Markt zusammensetzen und nur in begrenztem Umfang sich aus weniger liquiden
boérsennotierten und nicht bérsennotierten Finanzinstrumenten zusammensetzen, bei denen der beizulegende Zeitwert
mittels anerkannter Bewertungsmethoden und Einschatzungen der Geschéftsflhrung festgelegt wird.
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Auf Grund der Bedeutsamkeit der Finanzinstrumente fir das Gesamtvermdgen und die Ertrage der Abteilungen sind wir
der Auffassung, dass die Bewertung der Finanzinstrumente der Abteilungen einen zentralen Sachverhalt der Prufung
darstellt.

Unsere Priifungshandlungen, die sich u.a. auf die Bewertung der Finanzinstrumente der einzelnen Abteilungen richteten,
umfassten u.a.:

e Test der Registrierungssysteme, der Geschaftsgange und der internen Kontrolle, einschl. der EDV und der
systembasierten Kontrolle, welche die Bewertung von Finanzinstrumenten unterstitzen.

e  Stichprobenartige Uberprpfung der Abgleichung von Finanzinstrumenten mit den Informationen der Depotbank
sowie stichprobenartige Uberpriifung der Bewertung dieser Instrumente durch den Vergleich mit unabhangigen
Preisquellen.

e Bewertung und stichprobenartige Uberpriifung der angewandten Bewertungsmethoden und der Bewertung der
Unternehmensfiihrung bei der Festsetzung des beizulegenden Zeitwertes von bérsennotierten Finanzinstrumenten
mit geringer Liquiditat und nicht bérsennotierten Finanzinstrumenten.

Die prozentuale Verteilung der Finanzinstrumente der einzelnen Abteilungen hinsichtlich bdrsennotierter Instrumente,
hinsichtlich der Instrumente, die an einem sonstigen geregelten Markt notiert sind und hinsichtlich sonstiger
Finanzinstrumente findet sich im Anhang des Jahresabschlusses der jeweiligen Unternehmenseinheit.

Stellungnahme zu den Lageberichten
Die Geschéftsfiihrung ist verantwortlich fir die Erstellung des Lageberichts und der Lageberichte der einzelnen
Abteilungen, nachfolgend als "Lageberichte” bezeichnet.

Unser Prifungsurteil zu den Jahresabschlissen umfasst nicht die Lageberichte und wir geben daher kein Prifungsurteil
mit Prifungssicherheit (iber den Lagebericht ab.

Im Zusammenhang mit der Prifung der Jahresabschliisse ist es unsere Verantwortung, die Lageberichte zu lesen und
daraufhin zu Gberprifen, ob die Lageberichte wesentlich von den Jahresabschliissen abweichen oder unvereinbar sind mit
den Informationen, die wir im Zusammenhang mit der Priifung erhalten haben oder in sonstiger Weise wesentliche falsche
Darstellungen enthalten.

Unsere Verantwortung ist es ebenfalls, zu Uberpriifen, ob die Lageberichte die erforderlichen Informationen geman dem
danischen Gesetz lGiber Investmentfonds u.a. enthalten

Auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung sind wir der Auffassung, dass die Lageberichte mit den
Jahresabschlissen Ubereinstimmen und gemaR den gesetzlichen Vorschriften des danischen Gesetzes Uber
Investmentfonds u.a. erstellt wurden. Wir haben keinerlei wesentliche falsche Darstellungen in den Lageberichten
festgestellt.

Verantwortung der Geschiftsfiihrung fiir die Jahresabschliisse

Die Aufstellung von den Jahresabschliissen der einzelnen Abteilungen, die in Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz
Uber Investmentfonds u.a.m. ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermitteln, liegt in der Verantwortung
der Geschaftsfihrung. Die Geschéaftsfihrung ist ferner fir eine interne Kontrolle verantwortlich, welche die
Geschéftsfuhrung fir erforderlich halt um Jahresabschlliisse ohne wesentliche falsche Darstellungen aufzustellen,
ungeachtet dessen, ob diese auf dolose Handlungen oder Fehler zurlickzufiihren sind.

Bei der Aufstellung der Jahresabschlusse ist die Geschaftsfuhrung dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Abteilungen zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben sowie dafirr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit bei der Aufstellung der Jahresabschliisse anzuwenden, es sei denn die Geschaftsfiihrung
beabsichtigt die Abteilugen zu liquidieren, die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder hat keine andere realistische
Alternative dazu.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unser Ziel ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresabschliisse in ihrer Gesamtheit frei von
wesentlichen falschen Darstellungen sind, ungeachtet dessen, ob diese auf dolose Handlungen oder Fehler
zuruickzufiihren sind, und einen Bestatigungsvermerk mit Priifungsurteil abzugeben. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass bei einer Priifung, die in Ubereinstimmung mit internationalen
Prufungsstandards und sonstigen in Danemark guiltigen Vorschriften durchgefiihrt wird, wesentliche falsche Darstellungen,
falls solche vorliegen, stets aufgedeckt werden. Falsche Darstellungen kénnen infolge von dolosen Handlungen oder
Fehlern entstehen und werden als wesentlich angesehen, falls es billigerweise erwartet werden kann, dass sie im Einzelnen
oder gemeinsam finanzielle Beschlisse, welche die Abschlussadressaten auf Grundlage der Jahresabschlusse treffen,
beeinflussen.
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Im Zuge einer Priifung, die in Ubereinstimmung mit internationalen Standards und sonstigen in Danemark giiltigen
Vorschriften durchgefiihrt wird, nehmen wir entsprechende Beurteilungen vor und halten professionelle Skepsis wahrend
der Prifung aufrecht. Dariiber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko fiir wesentliche falsche Darstellungen in den Jahresabschlissen,
ungeachtet dessen, ob diese auf dolose Handlungen oder Fehler zurlickzufiihren sind; wir legen
Prufungshandlungen fest und flihren entsprechende Priifungshandlungen durch und wir erlangen daraus einen
Prufungsnachweis, der ausreicht und dazu geeignet ist, Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu bilden. Das Risiko
dafiir, dass wesentliche falsche Darstellungen infolge von dolosen Handlungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher,
als wesentliche falsche Darstellungen, die infolge von Fehlern entstehen, da dolose Handlungen Verschwoérungen,
Urkundenfalschung, bewusste Weglassungen, Irrefiihrung oder AuRerachtlassung interner Kontrollen umfassen
kdénnen.

e erlangen wir Kenntnis von der internen Kontrolle, die fur die Prifung relevant ist um Prifungshandlungen
festzulegen, die den Umstanden nach angemessen sind, die aber keine Beurteilung tUber die Wirksamkeit der
internen Kontrolle der Abteilungen bezwecken.

e nehmen wir dazu Stellung, ob die durch die Geschéaftsflihrung angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie die Schatzwerte in der Rechnungslegung und dazugehérige Auskiinfte, welche die
Geschéftsflhrung erteilt hat, angemessen sind.

e stellen wir fest, ob die durch die Geschéftsflihrung erstellten Jahresabschliisse auf Grundlage des Grundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit angemessen sind und ob es auf Grundlage des erlangten
Prifungsnachweises Ereignisse oder Sachverhalte gibt, die mit wesentlicher Unsicherheit verbunden sind und
welche dazu fiihren kdnnen, dass erheblicher Zweifel Uber die Fahigkeit der Abteilungen, ihre Unternehmenstatigkeit
fortzufihren, aufkommt. Falls wir zu dem Ergebnis kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
dazu verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf entsprechende Daten in den Jahresabschliissen aufmerksam
zu machen oder falls solche Daten nicht ausreichen, unseren Bestatigungsvermerk zu modifizieren. Unser
Prifungsurteil griindet auf dem Prifungsnachweis, der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangt wird.
Kunftige Ereignisse kdnnen jedoch dazu fuhren, dass die Abteilungen ihre Unternehmenstatigkeit nicht fortfihren
kénnen.

e nehmen wir zu der Gesamtdarstellung, Struktur und dem Inhalt der Jahresabschliisse sowie zu den im jeweiligen
Anhang enthaltenen Angaben Stellung, wie wir auch Stellung dazu nehmen, ob die Jahresabschlusse die
entsprechenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse in einer solchen Weise widerspiegeln, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild davon gegeben wird.

Wir tauschen uns mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. iiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Prufung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschl. etwaiger bedeutsamer Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung erkennen, aus.

Wir erklaren den fiir die Uberwachung Verantwortlichen gegeniiber, dass wir samtliche erforderlichen berufsethischen
Unabhangigkeitsanforderungen erfiillen und legen samtliche Sachverhalte und sonstigen Umstande dar, die berechtigten
Grund zu der Annahme geben konnten, dass sie unsere Unabhangigkeit beeintrachtigen, und erlautern gegebenenfalls
die getroffenen Schutzmaflnahmen.

Basierend auf den fiir die Uberwachung Verantwortlichen mitgeteilten Tatsachen, legen wir die Sachverhalte dar, die von
wesentlicher Bedeutung fiir die Priifung der Jahresabschlisse der aktuellen Berichtsperiode waren und somit besonders
bedeutsame Prifungssachverhalte darstellen. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es
sei denn geltende gesetzliche Vorschriften oder sonstige Regelungen stehen der Offenlegung entgegen oder es sei denn,
wir stellen in duBlerst seltenen Fallen fest, dass der Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk angeben werden
sollte, da berechtigterweise erwartet werden kann, dass die sich daraus ergebenden negativen Auswirkungen den Nutzen,
den das offentliche Interesse an einer solchen Angabe zieht, iberwiegen.

Kopenhagen, den 25 Februar 2020

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR no. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Michael Laursen
State Authorised State Authorised
Public Accountant Public Accountant
mne28632 mne26804
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Fondsberichte und Jahresabschliisse

Allgemeine Leseanleitung

Die Investeringsforeningen Sydinvest ist in mehrere Teilfonds untergliedert. Jeder Teilfonds legt einen separaten
Jahresabschluss und Fondsbericht vor. Die Jahresabschlisse stellen die wirtschaftliche Entwicklung der Teilfonds im
Berichtsjahr dar und vermitteln einen Status zum Jahresende. In den Fondsberichten werden Gber das Jahresergebnis
der Teilfonds sowie die fiir den jeweiligen Teilfonds geltenden spezifischen Verhaltnisse berichtet.

Die Sydinvest bearbeitet die Verwaltungs- und Investmentaufgaben samtlicher Teilfonds auf die gleiche Art und Weise,
in Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat festgelegten Rahmen. Das sichert einen kosteneffizienten Betrieb
der Sydinvest. Das ist u. a. darauf zurlickzufihren, dass die Teilfonds, obwohl sie in verschiedenen Wertpapieren
anlegen und verschiedene Strategien verfolgen, oft von gleichen Ereignissen beeinflusst werden. Beispielsweise
kénnen Schwankungen der Weltkonjunktur die Ertrage und das Risiko der einzelnen Teilfonds beeinflussen.

Daher beschreiben wir in diesem Bericht die Ubergeordnete Marktentwicklung, die generellen Risiken und das
Risikomanagement fiir samtliche Teilfonds im Abschnitt "Bericht der Geschéftsleitung”. Wir empfehlen diese
Abschnitte im Zusammenhang mit den spezifischen Fondsberichten zu lesen, um sich umfassend tiber die Entwicklung
und die besonderen Verhaltnisse und Risiken, die fiir die einzelnen Teilfonds maRgeblich sind, zu informieren.

Leseanleitung fiir den Fondsbericht

Anlagepolitik
Beschreibt in welche Wertpapiere und Regionen der Teilfonds investiert. Eine etwaige Untergliederung des Teilfonds
in Anteilklassen wird angefihrt.

Risikoprofil

Die Risikoeinstufung ist der Risikoskala aus den Wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen. Das Risiko wird
von 1 bis 7 eingestuft, wobei 1 das niedrigste Risiko und 7 das gréRte Risiko darstellt. Die Kategorie 1 bedeutet keine
vollkommen sichere Investition. Die Risikoeinstufung héangt von dem Umfang der Ertragsschwankungen im Fonds der
zuriickliegenden fiinf Jahre ab. Umfassende historische Schwankungen bewirken ein hohes Risiko, wahrend
geringfligige Schwankungen ein niedriges Risiko mit sich fihren.

Entwicklung
Erlautert die Entwicklung der Aktivitaten und finanziellen Verhéaltnisse im Fonds. Diese umfasst Angaben zum Ertrag
des Fonds, zur etwaigen Benchmarkentwicklung sowie Kommentare zur Performance.

Benchmark
Zeigt die Ertragsentwicklung an den Markten, an denen der Teilfonds investiert. Die Benchmark dient als
Vergleichsgrundlage fiir den Ertrag des Fonds. Nicht alle Teilfonds und Anteilklassen haben eine Benchmark.

Gewinn- und Verlustrechnung

Zeigt die Einnahmen und Kosten im Berichtszeitraum. Einnahmen sind in der Regel Zinsen und Aktiendividenden
sowie Kursgewinne und -verluste. Verwaltungskosten sind Kosten fiir den Betrieb des Teilfonds. Steuern umfassen
Ertragssteuer und nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer.

Bilanz

Zeigt die Aktiva und Passiva des Teilfonds zum Ende des Geschéftsjahres. Die Aktiva sind vornehmlich die Anleihen
und/oder Aktien, in die der Fonds investiert. Die Passiva sind vornehmlich der Wert der Anteile der Investoren am
Teilfonds - auch Fondsvermégen genannt.

Wesentliche Anlegerinformationen

Samtliche Investmentgesellschaften sind verpflichtet Wesentliche Anlegerinformationen fir jeden Teilfonds zu
erstellen. Es handelt sich dabei um ein zweiseitiges Informationsblatt, aus dem Zielsetzung, Anlagepolitik, Risikoprofil
und Kosten sowie die Merkmale des jeweiligen Fonds ersichtlich sind, um einen Vergleich der verschiedenen Anlagen
zu ermoglichen.
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Fonde KL

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0016271042
Auflegung 23. Marz 2004
Introduktion 20. April 2004
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschittend Ja

Stiickelung 100
Risikoklasse 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der liber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Borse (geregelter Markt) gehandelt werden. Die durchschnittliche Duration des
Fonds betragt 0 bis 6 Jahre. Der Fonds zielt auf Stiftungen, Vereine und Stipendiengebern ab, und legt vor allem in Anleihen mit hohen direkten
Renditen an, und erzielt dadurch einen so hohen jahrlichen Ertrag wie moglich.

Risikoprofil

Der Fonds legt in kursabhangigen Staats- und Hypothekenanleihen an. Das Risiko im Fonds wird durch eine angemessene Streuung der Anlagen
reduziert. Fur den Ertrag sind das allgemeine Zinsniveau und der Zinsspread zwischen Hypotheken- und Staatsanleihen mafigeblich. Der Fonds
eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.

Entwicklung
2019 erwirtschaftete der Fonds einen Ertrag von 0,09 %. Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Uiberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserh6hungen angekiindigt, wahrend die Europaische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jungsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation setzten die
10-jahrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum Jahresende
infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall war.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der Uber dem Ertrag der Staatsanleihen mit dem gleichen Zinsrisiko liegt. Die verbesserte Performance ist
darauf zurtickzufiihren, dass der Fonds einen geringen Anteil an lang laufenden kiindbaren Hypothekenanleihen hatte, der solide Ertrage abwarf
und einen groReren Anteil an Anleihen mit sehr kurzer Duration hatte, um die Duration insgesamt zu reduzieren. Der groRe Anteil mit kurzer
Duration ist sorgféltig aufgrund von Hochkuponanleihen mit niedriger Auslosungsquote sowie Anleihen mit Zinsobergrenze, die von den
Darlehensnehmern zurlickgekauft werden, ausgewahlt. Diese Zusammensetzung fiihrte einen wesentlich besseren Ertrag mit sich als aus kurz
laufenden Staatsanleihen.

Ausblick

Die Entwicklung wahrend der letzten Monate diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fiir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen
und voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der nachsten 12 Monate stlitzen. Grundsétzlich diirften die Zinsanstiege vom
Ende des Jahres 2019 bis ins Jahr 2020 hinein anhalten, die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell wieder aufziehen, sollte der Handelskrieg
zwischen den USA und China sich wieder verscharfen. Interessant diirfte zudem sein, ob vor allem die EZB sich anders zu den negativen Leitzinsen
stellen kdnnte. Es dirfte zum Jahresende ein umfassender Bericht zur Geldpolitik verdffentlicht werden.

Der Fonds dirfte 2020 einen Ertrag einfahren, der zwischen dem Ertrag des Fonds Korte Obligationer und dem Ertrag des Mellemlange
Obligationer, jedoch nédher am Ertrag des Mellemlange Obligationer, liegt. Das Zinsrisiko des Fonds wurde geandert und liegt jetzt nicht nahe am
Zinsrisiko des Fonds Korte Obligationer, sondern nahe am Zinsrisiko des Fonds Mellemlange Obligationer. Das gréfite Risiko besteht darin, dass
das Ausland das Interesse an danischen Hypothekenanleihen verliert. Das wirde einen sehr ungewissen Hypothekenmarkt mit schlechter
Performance mit sich fiihren.

JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 25


http://www.sydinvest.dk/
http://www.sydinvest.de/
http://www.sydinvest./

Fonde KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 309 3.706 8.604 14.036 -1.124
Fondsvermégen 544.041 518.814 517.039 605.302 578.700
Umlaufende Anteile Nominal 626.170 585.576 574.760 667.616 637.582
Umlaufende Anteile Stiick 6.261.696 5.855.756 5.747.600 6.676.162 6.375.821
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 86,88 88,60 89,96 90,67 90,76
Ertrag pro Anteil 1,20 1,80 2,00 2,20 2,30
Ertrag (Pzt.) ? 0,09 % 0,73 % 1,69 % 2,45 % -0,14 %
Gesamtkostenquote 0,48 % 0,52 % 0,52 % 0,53 % 0,53 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,45 % 0,55 % 0,55 % 0,55 % 0,60 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,05 % - = -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 1,19 1,562 1,08 1,13 1,17
Standardabweichung (5 Jahre) 1,08 1,18 1,56 1,69 2,10
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,99 0,49 0,55 0,65 0,57
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 10.193 13.006 Fliissige Bestinde
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 10.193 13.006 Depotbankguthaben 8.007 146
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestiande insgesamt 8.007 146
2. Anleihen -7.342 -6.655 7. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -1 -2 Notierte Anleihen danischer Aussteller 531.549 511.727
Kursgewinne und -verluste insgesamt -7.343 -6.657 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 3.074 3.042
Einnahmen insgesamt 2.850 6.349 Anleihen insgesamt 534.623 514.769
4. Verwaltungsaufwand -2.541 -2.643 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 309 3.706 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.688 4.438
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 2.688 4.438
5. Gewinnverwendung AKTIVA INSGESAMT 545.318  519.353
Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr =~ 7.514 10.540 PASSIVA
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 495 0 6. Fondsvermdgen 544.041 518.814
Auskehrungsbetrag 8.009 10.540 Sonstige Verbindlichkeiten
Vortrag auf Fondsvermdgen -7.700 -6.834 Schuldposten 338 539
Verfiigungen insgesamt 309 3.706 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 939 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.277 539
PASSIVA INSGESAMT 545.318  519.353
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Fonde KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 6. Fondsvermoégen
Notierte Anleihen danischer Aussteller 10.217 13.021
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 19 19 Umlaufende Anteile
Zinsaufwand und ; :
Negativzinsen bei der Depotbank 43 34 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 58:.2;6 574.760
Ausgaben des Jahres 43.094 17.816
Zinsertrage insgesamt 10.193 13.006 Usg
Ricknahmen des Jahres -2.500 -7.000
. Umlaufende Anteile insgesamt 626.170 585.576
2. Kursgewinne und -verluste
Anleihen Fondsvern'lllogen .
Notierte Anleihen dénischer Aussteller 7.373 -4.627 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres LT
Notierte Anleihen auslandischer Ausstell 31 2.028 Ausgaben des Jahres S 15.724
. . Ricknahmen des Jahres -2.191 -6.161
Anleihen insgesamt -7.342 -6.655 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 39 22
3. Transaktionskosten Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
. Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -10.540 -11.495
Samtliche Transaktionskosten 1 2 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -21
gedeckt 0 0 Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 1 2 Geschaftsjahr . v 10.540
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -7.700 -6.834
4. Verwaltungsaufwand Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 495 0
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 544.041 518.814
Fondsspezifisch
Vermarktungskosten 1.100 1.242 Spezifika?ion der Finanzinstrumente
. 7. (Wertpapiere)
Depotbankgebiihren 87 86 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 525 512 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Sonstige Aufwendungen 74 67 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Festes Verwaltungsentgelt 55 736
Fondsspezifische Kosten insgesamt 2.541 2.643 ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
5. Auskehrungsbetrag Prozentuale Verteilung der
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 0 a. Finanzinstrumente auf
Zinsen 10.236 13.040 Bijrsenn(?tierte Finanzinstn,ll‘mente ) 98,27 % 99,22 %
) . An sonstigen geregelten Markten notierte
Kursgewinne zur Ausschiittung -6.992 -2.878 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Ausschiittungsregulierung bei ) Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Emission/Riicknahme unter den obigen Plan an einer Bérse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
Posten 132 93 geregelten Markt notiert werden sollen
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 3.376 10.255 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -2.541 -2.643 98,27 % 99,22 %
E;\;:;&L;;ﬁiirnu;ﬁiaenpassung bei 117 26 Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,73 % 0,78 %
0
Verwaltungskosten insgesamt -2.658 -2.669 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Auskehrungsbetrag brutto 718 7.586 . . .
Freiwillige Auskehrung 7291 2954 b. Anleihen verteilt nach Duration
i 0 0
Auskehrungsbetrag 8.009 10.540 Anleihen > 6 Jahre PR 9,39 %
Anleihen 4-6 Jahre 22,24 % 8,20 %
Anleihen 2-4 Jahre 5,54 % 50,01 %
Anleihen 0-2 Jahre 41,42 % 31,62 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,73 % 0,78 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Anleihen verteilt nach Variante
Hypothekenanleihen 73,57 % 88,35 %
Staatsanleihen 24,70 % 10,87 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,73 % 0,78 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 27



HgjrenteLande KL

Fondsbericht

Fonds- und Emerging Market

Klassendaten HojrenteLande A DKK Bonds B EUR d HgjrenteLande W DKK d
ISIN DK0016039654 DK0060626281 DK0060814952
Auflegung 25. Januar 2000 18. Februar 2015 16. Mai 2017

Introduktion 17. Marz 2000 24. April 2015 13. Juni 2017

Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK EUR DKK

Ausschittend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100

Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified gegen Fondswahrung abgesichert.

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien,
Lateinamerika, Afrika und Nahost an. Das Fondsvermdgen kann auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen angelegt werden. Die
Wahrungspositionen des Fonds sind groftenteils gegen DKK oder EUR abgesichert, und das Wahrungsrisiko des Fonds ist daher eingegrenzt.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande A DKK, Emerging Market Bonds B EUR d und HgjrenteLande W DKK d untergliedert. Die Anlagen
Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas héheres Risiko als die herkdbmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich hohere Ertrage erzielt werden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Zinsen, der
Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers und geringfiigig auch von den Wechselkursen ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Fondswahrung der jeweiligen Anteilklassen zuriickzufiihren. Die
unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HajrenteLande A DKK 10,81 % 11,39 % -9,75 % -7,18 %
Emerging Market Bonds B EUR d 10,81 % 11,66 % -9,85 % -7,04 %
HgjrenteLande W DKK d 11,52 % 11,39 % -9,15 % -7,18 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, wahrend 2 der Anteilklassen schlechter performten und die 3. Anteilklasse besser
performte als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Landerebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile, dem Libanon und in Ecuador u. a. m. fur die Anlageklasse von maRgeblicher Bedeutung.

Der Zinsunterschied zwischen Anleihen der Emerging Markets und US-Staatsanleihen gab auf 2,9 Prozentpunkte nach, was zusammen mit
niedrigeren US-Zinsen dazu beigetragen hat, dass der Effektivzins fiir Anleihen der Emerging Markets, die auf USD lauten, auf 4,9 % nachgab.
Ein Grofteil der Lander der Benchmark konnte positive Ertrage verzeichnen. Die Ukraine war der Hohenspringer, wahrend Venezuela, der Libanon
und Argentinien die groRten negativen Ertrage verzeichnen mussten.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der geringfiigig unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem farbte die Landerwahl negativ auf den
relativen Ertrag ab. Die Anleihewahl in Ruménien, die Ubergewichtung in Oman sowie Untergewichtung im Libanon trugen positiv zum relativen
Ertrag bei. Dagegen trug die Ubergewichtung in Argentinien und Venezuela negativ bei.

Ausblick

Fir die Entwicklung 2020 ist von maRgeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich Uber ein Handelsabkommen einigen kénnen. Gegentiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von maRgeblicher Bedeutung.
Prasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.

Der Fonds dirfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HajrenteLande KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 299.026 -348.567 350.215 396.737 -145.235
Fondsvermégen 2.794.548 3.026.990 4.139.675 4.502.025 4.401.188
Kennzahlen
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,67 0,77 0,38 0,68 0,60
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 155.606 159.746 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 155.606 159.746 Depotbankguthaben 42.963 174.772
Kursgewinne und -verluste E:‘éi%ggnim dem Margenkonto bei der o 101.770
2. Anleihen gEniley 237444 Fliissige Bestinde insgesamt 42963  276.542
2. Derivative Finanzinstrumente -103.318 -229.115 6. Anleihen
Devisenkonten 487 -1.624 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 2668.660 2.712.389
Sonstige Vermogenswerte/Verbindiichkeiten 2 153 Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 26.040 96.047
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -670 -943 Anleihen insgesamt 2604700 2.808.436
Kursgewinne und -verluste insgesamt 177.313 -468.973 Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Einnahmen 0 176 Unnotierte derivative Finanzinstrumente 13.461 299
Einnahmen insgesamt RO -309.051 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 13.461 299
4. Verwaltungsaufwand -33.893 -39.516 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 20010268 -348.567 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 47.917 49.763
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 5.537 0
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 53.454 49.763
AKTIVA INSGESAMT 2.804.578  3.135.040
PASSIVA
5. Fondsvermdgen’ 2.794.548  3.026.990
Derivative Finanzinstrumente
Unnotierte derivative Finanzinstrumente 720 92.093
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 720 92.093
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 5.433 8.170
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 3.877 7.787
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 9.310 15.957
PASSIVA INSGESAMT 2.804.578  3.135.040
") Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
HgjrenteLande A DKK 2244618 2.302.462
Emerging Market Bonds B EUR d h 135.988 140.505
HgjrenteLande W DKK d h 413.942 584.023
Insgesamt 2.794.548  3.026.990
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HajrenteLande KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 5. Fondsvermégen
Depotbankguthaben 950 2.208 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 3.026.990 4.139.675
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 152.298 152.871 Ausgaben des Jahres 104.419 333.106
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 2.630 5.110 Ricknahmen des Jahres -529.188 -508.810
Zinsaufwand und Nettoausgabenaufschlage bzw.
Negativzinsen bei der Depotbank -272 -443 Nettorlicknahmeabschlage 1.639 1.634
. . Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Zinsertrdge insgesamt CEDB0Ey  159.746 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 112211 -590.610
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
2. Kursgewinne und -verluste infolge von Emissionenll‘_\fi]cknah_men 3.873 562
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschaftsjahr 106.220 112.211
Anleihen Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnun, 191.824 -460.778
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 276.898 -238.880 Vort A 9 hiith fa Jah . 0
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 3.914 1.436 orirag zur Aussentiung aut das neue Janr
Fond! o Jah Iti 2.794.548  3.026.990
Anleihen insgesamt 280.812  -237.444 endsvermogen zum Jahresultimo
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Derivative Finanzinstrumente 5a. Einkommen in den Anteilklassen
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -110.361 -26.101 Zinsen 155.878 160.189
Zinstermingeschafte/Futures etc. 7.043 -203.014 Kursgewinne zur Ausschiittung -11.933 -342.976
R . . . Ausschittungsregulierung bei
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -103.318 -229.115 Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -4.346 13.620
3. Transaktionskosten Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 139.599 -169.167
Samtliche Transaktionskosten 679 953
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen -
gedeckt 9 10 Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Hgjrentel A DKK 112.157 -128.72
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 670 943 gjrentel.ande 9 8.720
Emerging Market Bonds B EUR d h 6.792 -7.850
4. Verwaltungsaufwand HgjrenteLande W DKK d h 20.650 -32.597
Auskehrungsbetrag insg nt 139.599 -169.167
Kosten (klassenspezifisch) Spezifikation der Finanzinstrumente
Vermarktungskosten 15.016 17.032 6. (Wertpapiere)
o Die Spezifikation der Finanzinstrumente
D k hi 1.771 2.
epotbankgebihren 088 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 12.900 15.199 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Sonstige Aufwendungen 289 646
Festes Verwaltungsentgelt 3.917 4.551
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 33.893 39.516
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HajrenteLande KL - Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a ::ir:az::itr:jsatlreu:\/'leei::l;:? der c. Anleihen auf Lander verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 95,49 % 89,61 % Russland BRI 480%
An sonstigen geregelten Markten notierte Mexiko 6,35 % 4,94 %
Ifligjgriii?tsigszle:inr:;zinstrumente, die laut 058 % T Torkel R 8:29%
Plan an einer Bdrse oder an einem anderen Oman 5,01 % 3,29 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Indonesien 4,96 % 2,99 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,46 % -3,03 % Rumanien 4,63 % 1,62 %
96,88 % 89,75 % Ghana 4,27 % 3,01 %
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 3,12 % 10,25 % Elfenbeinkuiste 3,76 % 3,81 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 55,66 % 60,03 %
Barpositionen, Derivate etc. 3,58 % 7,22 %
b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 62,99 % 47,53 %
Anleihen 4-6 Jahre 14,42 % 15,02 % d. Gekaufte Wahrungsfutures
Anleihen 2-4 Jahre 10,60 % 17,90 % US-Dollar (USD) 432.357 522.563
Anleihen 0-2 Jahre 8,41 % 12,33 % Insgesamt 432.357 522.563
Barpositionen, Derivate etc. 3,58 % 7,22 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
US-Dollar (USD) 0 -14.044
Euro (EUR) -242.143 -281.880
Insgesamt -242.143 -295.924
Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschiften
Wiéhrung
Danenkrone (DKK) 2.084.671 2.230.992
Japanische Yen (JPY) 0 -37.462
US-Dollar (USD) -2.083.586 -2.294.194
dg. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten, netto
Sicherheit in Form von
Flissige Bestande 0 101.770
Insgesamt 0 101.770
Wiederverwendung von
Sicherheitsleistung
Empfangene wiederverwendete Sicherheit 0 0
Insgesamt 0 0
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 31



HajrenteLande A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 230.386 -264.455 274.035 382.519 -135.183
Fondsvermégen 2.244.618 2.302.462 3.107.323 4.333.968 4.257.524
Umlaufende Anteile Nominal 2.687.610 2.948.049 3.082.310 4.434.147 4.491.130
Umlaufende Anteile Stiick 26.876.104 29.480.491 30.823.096 44.341.465 44.911.303
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 83,52 78,10 100,81 97,74 94,80
Ertrag pro Anteil 3,10 2,80 14,30 4,80 5,40
Ertrag (Pzt.) ? 10,81 % -9,75 % 8,39 % 9,00 % -2,94 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 11,39 % -7,18 % 8,08 % 8,27 % 0,24 %
Gesamtkostenquote 1,30 % 1,33 % 1,33 % 1,33 % 1,28 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,40 % 1,45 % 1,46 % 1,48 % 1,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,50 0,26 0,37 0,56 0,49
Standardabweichung (5 Jahre) 6,10 6,21 6,71 7,24 7,04
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 24. April 2015 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verl.)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 259.518 -231.218 Schuldposten 4.932 7.001
. . . Forderungen aus laufenden
Sonstige Einnahmen (klass‘enspezmsch) 0 132 Wertpapiergeschaften 420 4.662
Kosten (klassenspezifisch)’ -29.132 -33.369 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 230.386  -264.455 (il 1spezifisch) ir t 5.352 11.663
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Vermarktungskosten 14.333 16.334
Depotbankgebiihren 1.300 1.455 d1.  Umlaufende Anteile
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 10.074 11.435 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 2.948.049 3.082.310
Sonstige Aufwendungen 201 486 Ausgaben des Jahres 58.699 164.658
Festes Verwaltungsentgelt 3.224 3.659 Riicknahmen des Jahres -319.138 -298.919
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 20.132 33.369 Umlaufende Anteile insgesamt 2.687.610  2.948.049
b. Gewinnverwendung d2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 2.302.462 3.107.323
b1. Verfiigbar Ausgaben des Jahres 46.585 142.304
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Ricknahmen des Jahres -254.065 -243.839
Geschéaftsjahr 83.316 82.545 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 553 0 Nettorlicknahmeabschlage o 1.284 1.237
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Auskehrungsbetrag 83.869 82.545 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -82.545 -440.770
Vortrag auf Fondsvermégen 146.517  -347.000 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
n " infolge von Emissionen/Riicknahmen 511 662
Verfiigungen insgesamt 230.386  -264.455 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 83.316 82.545
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 146,517  -347.000
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 1.506 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 553 0
Sonstige Einnahmen . 0 132 Fondsvermégen zum Jahresultimo 2.244.618  2.302.462
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 0 -271
Anteilige gemeinsame Einnahmen 112.157 -128.720
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 112.157 -127.353
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -29.132 -33.369
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 844 1.548
Verwaltungskosten insgesamt -28.288 -31.821
Auskehrungsbetrag brutto 83.869 -159.174
Freiwillige Auskehrung 0 241.719
Auskehrungsbetrag 83.869 82.545
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Emerging Market Bonds B EUR d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 14.530 -13.944 13.368 14.218 -10.052
Fondsvermégen 135.988 140.505 156.470 168.057 143.664
Umlaufende Anteile Nominal 172.409 190.354 163.570 180.088 152.530
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 2.307.104 2.550.690 2.196.916 2.434.251 2.064.419
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 7,89 7,38 9,57 9,29 9,33
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,30 0,27 1,38 0,48 0,89
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 10,81 % -9,85 % 8,42 % 9,48 % -6,75 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 11,66 % -7,04 % 8,21 % 8,32 % -3,24 %
Gesamtkostenquote? 117 % 117 % 1,16 % 1,15 % 0,74 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,67 % 1,67 % 1,66 % 1,66 % 1,66 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,60 0,40 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 5,31 6,34 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 24. April 2015 introduziert
2) Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 24.4.-31.12.2015
ANHANG
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 ANHANG (fortgesetzt)
a. Nettoergebnis Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Anteil am Ergebnis des Sonstige Verbindlichkeiten
Gemeinschaftsportfolio 16.137 -12.324 c. (klassenspezifisch)
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 7 Schuldposten 250 370
Kosten (klassenspezifisch)’ -1.607 -1.627 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 250 370
Nettoergebnis insgesamt 14.530 -13.944
. d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungslﬁf)sten 683 698 d1. Umlaufende Anteile
Depofba”kgemfhre" o 50 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 190.354  163.570
Sonstige Vermégensbetreuungskosten 622 623 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 21 28 zu Beginn des Jahres 305 373
Festes Verwaltungsentgelt 228 228 Ausgaben des Jahres 29.640 46.471
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.607 1.627 Rucknahmen des Jahres -47.890 -20.060
Umlaufende Anteile insgesamt 172.409 190.354
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermoégen
b1. Verfiigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 140.505 156.470
Vorgeschlagene Ausschlittung fir das Ausgaben des Jahres 22.692 36.379
Geschaftsjanr 5.172 5.139 Ricknahmen des Jahres 36682  -17.469
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 101 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 79 68
Auskeh bet 5.273 5.139
uskenrungsbetrag . Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag auf Fondsvermégen 9.257 -19.083 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -5.139 -22.573
Verfilgungen insgesamt 14.530 13.944 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 8 1.574
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschaftsjahr 5.172 5.139
. ) Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 138 Verlustrechnung 9.257 -19.083
Sonstige Einnahmen . 0 7 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 101 0
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen Fondsvermégen zum Jahresultimo 135.988 140.505
Posten 0 148
Anteilige gemeinsame Einnahmen 6.793 -7.850
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 6.793 -7.557
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.607 -1.627
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 87 -109
Verwaltungskosten insgesamt -1.520 -1.736
Auskehrungsbetrag brutto 5.273 -9.293
Freiwillige Auskehrung 0 14.432
Auskehrungsbetrag 5.273 5.139
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HajrenteLande W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 54.110 -70.168 62.812
Fondsvermdgen 413.942 584.023 875.882
Umlaufende Anteile Nominal 492.549 743.260 865.761
Umlaufende Anteile Stiick 4.925.480 7.432.594 8.657.608
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 84,04 78,58 101,17
Ertrag pro Anteil 3,60 3,30 14,70
Ertrag (Pzt.) 72 11,52 % -9,16 % 8,78 %
Benchmarkperformance (Pzt.) ? 11,39 % 7,18 % 8,08 %
Gesamtkostenquote? 0,65 % 0,66 % 0,90 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,78 % 0,78 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,34 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Skr.lanstige Verl?fi_ndlrichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 57.263 -65.685 Schuldposten 231 776
. . . Forderungen aus laufenden
Sonstige Einnahmen (klass'enspezmsch) 0 37 Wertpapiergeschaften 2027 3125
Kosten (klassenspezifisch)’ -3.153 -4.520 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 54.110 -70.168 (il 1spezifisch) insg t 3.158 3.901
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Vermarktungskosten 0 210
Depotbankgebiihren 417 374 d1. Umlaufende Anteile
Sonstige Vermagensbetreuungskosten 2.204 3.141 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 743.260 865.761
Sonstige Aufwendungen 67 132 Ausgaben des Jahres 44.108 180.926
Festes Verwaltungsentgelt 465 663 Riicknahmen des Jahres -294.819 -303.427
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.153 4.520 Umlaufende Anteile insgesamt 492.549 743.260
b. Gewinnverwendung d2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 584.023 875.882
b1. Verfiigbar Ausgaben des Jahres 35.142 154.423
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Rulcknahmen des Jahres -238.441 -247.502
Geschéaftsjahr 17.732 24.527 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 328 0 Nettoru?knahmeabschlage_ L 276 329
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Auskehrungsbetrag 18.060 24.527 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -24.527 -127.267
Vortrag auf Fondsvermégen 36.050 -94.695 Anderung der ausgezahlten Ausschlittung
" - infolge von Emissionen/Riicknahmen 3.359 -1.674
Verfiigungen insgesamt 54.110 -70.168 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 17.732 24.527
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 36.050 -94.695
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 165 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 328 0
Sonstigfz Einnahmer) . 0 37 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 413.942 584.023
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 0 -292
Anteilige gemeinsame Einnahmen 20.650 -32.597
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 20.650 -32.687
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -3.153 -4.520
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruicknahme 563 542
Verwaltungskosten insgesamt -2.590 -3.978
Auskehrungsbetrag brutto 18.060 -36.665
Freiwillige Auskehrung 0 61.192
Auskehrungsbetrag 18.060 24.527
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HajrenteLande Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

HojrenteLande A DKK Akk

Emerging Market Bonds B EUR Acc h

ISIN DK0060012979 DKO0060646206
Auflegung 6. Oktober 2005 16. Juni 2015
Introduktion 18. November 2005 18. September 2015
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK EUR

Ausschittend Nein Nein

Stiickelung 100 10

Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja

Fonds- und Klassendaten

Emerging Market Bonds | EUR Acc h

HojrenteLande W DKK Acc h

ISIN DKO0060646396 DKO0060646479
Auflegung 16. Juni 2015 16. Juni 2015
Introduktion 18. September 2015 25. August 2015
Amtlich notiert Nein Nein

Wahrung EUR DKK
Ausschittend Nein Nein
Stiickelung 1.000 100
Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Ja Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified gegen Fondswahrung abgesichert.

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermogensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien,
Lateinamerika, Afrika und Nahost an. Das Fondsvermdgen kann auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen angelegt werden. Die
Wahrungspositionen des Fonds sind groRtenteils gegen DKK oder EUR abgesichert, und das Wahrungsrisiko des Fonds ist daher eingegrenzt.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande A DKK Akk, Emerging Market Bonds B EUR Acc h, Emerging Market Bonds | EUR Acc h und
HgjrenteLande W DKK Acc untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen
Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas héheres Risiko als die herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich hdhere Ertrage erzielt werden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Zinsen, der
Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers und geringfligig auch von den Wechselkursen ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Fondswahrung der jeweiligen Anteilklassen zurlckzufiihren. Die
unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HajrenteLande A DKK Akk 10,69 % 11,39 % -9,75 % -7,18 %
Emerging Market Bonds B EUR Acc h 10,99 % 11,66 % -9,58 % -7,04 %
Emerging Market Bonds | EUR Acc h 11,64 % 11,66 % -8,83 % -7,04 %
HgjrenteLande W DKK Acc h 11,50 % 11,39 % -9,20 % -7,18 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet. Die Anteilklassen A und B des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
die Anteilklasse | rentierte auf dem gleichen Niveau wie die Benchmark, wahrend die Anteilklasse W besser abschnitt als die Benchmark, siehe
obige Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Landerebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile, dem Libanon und in Ecuador u. a. m. fur die Anlageklasse von maRgeblicher Bedeutung.
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Der Zinsunterschied zwischen Anleihen der Emerging Markets und US-Staatsanleihen gab auf 2,9 Prozentpunkte nach, was zusammen mit
niedrigeren US-Zinsen dazu beigetragen hat, dass der Effektivzins fir Anleihen der Emerging Markets, die auf USD lauten, auf 4,9 % nachgab.
Ein Grof3teil der Lander der Benchmark konnte positive Ertrage verzeichnen. Die Ukraine war der Hohenspringer, wahrend Venezuela, der Libanon
und Argentinien die gréten negativen Ertrdge verzeichnen mussten.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der geringfliigig unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem féarbte die Landerwahl negativ auf den
relativen Ertrag ab. Die Anleihewahl in Ruménien, die Ubergewichtung in Oman sowie Untergewichtung im Libanon trugen positiv zum relativen
Ertrag bei. Dagegen trug die Ubergewichtung in Argentinien und Venezuela negativ bei.

Ausblick

Fur die Entwicklung 2020 ist von maRgeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich (iber ein Handelsabkommen einigen kénnen. Gegeniiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von mafigeblicher Bedeutung.
Prasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HajrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 " 2016 2015
Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 178.416 -177.918 151.082 128.131 -48.416
Fondsvermdgen 1.579.503 1.969.190 1.959.988 1.690.421 1.310.480
Kennzahlen

Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,57 0,72 0,50 0,78 0,24

" Einschl. der stillgelegten Anteilklasse Emerging Market Bonds | USD Acc

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 86.147 91.291 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 86.147 91.291 Depotbankguthaben 18.812 145.829
Kursgewinne und -verluste Einlagen auf dem Margenkonto bei der Depotbank 0 61.500
2. Anleihen 159.665 -130.763 Flissige Bestidnde insgesamt 18.812 207.329
2. Derivative Finanzinstrumente -54.363 -120.610 6. Anleihen
Devisenkonten 362 -2.012 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.511.976 1.728.661
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 1 66 Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 13.628 60.566
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -388 -567 Anleihen insgesamt 1.525.604 1.789.227
Kursgewinne und -verluste insgesamt 105.277 -253.886 Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Einnahmen 0 80 Unnotierte derivative Finanzinstrumente 7.617 1.554
Einnahmen insgesamt 191.424 -162.515 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 7.617 1.554
4. Verwaltungsaufwand -13.008 -15.403 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 178.416 -177.918 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 27.119 31.899
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 2.962 0
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 30.081 31.899
AKTIVA INSGESAMT 1.582.114 2.030.009
PASSIVA
5. Fondsvermdgen’ 1.579.503 1.969.190
Derivative Finanzinstrumente
Unnotierte derivative Finanzinstrumente 420 57.321
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 420 57.321
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.699 3.470
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 492 28
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.191 3.498
PASSIVA INSGESAMT 1.582.114 2.030.009

‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen

HgjrenteLande A DKK Akk 441763  466.914
Emerging Market Bonds B EUR Acc h 58.918 62.489
Emerging Market Bonds | EUR Acc h 329.337 936.199
HgjrenteLande W DKK Acc h 749.485 503.588
Insgesamt 1.579.503 1.969.190
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HajrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 494 1.046
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 84.417 87.671 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.442 2.867 Vermarktungskosten 3.252 3.685
Zinsaufwand und -
Negativzinsen bei der Depotbank -206 -293 Depot.bankgebl.J.hren 38 732
Zinsertrige insgesamt 86.147 91.201 Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 7174 8.508
Sonstige Aufwendungen 165 370
2. Kursgewinne und -verluste Festes Verwaltungsentgelt 1.781 2.108
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 13.008 15.403
Anleihen .
Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 157.224  -131.736 5. Fondsvermigen
Unnotierte Anleihen ausléndischer Ausstell 2 441 973 Fondsvermodgen zu Beginn des Jahres 1.969.190 1.959.988
A hi 226.61 48.37
Anleihen insgesamt 150.665  -130.763 usgaben des Jahres CEISy  548.370
Ricknahmen des Jahres -797.497 -364.548
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Derivative Finanzinstrumente Nettorlicknahmeabschlage 2.775 3.298
. ) x Vortrag aus der Gewinn- und
Wahrunqstermln?eschaﬂe/Futures etc. -57.417 -13.289 Verlustrechnung 178.416 177.918
Zinstermingeschéfte/Futures etc. QR -107.321 Fondsvermagen zum Jahresultimo 1.579.503  1.969.190
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -54.363 -120.610
Spezifikation der Finanzinstrumente
. 6. (Wertpapiere)
. T ki k
3 ransaktionskosten Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Samtliche Transaktionskosten 400 584 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
gedeckt -12 -17
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 388 567
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HajrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
P_rozen_tuale Verteilung der d. Gekaufte Wahrungsfutures

a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 95,72 % 87,79 % US-Dollar (USD) 287219 334.235
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt 239.219 334.235
Finanzinstrumente 0,86 % 3,08 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut .
Plan an einer Bérse oder an einem anderen e. Verkaufte Wahrungsfutures
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % US-Dollar (USD) 0 -8.426
Sonstige Finanzinstrumente 0,46 % -2,90 % Euro (EUR) -133.918 -181.001
97,04 % 87,97 % Insgesamt -133.918 -189.427

Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 2,96 % 12,03 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Zugrunde liegende Ausrichtung

f. bei Devisentermingeschiften

b. Anleihen verteilt nach Duration

K Wiéhrung
Anleihen > 6 Jahre 63,31 % 45,85 % .

. Déanenkrone (DKK) 885.240 703.585
Anleihen 4-6 Jahre 14,68 % 14,41 %

. Euro (EUR) 289.835 724.519
Anleihen 2-4 Jahre 10,61 % 17,28 %

. Japanische Yen (JPY) 0 -23.928
Anleihen 0-2 Jahre 7,98 % 13,33 % US-Dollar (USD e 1465412
Barpositionen, Derivate etc. 3,42 % 9,13 % -Dollar ( ) S e
Insgesamt 100,00 % 100,00 % » i .

g. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
c. Anleihen auf Lander verteilt Finanzinstrumenten, netto

Russland 6,56 % 4,70 %

Mexiko 6,22 % 4,85 % Sicherheit in Form von

Tirkei 5,35 % 8,07 % Flissige Bestande 0 61.500
Oman 5,00 % 3,18 % Insgesamt 0 61.500
Indonesien 4,91 % 2,86 %

Ruménien 4,62 % 1,59 %

Ghana 4,30 % 2,95 %

Sidafrika 3,74 % 1,83 %

Sonstige 55,88 % 60,84 %

Barpositionen, Derivate etc. 3,42 % 9,13 %

Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HajrenteLande A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 46.099 -54.224 56.017 60.984 -15.305
Fondsvermdgen 441.763 466.914 556.226 763.384 642.516
Umlaufende Anteile Nominal 226.800 265.337 285.284 424.373 388.459
Umlaufende Anteile Stiick 2.268.001 2.653.371 2.852.843 4.243.725 3.884.587
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 194,78 175,97 194,97 179,89 165,40
Ertrag (Pzt.) ? 10,69 % -9,75 % 8,39 % 8,76 % 2,79 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 11,39 % -7,18 % 8,08 % 8,27 % 0,24 %
Gesamtkostenquote 1,30 % 1,31 % 1,34 % 1,32 % 1,30 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,40 % 1,44 % 1,46 % 1,48 % 1,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,50 0,26 0,36 0,54 0,47
Standardabweichung (5 Jahre) 5,31 6,13 6,65 7,16 6,92
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis g (Skr.la:ss;ieg:sVerl?fi_ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des ' pezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 69.561 -15.804 Schuldposten 987 1.414
Termingeschafte (klassenspezifisch) -17.535 -31.807 (SI(OI::;?:S‘;gtiinirs‘::;:?::::snamt o 1414
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 23
Kosten (klassenspezifisch)” -5.927 -6.636 .
e. Fondsvermoégen
Nettoergebnis insgesamt 46.099 -54.224
‘) Kosten (klassenspezifisch) el Umlaufende Antelle
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 265.337 285.284
Vermarkiungskosten 2L 3259 Ausgaben des Jahres 10.116 14.843
Depotbankgebiihren 22 250 Riicknahmen des Jahres 48653 -34.790
Sonstige Vermogensbereuungskosten A 2204 Umlaufende Anteile insgesamt 226.800  265.337
Sonstige Aufwendungen 19 98
Festes Verwaltungsentgelt 659 734 2. Fondsvermdgen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 22 6.635 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 466.914 556.226
Ausgaben des Jahres 18.819 27.945
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -90.936 -63.849
Vortrag auf Fondsvermdgen 46.099 -54.224 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verfiigungen insgesamt 46.099 -54.224 cggs;;c:::’;:fgzx:':gfn s 867 816
o . . Verlustrechnung 46.099 -54.224
c. R(T;::;:\‘/:pl;r;?i:zlhr;strumente Fondsvermégen zum Jahresultimo 441.763 466.914
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 2.122 92
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -42 -14.070
Derivative Finanzinstrumente
(Kl 1spezifisch) insg t 2.080 -13.978
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Emerging Market Bonds B EUR Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen

Nettojahresergebnis? 6.296 -10.047 10.554 10.048 -2.892
Nettojahresergebnis™ 6.296 -10.047 10.554 10.048 2.865
Fondsvermdgen 58.918 62.489 128.069 125.971 113.960
Umlaufende Anteile Nominal 19.855 23.372 43.305 46.450 45.607
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 265.662 313.155 581.627 622.280 611.232
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil (EUR) 29,68 26,74 29,57 27,23 24,98
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 10,99 % -9,58 % 8,63 % 8,97 % -2,01 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 11,66 % -7,04 % 821 % 8,32 % 0,74 %
Gesamtkostenquote? 1,15 % 1,18 % 1,15 % 1,17 % 0,42 %
Gesamtkostenquote™ 1,15 % 1,18 % 1,15 % 117 % 1,33 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,66 % 1,67 % 1,66 % 1,65 % 1,65 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,34 % 1,66 % 1,65 % 1,65 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,57 0,32 0,39 0,57 0,51
Standardabweichung (5 Jahre) 6,00 6,11 6,68 7,21 7,05
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar

" Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert

2 Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 21.9.-31.12.2015

“) Fir den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der ISI Emerging Market Bonds mit einbezogen

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018

o Nottorsebnis o s Vetaten
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 9.146 -4.109 Schuldposten 110 167
Termingeschifte (klassenspezifisch) 2.157 4.922 C\;’;‘r’tﬁ;“p’;greg”eg‘cﬁ;ﬁ;;e”de” 0 28
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 4 Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch)’ -693 -1.020 (klassenspezifisch) insgesamt 110 195
Nettoergebnis insgesamt 6.296 -10.047

e. Fondsvermoégen

) Kosten (klassenspezifisch)

Vermarktungskosten 292 426 el. Umlaufende Anteile

z o ool
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 271 400 zu Beginn des Jahres 2 99
Sonstige Aufwendungen 8 16 Ausgaben des Jahres 74 424
Festes Verwaltungsentgelt 100 147 Riicknahmen des Jahres -3.593 -20.456
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 693 1.020 Umlaufende Anteile insgesamt 19.855 23.372

b. Gewinnverwendung e2. Fondsvermégen
Vortrag auf Fondsvermégen 6.296 -10.047 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 62.489 128.069
Verfiigungen insgesamt 6.296 -10.047 Ausgaben des Jahres 205 1.261

Riicknahmen des Jahres -10.188 -56.923
Derivative Finanzinstrumente Nettoausgabenaufschlage bzw.

c. (klassenspezifisch) Nettoriicknahmeabschlage 116 129
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 284 4 x::rLZ?r:g:nii;Gewmn- und 6.296 10,047
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -4 -1.850 . )

Derivative Finanzinstrumente Fondsvermégen zum Jahresultimo 58.918 62.489
(k. 1spezifisch) i 280 -1.846
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Emerging Market Bonds | EUR Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 53.888 -52.223 41.854 37.949 -28.947
Nettojahresergebnis™ 53.888 -52.223 41.854 37.949 -38.540
Fondsvermdgen 329.337 936.199 524.393 442.669 404.485
Umlaufende Anteile Nominal 123.570 392.148 200.253 185.148 185.148
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 16.537 52.550 26.896 24.820 24.820
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 2.665,13 2.387,35 2.618,66 2.398,65 2.183,77
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 11,64 % -8,83 % 9,17 % 9,84 % 2,13 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 11,66 % -7,04 % 8,21 % 8,32 % 0,74 %
Gesamtkostenquote? 0,67 % 0,58 % 0,58 % 0,59 % 0,17 %
Gesamtkostenquote™ 0,67 % 0,58 % 0,58 % 0,59 % 0,94 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,73 % 0,73 % 0,75 % 0,75 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,65 0,39 0,45 0,65 0,52
Standardabweichung (5 Jahre) 6,02 6,11 6,68 7,27 6,82
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2) Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 21.9.-31.12.2015
“) Fir den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der SEM Emerging Market Bonds mit einbezogen
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des d. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 67.935 -13.426 Schuldposten 179 1.220
Termingeschéfte (klassenspezifisch) -11.918 -34.622 Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 198 0
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 24
Kosten (klassenspezifisch)’ -2.129 -4.199 .
e. Fondsvermdgen
Nettoergebnis insgesamt 53.888 -52.223
Y . e1. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 392148 200.253
Depotbankgebiihren 113 216 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.652 3.170 zu Beginn des Jahres 769 457
Sonstige Aufwendungen 16 144 Ausgaben des Jahres 213 194.662
Festes Verwaltungsentgelt 348 669 Ricknahmen des Jahres -269.560 -3.224
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.129 4.199 Umlaufende Anteile insgesamt 123.570 392.148
b. Gewinnverwendung e2. Fondsvermdgen
Vortrag auf Fondsvermbgen 53.888 _52.223 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 936.199 524.393
Verfiigungen insgesamt 53.888 .52.223 Ausgaben des Jahres 1.138 470.579
Ricknahmen des Jahres -662.551 -7.946
A . . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Derivative Finanzinstrumente - B
. Nettorlicknahmeabschlage 663 1.396
¢ (klassenspezifisch) Vortrag aus der Gewinn- und
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 1.596 49 Verlustrechnung 53.888 -52.223
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -21 -26.431 Fondsvermégen zum Jahresultimo 329.337 936.199
Derivative Finanzinstrumente
(k. 1spezifisch) i t 1.575 -26.382
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Emerging Market Bonds | USD Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 20192 20182 20172 2016 2015 "
Hauptzahlen
Anteil am Nettoergebnis - 1.465 9.354 -357
Fondsvermdgen - - 56.087 66.861
Umlaufende Anteile Nominal - - 50.508 68.286
Umlaufende Anteile Stiick (USD) - - 72.781 99.400
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (USD) - - 109,32 97,91
Ertrag in USD (Pzt.) ” - - 11,65 % -2,09 %
Benchmarkperformance in USD (Pzt.) - - 10,15 % -1,57 %
Gesamtkostenquote - - 0,60 % 0,10 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember - - 0,75 % 0,75 %
") Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
") Die Anteilklasse wurde am 18. September 2015 introduziert
2 Anteilklasse wurde am 3. April 2017 stillgelegt
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HajrenteLande W DKK Acc h - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 72.133 -61.424 41.192 9.796 915
Fondsvermdgen 749.485 503.588 751.300 302.310 82.658
Umlaufende Anteile Nominal 624.083 467.534 633.368 227.240 82.890
Umlaufende Anteile Stiick 6.240.829 4.675.339 6.333.678 2.772.403 828.898
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 120,09 107,71 118,62 109,04 99,72
Ertrag (Pzt.) 72 11,50 % -9,20 % 8,78 % 9,35 % -0,28 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 11,39 % -7,18 % 8,08 % 8,27 % 0,93 %
Gesamtkostenquote? 0,59 % 0,61 % 0,57 % 0,57 % 0,20 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,73 % 0,74 % 0,74 % 0,76 % 0,76 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,34 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,67 0,45 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 5,33 6,30 - - -
" Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 25. August 2015 introduziert
2) Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 21.9.-31.12.2015
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis g Sonstige Verk_)i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des - (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 102.200 -21.956 Schuldposten 412 650
Termingeschifte (klassenspezifisch) -25.807 -35.948 ??"S‘igi‘ifz:*i’fii's‘:u)c?lke“e" . 2 650
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 29
Kosten (klassenspezifisch)” -4.260 -3.549 e. Fondsvermégen
Nettoergebnis insgesamt 72.133 -61.424
" Kosten (klassenspezifisch) el Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 467.534 633.368
Depotbankgebiihren 2 235 Ausgaben des Jahres 185.368 43.952
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.191 2.644 Riicknahmen des Jahres 28.819 209786
Sonstige Aufwendungen 2 12 Umlaufende Anteile insgesamt 624.083  467.534
Festes Verwaltungsentgelt 674 558
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.260 3.549 2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 503.588 751.300
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 206.457 48.585
Vortrag auf Fondsvermégen UZAIGER 61424 Riicknahmen des Jahres 33822  -235.830
Verfiigungen insgesamt 72.133 -61.424 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 1.129 957
.. Dervativ Finanzinstrumente Veruapecmung 12188 12
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 3.615 82 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 9185 503.588
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -96 -11.922
Derivative Finanzinstrumente
(Kl 1spezifisch) insg: t 3.519 -11.840
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HgjrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und HgjrenteLande Korte HgjrenteLande Korte
Klassendaten Obligationer A DKK Akk Obligationer W DKK Acc
ISIN DK0060227908 DK0060751261
Auflegung 7. Mai 2010 29. August 2016
Introduktion 31. Mai 2010 5. Oktober 2016
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK

Ausschuttend Nein Nein

Stiickelung 100 100

Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds Der Fonds hat keine Benchmark

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds Short Duration Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der liber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in kurz laufenden, hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in
Osteuropa, Asien, Lateinamerika, Nahost und Afrika an. Das Fondsvermdgen kann auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen angelegt
werden. Die Wahrungspositionen des Fonds sind groRtenteils gegen DKK oder EUR abgesichert, und das Wahrungsrisiko des Fonds ist
eingegrenzt.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk und HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc untergliedert.
Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger
investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist geringfligig hoher als das Risiko der herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen
vorkommen. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Zinsen, der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers und geringfligig auch von
den Wechselkursen ab. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Ertrag
HgjrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk 4,74 % -3,37 %
HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc 5,16 % -2,97 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet. Die Anteilklassen des Fonds rentierten positiv, siehe obige Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Landerebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile, dem Libanon und in Ecuador u. a. m. fur die Anlageklasse von maRgeblicher Bedeutung.

Der Zinsunterschied zwischen Anleihen der Emerging Markets und US-Staatsanleihen gab auf 2,9 Prozentpunkte nach, was zusammen mit
niedrigeren US-Zinsen dazu beigetragen hat, dass der Effektivzins fiir Anleihen der Emerging Markets, die auf USD lauten, auf 4,9 % nachgab.
Ein Grof3teil der Lander der Benchmark konnte positive Ertrage verzeichnen. Die Ukraine war der Hohenspringer, wahrend Venezuela, der Libanon
und Argentinien die groRten negativen Ertrage verzeichnen mussten.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der (iber dem Ertrag der Benchmark liegt. Investitionen in die Elfenbeinkiste und in Russland farbten
positiv auf den relativen Ertrag ab. Dagegen trugen Investitionen in Argentinien und dem Libanon negativ bei.

Ausblick

Fir die Entwicklung 2020 ist von maRgeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich Uiber ein Handelsabkommen einigen kénnen. Gegentiiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von maRgeblicher Bedeutung.
Prasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.
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HgajrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 28.086 -22.958 30.301 6.983 -7.974
Fondsvermégen 640.073 598.487 699.410 605.424 308.931
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,46 0,41 0,69 0,69 0,98
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 27.877 32.244 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 27.877 32.244 Depotbankguthaben 21.887 49.894
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestande insgesamt 21.887 49.894
2. Anleihen 23.939 -15.580 6. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -18.241 -34.488 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 601.091 517.999
Devisenkonten 201 1.098 Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 5.533 36.589
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 8 16 Anleihen insgesamt 606.624 554.588
3. Transaktionskosten Geschéftstatigkeit -4 -8 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt 5.903 -48.962 Unnotierte derivative Finanzinstrumente 1.959 265
Sonstige Einnahmen 0 15 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 1.959 265
Einnahmen insgesamt 33.780 -16.703 Sonstige Aktiva
4. _Verwaltungsaufwand -5.694 -6.255 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 10.464 13.036
Nettojahresergebnis 28.086 -22.958 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 10.464 13.036
AKTIVA INSGESAMT 640.934 617.783
PASSIVA
5. Fondsvermdgen’ 640.073 598.487
Derivative Finanzinstrumente
Unnotierte derivative Finanzinstrumente 0 15.711
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 15.711
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 861 1.296
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 2.289
Sonstige Verbindlichkeiten insg t 861 3.585
PASSIVA INSGESAMT 640.934 617.783
) Fondsverméogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
HgjrenteLande Korte
Obligationer A DKK Akk 514.647 493.632
HgjrenteLande Korte
Obligationer W DKK Acc h 125.426 104.855
Insgesamt 640.073 598.487
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HgajrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Pfozen'tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
Depotbankguthaben e 378 Borsennotierte Finanzinstrumente 93,91 % 86,55 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 26.452 29.457 An sonstigen geregelten Markten notierte
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.233 2.467 Finanzinstrumente ) 0,86 % 6,11 %
Zinsaufwand und Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Negativzinsen bei der Depotbank 64 58 Plan an einer Bérse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
zi L. p— 32,044 geregelten Markt notiert werden sollen
insertrage insgesamt & : Sonstige Finanzinstrumente 0,31 % -2,58 %
95,08 % 90,08 %
2. Kursgewinne und -verluste ) . - , ° ’
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 4,92 % 9,92 %
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 23.073 -16.343
. . — b. Anleihen verteilt nach Duration
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 866 763
Anleihen 4-6 Jahre 20,42 % 10,39 %
Anleihen insgesamt 23.939 -15.580 X
Anleihen 2-4 Jahre 44,32 % 50,14 %
Anleihen 0-2 Jahre 30,03 % 32,13 %
Derivative Finanzinstrumente . .
. . . Barpositionen, Derivate etc. 5,23 % 7,34 %
Wahrungstermingeschéafte/Futures etc. -18.241 -34.488
L i . i Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -18.241 -34.488
c. Anleihen auf Lander verteilt
3. Transaktionskosten ’
Indonesien 8,17 % 1,83 %
Samtliche Transaktionskosten 5 10 3 o o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Mexiko 731 % 2,86 %
gedeckt = -2 Makedonien 5,39 % 5,53 %
Transaktionskosten Geschiftstétigkeit 4 8 Russland 5,03 % 1,12 %
Siidafrika 4,32 % 2,89 %
4. Verwaltungsaufwand Seychellen 3,98 % 4,55 %
Marokko 3,50 % 3,27 %
Kosten (klassenspezifisch) Namibia 3,25 % 3,06 %
Vermarktungskosten 1.682 1.944 Sonstige 53,82 % 67,55 %
Depotbankgebiihren 372 390 Barpositionen, Derivate etc. 5,23 % 7,34 %
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.735 2.927 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sonstige Aufwendungen 87 108
Festes Verwaltungsentgelt 818 886 Zugrunde liegende Ausrichtung
d. bei Devisentermingeschiften
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.694 6.255
Wahrung
5. Fondsvermo
i "d vermegen Bocinm dos Jah . . Danenkrone (DKK) 306.896  385.308
ondsvermogen zu Beginn des Jahres : : US-Dollar (USD) 306721 -401.959
Ausgaben des Jahres 74.484 34.054
Riicknahmen des Jahres -61.339 -112.464 N ition Sicherhei
Nettoausgabenaufschlage bzw. e _ettopoytlon >icher ?“e"
Nettoriicknahmeabschlage 355 445 Sicherheiten bei derivativen
Vortrag aus der Gewinn- und Finanzinstrumenten
Verlustrechnung 28.086 -22.958 Es wurden keine Sicherheiten geleistet
Fondsvermégen zum Jahresultimo 640.073 598.487
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgajrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 " 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 22.383 -19.752 25.342 7.310 -7.974
Fondsvermdgen 514.647 493.632 565.667 551.156 308.931
Umlaufende Anteile Nominal 427.757 429.736 475.840 485.072 280.111
Umlaufende Anteile Stiick 4.277.574 4.297.362 4.758.404 4.850.719 2.801.106
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 120,31 114,87 118,88 113,62 110,29
Ertrag (Pzt.) ? 4,74 % -3,37% 4,62 % 3,02 % 213 %
Gesamtkostenquote 1,01 % 1,03 % 1,31 % 1,29 % 1,09 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,12 % 1,13 % 1,13 % 1,46 % 1,59 %
Indirekte Transaktionskosten 0,31 % 0,23 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,53 0,19 0,45 0,61 0,37
Standardabweichung (5 Jahre) 3,08 3,23 3,11 3,25 3,13
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
) Der Fonds wurde am 5. Oktober 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis d. Fondsvermoégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 27.355 -14.146 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 12 d1.  Umlaufende Ant(.alle )
Kosten (Klassenspezifisch)’ 4.972 5618 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 429.736 475.840
A h .61 17.7
Nettoergebnis insgesamt 22.383 -19.752 usgaben des Jahres LI 55
Ricknahmen des Jahres -41.597 -63.859
. laufi Anteile i 427.757 429.7
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 5 9.736
Vermarktungskosten 1.682 1.944 42. Fond .
Depotbankgebiihren 308 335 - rondsvermogen
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 2.206 2.461 ;ondslerm;)ge: zhu Beginn des Jahres 423222 52?33;
Sonstige Aufwendungen 70 91 Rusia :n esd @ Jre: 48‘942 3' 29
licknahmen des Jahres -48. -73.7
Festes Verwaltungsentgelt 706 787 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.972 5.618 Nettoriicknahmeabschlage 286 373
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 22.383 -19.752
b. Gewinnverwendung Fondsvermégen zum Jahresultimo 514.647  493.632
Vortrag auf Fondsvermdgen 22.383 -19.752
Verfiigungen insgesamt 22.383 -19.752
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 778 1.157
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 2.289
Sonstige Verbindlichkeiten
(Kl 1spezifisch) i t 778 3.446
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HojrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc h —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2016-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 5.703 -3.206 4.959 -327
Fondsvermdgen 125.426 104.855 133.743 54.268
Umlaufende Anteile Nominal 118.256 103.958 128.658 55.010
Umlaufende Anteile Stiick 1.182.555 1.039.581 1.286.584 550.100
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 106,06 100,86 103,95 98,65
Ertrag (Pzt.) 72 5,16 % -2,97 % 5,37 % -1,35 %
Gesamtkostenquote? 0,61% 0,62 % 0,59 % 0,15 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,72 % 0,72 % 0,73 % 1,46 %
Indirekte Transaktionskosten 0,31 % 0,23 % - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,00 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 2,80 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 5. Oktober 2016 introduziert
2 Jahr 2016: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 5.10.-31.12.2016
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis d. Fondsvermoégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 6.426 -2.571 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 2 d1. Umlaufende Amé"e .
Kosten (Klassenspezifisch)” 723 637 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 103.958 128.658
A hi 26.237 12.822
Nettoergebnis insgesamt 5.703 -3.206 usgaben des Jahres Bz 8
Ricknahmen des Jahres -11.939 -37.522
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 118.256 103.958
Depotbankgebiihren 64 55 d2. Fond .
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 530 466 - rondsvermogen
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 104.855 133.743
Sonstige Aufwendungen 17 17 A N o 12.981
Festes Verwaltungsentgelt 112 99 usgaben des Jahres oL 98
o i Riicknahmen des Jahres -12.397 -38.735
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 723 637 Nettoausgabenaufschldge bzw.
Nettorliicknahmeabschlage 69 72
b. Gewinnverwendun Vortrag aus der Gewinn- und
: © erwendung Verlustrechnung 5.703 -3.206
Vortrag auf Fondsvermogen S -3.206 Fondsvermégen zum Jahresultimo 125426  104.855
Verfiigungen insgesamt 5.703 -3.206
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 75 135
Sonstige Verbindlichkeiten
(k. 1spezifisch) i t 75 135
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL

Fondsbericht

Fonds- und HgjrenteLande Emerging Market Local HgjrenteLande
Klassendaten Lokal Valuta A DKK Currency Bonds B EUR d Lokal Valuta W DKK d
ISIN DK0060030872 DK0060626364 DK0060815330
Auflegung 19. Dezember 2005 18. Februar 2015 16. Mai 2017
Introduktion 10. Februar 2006 24. April 2015 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK EUR DKK
Ausschittend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Bond Index — Emerging Markets Global Diversified, in Fondswahrung gerechnet.

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Local Currency Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in mittel- bzw. langfristigen auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlénder in Osteuropa, Asien, Lateinamerika
und Afrika an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds
investiert, weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK, Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d und HgjrenteLande Lokal
Valuta W DKK d untergliedert. Die Anlagen uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse
ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist héher als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswahrung lautenden Anleihen an, fiir die grundséatzlich keine Kursabsicherung vorgenommen wird. Daher ist die
Wechselkursentwicklung fir den Ertrag maRgeblich. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen der Wechselkurse, der Hohe der Rendite und
der Schuldendienstféhigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich flir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Fondswahrung der jeweiligen Anteilklassen zuriickzufiihren. Die
unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HajrenteLande Lokal Valuta A DKK 15,10 % 15,72 % -3,54 % -1,26 %
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d 15,10 % 15,56 % -3,60 % -1,48 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d 15,86 % 15,72 % -2,84 % -1,26 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet. Die Anteilklassen A und B des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
wogegen die Anteilklasse W besser abschnitt als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Lénderebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile u. a. m. firr die Anlageklasse von mafigeblicher Bedeutung.

Die Rendite der auf Landeswahrung lautenden Anleihen der Emerging Markets gab nach, was hauptursachlich zum Ertrag der Benchmark beitrug,
wahrend die Wahrungen der Emerging Markets gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar aufwerteten. Im Jahr 2019 war die russische
Wahrung am starksten, wahrend die Turkei den starksten Rentenmarkt verzeichnen konnte. Argentinien war dagegen in beiden Kategorien der
absolute Verlierer.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der dem Niveau der Benchmark entspricht oder geringfligig unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Die
Anleihenwahl in Brasilien und Untergewichtung in Ungarn trugen positiv zum relativen Ertrag bei. Dagegen trugen die Untergewichtung in Thailand
und Ubergewichtung in Argentinien negativ bei.

Ausblick
Fir die Entwicklung 2020 ist von maRgeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich Uber ein Handelsabkommen einigen kénnen. Gegentiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
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Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von mafigeblicher Bedeutung.
Préasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 96.006 -30.507 -2.679 99.998 -127.401
Fondsvermégen 605.072 722.882 703.399 728.320 1.106.334
Kennzahlen
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,81 0,54 0,45 0,56 0,61
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 45.944 49.923 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 45.944 49.923 Depotbankguthaben 14.202 18.455
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestidnde insgesamt 14.202 18.455
2. Anleihen 59.749 -70.882 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 0 1.007 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 563.739 667.734
Devisenkonten -854 -288 Unnotierte Anleihen ausléandischer Al Il 17.618 26.261
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -4 7 Anleihen insgesamt 581.357 693.995
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -79 -16 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 58.812 -70.172 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 9.688 12.453
O e " i
Einnahmen insgesamt 104.756 -20.232 Sonstige Vermégenswerte ir nt 11.361 12.453
4. Verwaltungsaufwand ERIES -9.396 AKTIVA INSGESAMT 606.920  724.903
Vorsteuerergebnis 96.971 -29.628
5. Steuern -965 -879 PASSIVA
Nettojahresergebnis 96.006 -30.507 6. Fondsvermdgen’ 605.072 722.882
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.123 2.021
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 725 0
Sonstige Verbindlichkeiten insg t 1.848 2.021
PASSIVA INSGESAMT 606.920 724.903

") Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen

HejrenteLande

Lokal Valuta A DKK 392.448 562.618
Emerging Market Local

Currency Bonds B EUR d 49.397 31.089
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d 163.227 129.175
Insgesamt 605.072 722.882
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 131 304 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 44.995 48.051 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 965 879
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 863 1.680 Steuern insgesamt 965 879
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -45 -112 .
Zinsertrige insgesamt 45.944 49.923 6. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 722.882 703.399
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 64.476 130.216
Riicknahmen des Jahres -279.031 -72.673
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 739 486
) . - R Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 57.958 71.660 Umiauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -8.008
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 1.791 778 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anleihen insgesamt 59.749 -70.882 infolge von Emissionen/BUcknah_men 0 -31
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 17.792 0
Derivative Finanzinstrumente xo"l"'a? aus der Gewinn- und 78010 17441
erlustrechnun J -17.
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. 0 1.007 9 .
L . ) i Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 204 -13.066
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 1.007
Fondsvermégen zum Jahresultimo 605.072 722.882
3. Transaktionskosten Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Samtliche Transaktionskosten 107 19 6a. Einkommen in den Anteilklassen
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Zinsen 45.989 50.036
gedeckt -28 -3 . . "
i e Nicht-rlickerstattungsfahige Couponsteuer -965 -879
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 79 16 . N
Kursgewinne zur Ausschiittung -7.811 -62.685
Ausschittungsregulierung bei
4. Verwaltungsaufwand Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -3.157 110
Kosten (klassenspezifisch) Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 34.056 -13.418
Vermarktungskosten 3.237 4118 .
Depotbankgebiihren 648 719 Davon Auskehrungsbetrag fiir:
. . HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK 22.099 -10.447
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.925 3.385 Emerging Market Local
Sonstige Aufwendungen 92 144 Currency Bonds B EUR d 2.781 -577
Festes Verwaltungsentgelt 883 1.030 HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d 9.176 -2.394
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7.785 9.396 Auskehrungsbetrag insgesamt 34.056 -13.418
Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 53



HgjrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a ::ir:az::itr:jsatlreumee:zh:l‘lg der c. Anleihen auf Lander verteilt

Borsennotierte Finanzinstrumente 93,17 % 92,37 % Brasilien TDED 9,92 %

An sonstigen geregelten Markten notierte Polen 10,59 % 10,53 %

Ifligjgriii?tsigszle:inr::nzinstrumente, die laut 2ot o3 Mexiko 1R 6:22%

Plan an einer Bdrse oder an einem anderen Russland 9,46 % 713%

geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Siidafrika 8,08 % 8,43 %

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Thailand 7,70 % 8,96 %

96,08 % 96,00 % Indonesien 7,64 % 591 %

Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 3,92 % 4,00 % Kolumbien 4,71 % 5,94 %

Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 26,62 % 32,96 %

Barpositionen, Derivate etc. 3,92 % 4,00 %

b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 36,75 % 26,41 %
Anleihen 4-6 Jahre 26,14 % 20,86 %
Anleihen 2-4 Jahre 23,16 % 36,76 %
Anleihen 0-2 Jahre 10,03 % 11,97 %
Barpositionen, Derivate etc. 3,92 % 4,00 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 70.582 -24.307 -2.572 97.006 -119.770
Fondsvermégen 392.448 562.618 625.156 708.149 1.072.241
Umlaufende Anteile Nominal 331.032 546.214 579.545 654.346 1.109.579
Umlaufende Anteile Stiick 3.310.321 5.462.141 5.795.453 6.543.462 11.095.799
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 118,55 103,00 107,87 108,22 96,63
Ertrag pro Anteil 3,30 0,00 1,10 0,00 1,10
Ertrag (Pzt.) ? 15,10 % -3,54 % -0,33 % 13,21 % -6,69 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 15,72 % -1,26 % 1,34 % 12,82 % -5,02 %
Gesamtkostenquote 1,35 % 1,38 % 1,36 % 1,41 % 1,34 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,41 % 1,44 % 1,46 % 1,48 % 1,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24 % 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,36 0,19 -0,06 0,20 -0,07
Standardabweichung (5 Jahre) 9,47 9,43 9,71 10,20 9,73
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 24. April 2015 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis dgs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 76.943 -16.103 Schuldposten 914 1743
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 14 Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch)’ -6.361 -8.218 Kl 1spezifisch) ir t 914 1.743
Nettoergebnis insgesamt 70.582 -24.307
d. Fondsvermégen
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 3.011 3.965 d1.  Umlaufende Antelle
Depotbankgebiihren 466 582 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 546.214 579.545
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.136 2.694 Ausgaben des Jahres 11.206 26.882
Sonstige Aufwendungen 65 115 Riicknahmen des Jahres -226.388 -60.213
Festes Verwaltungsentgelt 683 862 Umlaufende Anteile insgesamt 331.032 546.214
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.361 8.218
d2. Fondsvermoégen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 562.618 625.156
Ausgaben des Jahres 12.346 28.743
b1. Verfiigbar Eﬁcknahmeg desta:;'gs X -253.629 -60.981
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das sttoausgabenaufschlage bzw.
Py Nettorlicknahmeabschlage 531 394
Geschéaftsjahr 10.924 0 - . L
Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 48 -10.139 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -6.375
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Auskeh bet 10.972 -10.139
uskenrungsbetrag . infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -12
Vortrag auf Fondsvermdgen 59.610 -14.168 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Verfiilgungen insgesamt 70.582 -24.307 Geschéftsjahr ) 10.924 0
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 59.610 -14.168
b2. Auskehrungsbetrag Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 48 -10.139
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -10.139 328 Fondsvermégen zum Jahresultimo 392.448 562.618
Sonstige Einnahmen 0 14
Ausschittungsregulierung bei ! ") Soweit Auskehrungsbetrége vor
Emission/Riicknahme unter den obigen Verwaltungskosten und einer eventuell
Posten 3.994 -34 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Anteilige gemeinsame Einnahmen 22.099 -10.447 kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 15.954 -10.139
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " -6.361 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 1.379 0
Verwaltungskosten insgesamt -4.982 0
Auskehrungsbetrag 10.972 -10.139
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 6.144 -1.257 -128 2.992 -7.631
Fondsvermégen 49.397 31.089 23.170 20.171 34.093
Umlaufende Anteile Nominal 49.402 35.787 24.814 21.104 34.291
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 661.153 479.594 333.277 282.352 532.445
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 10,00 8,69 9,34 9,61 8,58
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,29 0,00 0,33 0,25 0,14
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 15,10 % -3,60 % 0,32 % 13,73 % -14,20 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 15,56 % -1,48 % 1,20 % 13,23 % -18,74 %
Gesamtkostenquote? 1,18 % 1,19 % 121 % 1,25 % 0,80 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,72 % 1,72 % 1,72 % 1,71 % 1,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24% 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,51 0,40 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 7,65 8,22 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 24. April 2015 introduziert
2 Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 24.4.-31.12.2015
ANHANG
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 ANHANG (fortgesetzt)
a. Nettoergebnis Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Anteil am Ergebnis des c. Fondsvermégen
Gemeinschaftsportfolio 6.702 -881
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 1 ¢1. Umlaufende Anteile
i ) o -
Kosten (Klassenspezifisch) 558 377 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 35.787 24.814
Nettoergebnis insgesamt 6.144 -1.257 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
zu Beginn des Jahres 77 57
) Kosten (klassenspexzifisch) AL.J-sgaben des Jahres 16.492 14.020
Vermarktungskosten 226 153 Ricknahmen des Jahres -2.954 -3.104
Depotbankgebiihren 40 28 Umlaufende Anteile insgesamt 49.402 35.787
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 209 139 .
Sonstige Aufwendungen 7 6 c2. Fondsvern?logen i
Festes Verwaltungsentgelt 76 51 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 31.089 23.170
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 558 377 Ausgaben des Jahres ] 12.739
Ricknahmen des Jahres -2.792 -2.744
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b. Gewinnverwendung Nettorlicknahmeabschlage 655 19
Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
. Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -819
b1.  Verfiigbar . . Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vorges;hlggene Ausschittung fir das infolge von Emissionen/Ricknahmen 0 -19
Geschéftsjahr 1.433 0 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 28 -551 Geschéftsjahr ) 1.433 0
Vortrag aus der Gewinn- und
Auskehrungsbetrag 1.461 -551 Verlustrechnung 4.683 -706
Vortrag auf Fondsvermégen 4.683 -706 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 28 -551
Verfiigungen insgesamt 6.144 -1.257 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 49.397 31.089
b2. Auskehrungsbetrag ) Soweit Auskehrungsbetrége vor
A X Verwaltungskosten und einer eventuell
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -651 14 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Sonstige Einnahmen 0 1 kénnen Verwaltungskosten nicht
Ausschittungsregulierung bei abgezogen werden
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -208 "
Anteilige gemeinsame Einnahmen 2.781 -577
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 2.022 -551
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " -558 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -3 0
Verwaltungskosten insgesamt -561 0
Auskehrungsbetrag 1.461 -551
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 56



HajrenteLande Lokal Valuta W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 19.280 -4.943 21
Fondsvermdgen 163.227 129.175 55.073
Umlaufende Anteile Nominal 135.865 124.577 50.852
Umlaufende Anteile Stiick 1.358.651 1.245.770 508.515
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 120,14 103,69 108,30
Ertrag pro Anteil 4,00 0,00 1,60
Ertrag (Pzt.) 72 15,86 % -2,84 % 0,07 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 15,72 % -1,26 % 1,34 %
Gesamtkostenquote? 0,66 % 0,64 % 0,97 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,76 % 0,73 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24 % 0,29 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis d. Fondsvermoégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 20.146 -4.143 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 2 d1. Umlaufende Ant(.alle )
Kosten (Klassenspezifisch)’ -866 802 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 124.577 50.852
A hi 1.641 2.
Nettoergebnis insgesamt 19.280 -4.943 usgaben des Jahres e 62589
Riicknahmen des Jahres -20.353 -8.864
. lauf Anteile i 135. 124.577
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 35.865 5
Vermarktungskosten 0 98 42. Fond .
Depotbankgebiihren 143 12 ’ Fond svermogen 8 des Jah 129175 073
0 i 5 .07
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 581 552 Aon S\l;erm;)gej zhu eginn des Jahres - :: 734
Sonstige Aufwendungen 20 24 usgaben des Janres : :
Ricknahmen des Jahres -22.610 -8.948
Festes Verwaltungsentgelt 122 116 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 866 802 Nettoriicknahmeabschlage 153 73
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -814
b. Gewinnverwendung Anderung der ausgezahlten Ausschittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 0
. Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
b1.  Verfiigbar Geschaftsjahr 5.435 0
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Vortrag aus der Gewinn- und
Geschéftsjahr 5.435 0 Verlustrechnung 13.717 -2.567
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 128 -2.376 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 128 -2.376
Auskehrungsbetrag 5.563 -2.376 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 163.227 129.175
Vortrag auf Fondsvermdgen 13.717 -2.567
Verfiigungen insgesamt 19.280 -4.943 ! Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
b2. Auskehrungsbetrag konnen Verwaltungskosten nicht
B abgezogen werden
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -2.376 3
Sonstige Einnahmen 0 2
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -215 13
Anteilige gemeinsame Einnahmen 9.176 -2.394
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 6.585 -2.376
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " -866 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruicknahme -156 0
Verwaltungskosten insgesamt -1.022 0
Auskehrungsbetrag 5.563 -2.376
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HajrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Emerging Market Local Emerging Market Local HgjrenteLande Lokal
Klassendaten Currency Bonds B EUR Acc Currency Bonds | EUR Acc Valuta W DKK Acc
ISIN DK0060646552 DK0060646636 DK0060646719
Auflegung 16. Juni 2015 16. Juni 2015 16. Juni 2015
Introduktion 21. September 2015 21. September 2015 25. August 2015
Amtlich notiert Nein Nein Nein

Wahrung EUR EUR DKK

Ausschittend Nein Nein Nein

Stiickelung 10 1.000 100

Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Ja Ja Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified gerechnet in Fondswéhrung

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Local Currency Bonds ACC KL

Einleitun

Der Fondgbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den
Teilfonds verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der liber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und
www.sydinvest.com. zur Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in mittel- bzw. langfristigen auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien, Lateinamerika
und Afrika an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds
investiert, weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc, Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc und
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von
der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist héher als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswahrung lautenden Anleihen an, flr die grundsatzlich keine Kursabsicherung vorgenommen wird. Daher ist die
Wechselkursentwicklung fir den Ertrag maRgeblich. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen der Wechselkurse, der Hohe der Rendite und
der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich flir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Fondswahrung der jeweiligen Anteilklassen zuriickzufiihren. Die
unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc 15,05 % 15,56 % -3,68 % -1,48 %
Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc 15,65 % 15,56 % -3,18 % -1,48 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 15,78 % 15,72 % -2,98 % -1,26 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet. Die Anteilklasse B des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten, wogegen
die Anteilklassen | und W besser abschnitten als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Lénderebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile u. a. m. fiir die Anlageklasse von mafigeblicher Bedeutung.

Die Rendite der auf Landeswahrung lautenden Anleihen der Emerging Markets gab nach, was hauptursachlich zum Ertrag der Benchmark beitrug,
wahrend die Wahrungen der Emerging Markets gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar aufwerteten. Im Jahr 2019 war die russische
Wahrung am stérksten, wahrend die Turkei den starksten Rentenmarkt verzeichnen konnte. Argentinien war dagegen in beiden Kategorien der
absolute Verlierer.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der dem Niveau der Benchmark entspricht oder geringfligig unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Die
Anleihenwahl in Brasilien und Untergewichtung in Ungarn trugen positiv zum relativen Ertrag bei. Dagegen trugen die Untergewichtung in Thailand
und Ubergewichtung in Argentinien negativ bei.

Ausblick
Fur die Entwicklung 2020 ist von mafigeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich Gber ein Handelsabkommen einigen kdnnen. Gegeniiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
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Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von mafigeblicher Bedeutung.
Prasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK)

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis

Fondsvermdgen

Kennzahlen
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR)

) Der Fonds wurde am 25. August 2015 introduziert

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2019 2018 2017 2016 2015 "
120.095 -111.450 29.963 326.985 41.678
695.924 823.660 2.643.185 3.219.534 2.230.702

0,76 0,57 0,55 0,74 0,33

BILANZ 31. Dezember 2019

Pos.

(in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
Zinsen 59.762 173.781 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 59.762 173.781 Depotbankguthaben 13.611 37.504
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 13.611 37.504
Anleihen 67.591 -265.331 7. Anleihen
Derivative Finanzinstrumente 0 3.332 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 652.487 T47.468
Devisenkonten -1.865 -212 Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 20.497 29.614
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 15 -75 Anleihen insgesamt 672.984 777.082
Transaktionskosten Geschéftstatigkeit -21 -21 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 65.720 -262.307 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 11.737 12.250
Sonstige Einnahmen 1 62 \I;\?éﬁigup?g%nezgﬁ;a:;enden 5972 0
Einnahmen insgesamt IS -88.464 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 17.709 12.250
Verwaltungsaufwand 17109 AKTIVA INSGESAMT 704304 826.836
Vorsteuerergebnis 119.827 -105.573
Steuern 268 -5.877 PASSIVA
Nettojahresergebnis 120.095 -111.450 6. Fondsvermdgen’ 695.924 823.660
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 558 3.176
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 7.827 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 8.380 3.176
PASSIVA INSGESAMT 704.304 826.836

‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
Emerging Market Local
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Currency Bonds B EUR Acc 29.904 32.869

Emerging Market Local

Currency Bonds | EUR Acc 192.460 508.117

HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 473.560 282.674

Insgesamt 695.924 823.660
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL -
Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 178 922
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 58.543 167.392 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.135 5.934 Vermarktungskosten 143 154
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank -94 -467 Depol.bankgeb?hren 72y 2146
Zinsertrige insgesamt 59.762 173.781 Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.923 11.831
Sonstige Aufwendungen 20 457
Festes Vi It tgelt 2.521
2. Kursgewinne und -verluste estes Verwallungsenige 850
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.656 17.109
Anleihen
Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 65476  -268.250 5. Steuern .
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 2.115 2.919 Der F‘_’”ds ist nicht steuerpflichtig.
Anleihen insgesamt 67.591 -265.331 Regulierung Couponsteuer u. a. m. -268 5.877
Steuern insgesamt -268 5.877
Derivative Finanzinstrumente .
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. 0 3.332 6. Fondsvemiogen .
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 3.332 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 823.660 2.643.185
Ausgaben des Jahres 145.769 234.014
3T Ktionskost Ricknahmen des Jahres -394.600 -1.948.384
- Iransaktionskosten Nettoausgabenaufschlage bzw.
Samtliche Transaktionskosten 32 42 Nettorlicknahmeabschlage 1.000 6.295
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Vortrag aus der Gewinn- und
gedeckt -11 -21 Verlustrechnung 120.095 -111.450
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 21 21 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 695.924 823.660
Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Ig;::::it:l;l;\rziﬁf(iel:z? der c. Anleihen auf Lander verteilt

Borsennotierte Finanzinstrumente 93,75 % 90,75 % Brasilien T8 % 9.76 %

An sonstigen geregelten Markten notierte Polen 10,55 % 10,56 %

l’fligjgrﬁirt]tsig#:l?r:znzinslrumeme, die laut 29% S00% Mexiko L 6.16%

Plan an einer Borse oder an einem anderen Russland 9,49 % 6,94 %

geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Siidafrika 8,06 % 8,15 %

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Thailand 7,78 % 8,72 %

96,70 % 94,35 % Indonesien 7,76 % 6,52 %

Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 3,30 % 5,65 % Kolumbien 4,75 % 4,43 %

Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 26,92 % 33,11 %

Barpositionen, Derivate etc. 3,30 % 5,65 %

b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 37,11 % 26,16 %
Anleihen 4-6 Jahre 26,67 % 19,46 %
Anleihen 2-4 Jahre 23,37 % 3521 %
Anleihen 0-2 Jahre 9,55 % 13,52 %
Barpositionen, Derivate etc. 3,30 % 5,65 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc -
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 4.443 -1.524 51 4.890 1.076
Nettojahresergebnis™ 4.443 -1.524 51 4.890 -814
Fondsvermdgen 29.904 32.869 37.125 46.158 62.837
Umlaufende Anteile Nominal 16.678 21.089 22.938 28.557 43.901
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 223.130 282.539 308.084 382.627 588.348
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 17,94 15,59 16,18 16,22 14,31
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 15,05 % -3,68 % -0,24 % 13,36 % -7,37 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 15,56 % -1,48 % 1,20 % 13,23 % -11,28 %
Gesamtkostenquote? 1,16 % 117 % 1,20 % 1,23 % 0,43 %
Gesamtkostenquote™ 1,17 % 1,17 % 1,20 % 1,23 % 1,38 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,70 % 1,72 % 1,70 % 1,69 % 1,71 %
Indirekte Transaktionskosten 0,21 % 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,35 0,18 -0,10 0,57 0,51
Standardabweichung (5 Jahre) 9,48 9,48 9,82 7,21 7,05
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 21.9.-31.12.2015
) Fiir den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der ISI Emerging Market Local Currency Bonds im Ertrag mit einbezogen
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis d. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 4.807 -1.125
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 1 3 d1.  Umlaufende Ant(laile .
Kosten (dassenspeitsch) meonds prisfemubegn s ives R 25
Nettoergebnis insgesamt 4.443 -1.524 zu Beginn des Jahres 26 52
Ausgaben des Jahres 8 677
‘) Kosten (klassenspezifisch) Riicknahmen des Jahres -4.445 -2.578
Vermarktungskosten 143 154 Umlaufende Anteile insgesamt 16.678 21.089
Depotbankgebiihren 27 29
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 142 156 d2. Fondsvermoégen
Sonstige Aufwendungen 1 6 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 32.869 37.125
Festes Verwaltungsentgelt 52 57 Ausgaben des Jahres 15 1.047
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 365 402 Riicknahmen des Jahres -7.465 -4.005
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 42 226
b. Gewinnverwendung Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag auf Fondsvermdgen 4.443 -1.524 Verlustrechnung 4.443 -1.524
Verfiigungen insgesamt 4.443 1524 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 29.904 32.869
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 61 90
Sonstige Verbindlichkeiten
(ki 1spezifisch) i t 61 20
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Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc -

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 61.905 -92.103 31.037 321.035 40.666
Nettojahresergebnis™ 61.905 -92.103 31.037 321.035 -147.951
Fondsvermogen 192.460 508.117 2.440.839 3.164.380 2.159.941
Umlaufende Anteile Nominal 99.652 302.676 1.404.144 1.831.145 1.420.178
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 13.232 40.456 188.591 245.581 190.326
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 1.946,49 1.683,06 1.738,31 1.732,94 1.520,72
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 15,65 % -3,18 % 0,31 % 13,95 % -6,38 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 15,56 % -1,48 % 1,20 % 13,23 % -11,28 %
Gesamtkostenquote? 0,63 % 0,66 % 0,64 % 0,62 % 0,17 %
Gesamtkostenquote™ 0,63 % 0,66 % 0,64 % 0,62 % 0,97 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,70 % 0,72 % 0,72 % 0,74 % 0,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,21 % 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,43 0,24 -0,04 0,65 0,52
Standardabweichung (5 Jahre) 9,40 9,37 9,73 7,27 6,82
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 21.9.-31.12.2015
) Fiir den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der SEM Emerging Market Local Currency Bonds mit einbezogen
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis d. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 64.779 -77.451
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 53 d1.  Umlaufende Ant(laile )
Kosten (dassenspeitsch)’ pmtonds prste z Begn s aives [ 4%
Nettoergebnis insgesamt 61.905 -92.103 zu Beginn des Jahres 928 3.203
Ausgaben des Jahres 7 14.726
‘) Kosten (klassenspezifisch) Riicknahmen des Jahres -203.959 -1.119.397
Depotbankgebiihren 372 1.849 Umlaufende Anteile insgesamt 99.652 302.676
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.068 10.291
Sonstige Aufwendungen -3 393 d2. Fondsvermdgen
Festes Verwaltungsentgelt 437 2.172 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 508.117  2.440.839
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.874 14.705 Ausgaben des Jahres 14 25.864
Ricknahmen des Jahres -377.952 -1.870.635
b. Gewinnverwendung mettogysgabenaufschlége bzw.
ettorlicknahmeabschlage 376 4.152
Vortrag auf Fondsvermégen 61.905 -92.103 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt 61.905 -92.103 Verlustrechnung BIES05 -92.103
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 192.460 508.117
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 177 2.673
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 1.868 0
Sonstige Verbindlichkeiten
(Kl 1spezifisch) insg t 2.045 2.673
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HajrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 53.747 -17.823 -1.125 1.060 -64
Fondsvermdgen 473.560 282.674 165.221 8.996 7.924
Umlaufende Anteile Nominal 374.307 258.695 146.701 8.021 8.021
Umlaufende Anteile Stiick 3.743.067 2.586.951 1.467.015 80.215 80.214
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 126,52 109,27 112,62 112,15 98,78
Ertrag (Pzt.) 72 15,78 % -2,98 % 0,42 % 13,71 % -1,22 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 15,72 % -1,26 % 1,34 % 12,82 % -1,04 %
Gesamtkostenquote? 0,63 % 0,63 % 0,56 % 0,64 % 0,19 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,73 % 0,73 % 0,76 % 0,76 %
Indirekte Transaktionskosten 0,21 % 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,58 0,45 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 7,59 8,19 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 25. August 2015 introduziert
2) Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 25.8.-31.12.2015
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis d. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 56.164 -15.826 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 6 d.  Umlaufende Amé"e )
Kosten (Klassenspezifisch)’ 2417 2,003 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 258.695 146.701
Nettoergebnis insgesamt 53.747 -17.823 Ausgaben des Jahres {ehilers 181794
Ricknahmen des Jahres -7.550 -69.800
. Umlaufende Anteile i t 374.307 258.695
) Kosten (klassenspezifisch) miautende Antefle insgesam
Depotbankgebiihren 320 268 .
. . d2. Fondsvermogen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.713 1.384 Fond . Beginn des Jah TR 165,201
Sonstige Aufwendungen 22 59 Aon S\;erm;)ge:\ zhu eginn des Jahres 145'740 205'103
b 7.
Festes Verwaltungsentgelt 362 292 usgaben des Janres
. . Riicknahmen des Jahres -9.183 -73.744
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2417 2.003 Nettoausgabenaufschlige bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 582 1.917
b. Gewi d Vortrag aus der Gewinn- und
- Gewinnverwendung Verlustrechnung 53.747 -17.823
Vorirag auf Fondsvermégen oSMATR  -17.823 Fondsvermégen zum Jahresultimo 473560  282.674
Verfiigungen insgesamt 53.747 -17.823
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 310 398
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) insg t 310 398
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HajrenteLande Mix KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

HojrenteLande Mix A DKK

HgjrenteLande Mix W DKK d

ISIN DK0016231921 DK0060815256
Auflegung 16. Dezember 2002 16. Mai 2017
Introduktion 14. Februar 2003 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds 50 % J.P. Morgans EMBI Global Diversified abgesichert gegen Fondswahrung

50 % J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified gerechnet in Fondswahrung

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds Mix KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in auf harte Wahrung (beispielsweise USD oder EUR) bzw. Landeswéahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in
Osteuropa, Asien, Lateinamerika und Afrika an. Der Fonds passt den Anteil an auf harte Wahrung und Landeswahrung lautenden Anleihen je nach
Entwicklung der Zinsen und Wechselkurse an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in
denjenigen Landern, wo der Fonds investiert, weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Mix A DKK und HgjrenteLande Mix W DKK d untergliedert. Die Anlagen (lber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist héher als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds halt in wechselndem Umfang auf Fremdwahrung lautende Anleihen, fir die eine Kurssicherung vorgenommen wird, und auf
Landeswahrung lautende Anleihen, fiir die grundsatzlich keine Kurssicherung vorgenommen wird. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen
der Wechselkurse, der Hohe der Rendite und der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren. Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HajrenteLande Mix A DKK 12,08 % 13,67 % -6,43 % -4,22 %
HgjrenteLande Mix W DKK d 12,79 % 13,67 % -5,78 % -4,22 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, beide Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Lénderebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile u. a. m. fiir die Anlageklasse von mafgeblicher Bedeutung.

Der Zinsunterschied zwischen Anleihen der Emerging Markets und US-Staatsanleihen gab auf 2,9 Prozentpunkte nach, was zusammen mit
niedrigeren US-Zinsen dazu beigetragen hat, dass der Effektivzins fiir Anleihen der Emerging Markets, die auf USD lauten, auf 4,9 % nachgab.
Ein Grof3teil der Lander der Benchmark konnte positive Ertrage verzeichnen. Die Ukraine war der Hohenspringer, wahrend Venezuela, der Libanon
und Argentinien die grof3ten negativen Ertrage verzeichnen mussten.

Die Rendite der auf Landeswahrung lautenden Anleihen der Emerging Markets gab nach, was hauptursachlich zum Ertrag der Benchmark beitrug,
wahrend die Wahrungen der Emerging Markets gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar aufwerteten. Im Jahr 2019 war die russische
Wahrung am stérksten, wahrend die Turkei den starksten Rentenmarkt verzeichnen konnte. Argentinien war dagegen in beiden Kategorien der
absolute Verlierer.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Die Verteilung des Fonds von Landeswahrung und harter
Wahrung trug 2019 negativ bei, und das trifft auch auf die Investitionen innerhalb der jeweiligen Anlageklassen zu.

Ausblick
Fur die Entwicklung 2020 ist von mafigeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich Gber ein Handelsabkommen einigen kdnnen. Gegeniiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
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Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von mafigeblicher Bedeutung.
Prasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.

Der Fonds dirfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HajrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 115.777 -71.187 45.547 157.273 -98.647
Fondsvermégen 1.020.071 987.968 1.174.820 1.458.092 1.775.970
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,91 1,00 0,69 0,81 0,79
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 62.563 63.092 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 62.563 63.092 Depotbankguthaben 28.372 33.657
Kursgewinne und -verluste Einlagen auf dem Margenkonto bei der Depotbank 0 18.810
2. Anleihen 92.386 -87.375 Fliissige Bestande insgesamt 28.372 52.467
2. Derivative Finanzinstrumente -24.288 -30.130 7. Anleihen
Devisenkonten -665 -1.494 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 953.325 908.486
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -26 47 Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 20.360 34.642
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -211 -400 Anleihen insgesamt 973.685 943.128
Kursgewinne und -verluste insgesamt 67.196 -119.352 Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Einnahmen 0 50 Unnotierte derivative Finanzinstrumente 2.570 221
Einnahmen insgesamt 129.759 -56.210 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 2.570 221
4. Verwaltungsaufwand -13.330 -14.163 Sonstige Aktiva
Vorsteuerergebnis 116.429 -70.373 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 16.998 16.754
5. Steuern -652 -814 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 1.462 6.551
Nettojahresergebnis 115.777 -71.187 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 18.460 23.305
AKTIVA INSGESAMT 1.023.087 1.019.121
PASSIVA
6. Fondsvermdgen’ 1.020.071  987.968
Derivative Finanzinstrumente
Unnotierte derivative Finanzinstrumente 142 15.348
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 142 15.348
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 2.237 3.004
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 637 12.801
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.874 15.805
PASSIVA INSGESAMT 1.023.087 1.019.121

‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen

HgjrenteLande Mix A DKK 974.590 950.621
HgjrenteLande Mix W DKK d 45.481 37.347
Insgesamt 1.020.071 987.968
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HajrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 261 564 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 61.297 60.589 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 652 814
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.100 2.058 Steuern insgesamt 652 814
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -95 -119 .
Zinsertrige insgesamt 62.563 63.092 6. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 987.968 1.174.820
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 167.955 46.707
Riicknahmen des Jahres -206.291 -72.908
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 1.092 279
) . - . Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 90.464 88.447 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 46515 -89.947
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 1.922 1.072 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anleihen insgesamt 92.386 -87.375 infolge von Emissionen/BUcknah_men 85 204
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 45.747 46.515
Derivative Finanzinstrumente xo"l"'a? aus der Gewinn- und 68.800 17,702
erlustrechnun ¥ -117.
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -22.355 -3.776 < N
. R . Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.230 0
Zinstermingeschéafte/Futures etc. -1.933 -26.354
L ) ) ) Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.020.071 987.968
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -24.288 -30.130
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
3. Transaktionskosten 6a. Einkommen in den Anteilklassen
Samtliche Transaktionskosten 235 417 Zinsen 62.658 63.211
gD:(;cJ)Qusgabe— und Ricknahmeeinnahmen m 17 Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -652 -814
i e . Kursgewinne zur Ausschiittung -9.869 -111.503
Transaktionskosten Geschéftstétigkeit 211 400 Ausschiittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
4. Verwaltungsaufwand Posten 22640 2168
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 50.297 -46.938
Kosten (klassenspezifisch) .
Vermarktungskosten 6.204 6.754 Daf’°“ A"s“h"’_“gs'“e"ag fur:
Depotbankgebiihren 208 037 Hm{renteLande M!x A DKK 48.053 -45.167
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 4.629 4.763 HojrenteL.ande Mix W DKK d 22 771
Anckat : " .
Sonstige Aufwendungen 126 203 wrungsbetrag insg nt 50.297 46.938
Festes Verwaltungsentgelt 259 1.506 Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 13.330 14.163 7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HajrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
P_rozen_tuale Verteilung der d. Gekaufte Wahrungsfutures

a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 93,45 % 91,96 % US-Dollar (USD) 253 36.352
An sonstigen geregelten Méarkten notierte Insgesamt 77.255 35.352
Finanzinstrumente 2,00 % 3,51 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut .
Plan an einer Bérse oder an einem anderen e. Verkaufte Wahrungsfutures
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % US-Dollar (USD) 0 -1.404
Sonstige Finanzinstrumente 0,24 % -1,55 % Euro (EUR) -42.823 .47.373
95,69 % 93,92 % Insgesamt -42.823 -48.777

Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 4,31 % 6,08 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Zugrunde liegende Ausrichtung

f. bei Devisentermingeschiften

b. Anleihen verteilt nach Duration

Wahrun
Anleihen > 6 Jahre 4931% 34,56 % ung
Anleihen 4-6 Jahre 19,63 % 19,21 % U_S_"Douar (USD) B 00101
Anleihen 2-4 Jahre 16,80%  29.71% JDa”e”_k“:]”eY(DK'j)PY 397'893 382'2?2
apanische Yen -9.
Anleihen 0-2 Jahre 971% 11,99 % pant (PY)
Barpositionen, Derivate etc. 4,55 % 4,53 %

o N g. Nettoposition Sicherheiten
Insgesamt 100,00% 100,00 % Sicherheiten bei derivativen

Finanzinstrumenten, netto

c. Anleihen auf Lénder verteilt

Mexiko 8,21 % 5,67 % Sicherheit in Form von

Russland 7,94 % 6,13 % Flissige Bestande 0 18.810
Indonesien 6,32 % 4,78 % Insgesamt 0 18.810
Sidafrika 5,86 % 517 %

Brasilien 5,68 % 5,51 %

Polen 5,29 % 5,55 %

Turkei 4,44 % 6,78 %

Thailand 3,85 % 4,82 %

Sonstige 47,86 % 51,06 %

Barpositionen, Derivate etc. 4,55 % 4,53 %

Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HajrenteLande Mix A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 " 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 111.288 -68.897 43.577 157.273 -98.647
Fondsvermégen 974.590 950.621 1.132.606 1.458.092 1.775.970
Umlaufende Anteile Nominal 1.184.423 1.235.846 1.273.365 1.607.133 2.049.330
Umlaufende Anteile Stiick 11.844.235 12.358.463 12.733.654 16.071.333 20.493.301
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 82,28 76,92 88,95 90,73 86,66
Ertrag pro Anteil 3,70 3,60 6,80 4,60 4,90
Ertrag (Pzt.) ) 12,08 % -6,43 % 3,24 % 10,63 % -4,38 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 13,67 % -4,22 % 4,70 % 10,61 % -2,29 %
Gesamtkostenquote 1,32 % 1,37 % 1,36 % 1,38 % 1,33 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,42 % 1,45 % 1,47 % 1,49 % 1,63 %
Indirekte Transaktionskosten 0,39 % 0,38 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,42 0,21 0,06 0,34 0,15
Standardabweichung (5 Jahre) 7,20 7,29 7,76 8,19 7,86
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 ANHANG (fortgesetzt)
a. Nettoergebnis Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Anteil am Ergebnis des Sonstige Verbindlichkeiten
Gemeinschaftsportfolio 124.366 -55.040 c. (klassenspezifisch)
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 48 Schuldposten 2.203 2.946
Kosten (klassenspezifisch)”) -13.078 -13.905 Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 5.349
Nettoergebnis insgesamt 111.288 -68.897 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 2.203 8.295
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 6.204 6.754 d. Fondsvermdgen
Depotbankgebiihren 865 896
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 4.461 4.590 d1. Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 121 196 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.235.846  1.273.365
Festes Verwaltungsentgelt 1.427 1.469 Ausgaben des Jahres 191.051 53.027
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 13.078 13.905 Rucknahmen des Jahres -242.474 -90.546
Umlaufende Anteile insgesamt 1.184.423 1.235.846
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermoégen
b1. Verfiigbar Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 950.621  1.132.606
Vorges__chlggene Ausschittung fir das Ausgaben des Jahres 147.206 43.437
Geschaftsjanr 43.824 44.490 Riicknahmen des Jahres 191213 -70.409
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 792 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 44.616 44.490 Nettorlicknahmeabschlage 1.053 269
. : Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag auf Fondsvermdgen 66.672  -113.387 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -44.490 -86.589
Verfiigungen insgesamt 111.288 .68.897 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 125 204
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschaftsjahr 43.824 44.490
. . Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 838 Verlustrechnung 66.672 -113.387
Sonstige Einnahmen ! 0 48 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 792 0
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen Fondsvermdgen zum Jahresultimo 974.590 950.621
Posten 0 -36
Anteilige gemeinsame Einnahmen 48.053 -45.167
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 48.053 -44.317
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -13.078 -13.905
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 719 552
Verwaltungskosten insgesamt -12.359 -13.353
Auskehrungsbetrag brutto 35.694 -57.670
Freiwillige Auskehrung 8.922 102.160
Auskehrungsbetrag 44.616 44.490
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HajrenteLande Mix W DKK d - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 4.489 -2.290 1.970
Fondsvermdgen 45.481 37.347 42.214
Umlaufende Anteile Nominal 54.955 48.213 47.299
Umlaufende Anteile Stiick 549.546 482.133 472.996
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 82,76 77,46 89,25
Ertrag pro Anteil 3,50 4,20 7,10
Ertrag (Pzt.) 72 12,79 % -5,78 % 3,59 %
Benchmarkperformance (Pzt.) ? 13,67 % -4,22 % 4,70 %
Gesamtkostenquote? 0,68 % 0,68 % 1,05 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,79 % 0,78 % 0,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,39 % 0,38 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Mix A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (i 1.000 DKK) 2000 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis de_:s c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 4.741 -2.033 Schuldposten 26 50
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 2 Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch)’ -252 -259 Wertpapiergeschaften 0 924
Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 4.489 -2.290 (ki 1spezifisch) ir t 26 976
) Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermégen
Depotbankgebiihren 43 42
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 168 173 d1. Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 5 7 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 48.213 47.299
Festes Verwaltungsentgelt 36 37 Ausgaben des Jahres 26.073 4.054
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 252 259 Ricknahmen des Jahres -19.331 -3.140
Umlaufende Anteile insgesamt 54.955 48.213
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermoégen
b1. Verfiigbar Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 37.347 42214
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschiftsjahr 1.923 2025 Ausgaben des Jahres 20.749 3.270
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 27 0 Ricknahmen des Jahres =ileiOe 2499
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 1.950 2.025 Nettorlicknahmeabschlage 39 10
A . Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag auf Fondsvermogen 2539 4315 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 2.025 -3.358
Verfiigungen insgesamt 4.489 -2.290 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -40 0
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschaftsjahr 1.923 2.025
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 38 Vortrag aus der Gewinn- und
R . Verlustrechnung 2.539 -4.315
Sonstige Einnahmen 0 2 .
Ausschiittungsregulierung bei Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 27 0
Emission/Ricknahme unter den obigen Fondsvermogen zum Jahresultimo 45.481 37.347
Posten 0 2
Anteilige gemeinsame Einnahmen 2.244 -1.771
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 2.244 -1.729
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -252 -259
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -42 1
Verwaltungskosten insgesamt -294 -258
Auskehrungsbetrag brutto 1.950 -1.987
Freiwillige Auskehrung 0 4.012
Auskehrungsbetrag 1.950 2.025
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc

ISIN DK0060792372

Auflegung 10. Februar 2017

Introduktion 3. April 2017

Amtlich notiert Nein

Wahrung USD

Ausschittend Nein

Stiickelung 100

Risikoklasse 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds 50 % J.P. Morgan EMBI Global Diversified USD
50 % J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified USD

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Sustainable Blended Debt Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Flr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.com zur Verfiigung steht.

Weitere Informationen zur Entwicklung des Fonds sind Uber unsere folgenden Seiten verfligbar, und Naheres zu den mit Investitionen in diesen
Fonds verbundene Risiken sind dem jeweils gultigen Prospekt zu entnehmen, der ebenfalls iber unsere folgenden Seiten zur Verfligung steht:

www.sydinvest-em.com.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Staatsanleihen der Schwellenlander, und kann zudem in solche neue Schwellenlander investieren, die sich durch ein sehr
niedriges Entwicklungsniveau kennzeichnen. Das Fondsvermdgen kann in Titel investiert werden, die auf Landeswahrung und/oder auf harte
Wahrung lauten, und die Investitionen zielen auf einen Mehrertrag gegeniiber Fonds ab, die in herkémmlichen Rentenmarkten anlegen.

Um verantwortungsvolle und nachhaltige Investitionen zu erhalten, nutzt der Fonds eine Kombination aus einer externen und unabhangigen
Lander-Exklusionsliste sowie einem internen ESG-Screeningverfahren fir samtliche Lander im Anlageuniversum. Die Bezeichnung ESG
(Environment, Social and Corporate Governance) umfasst Bereiche innerhalb Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfiihrung. Der Fonds wird
daher bisweilen die Anzahl der investierbaren Lander begrenzen, ohne Riicksicht auf die Gestaltung der Benchmark des Fonds.

Die Investitionen beruhen daher auf einer Kombination aus dem ESG Landerexklusions- und Screeningverfahren sowie einer opportunistischen
Wahl von Investmentstrategien in den nicht-exkludierten Léandern. Die aktive Allokation bewirkt ein gemischtes Portfolio, das mit der Zeit wesentlich
von der Allokation in der Benchmark des Fonds abweichen wird.

Der Fonds ist in die Anteilklasse HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc untergliedert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist hoher als das Risiko der herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswahrung und USD lautenden Anleihen an, fir die in der Regel keine Kursabsicherung vorgenommen wird, wahrend
fur auf andere harte Wahrung als USD lautende Anleihen eine Kursabsicherung vorgenommen werden kann. Der Fondsertrag hangt von den
Bewegungen der Wechselkurse, der Héhe der Rendite und der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fir einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklasse 2019 ersichtlich.

31.12.2019 31.12.2018

Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc " 13,09 % 13,81 % -5,67 % -5,18 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe obige
Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Landerebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile u. a. m. fur die Anlageklasse von mafigeblicher Bedeutung.

Der Zinsunterschied zwischen Anleihen der Emerging Markets und US-Staatsanleihen gab auf 2,9 Prozentpunkte nach, was zusammen mit
niedrigeren US-Zinsen dazu beigetragen hat, dass der Effektivzins fiir Anleihen der Emerging Markets, die auf USD lauten, auf 4,9 % nachgab.
Ein Grofiteil der Lander der Benchmark konnte positive Ertrage verzeichnen. Die Ukraine war der Hohenspringer, wahrend Venezuela, der Libanon
und Argentinien die grof3ten negativen Ertrage verzeichnen mussten.
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Die Rendite der auf Landeswahrung lautenden Anleihen der Emerging Markets gab nach, was hauptursachlich zum Ertrag der Benchmark beitrug,
wahrend die Wahrungen der Emerging Markets gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar aufwerteten. Im Jahr 2019 war die russische
Wahrung am starksten, wahrend die Turkei den starksten Rentenmarkt verzeichnen konnte. Argentinien war dagegen in beiden Kategorien der
absolute Verlierer.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem trug die Sperrung von Landern infolge des ESG-
Prozesses negativ zum relativen Ertrag des Fonds bei, wobei vornehmlich die Investitionen in Sperrungen in Landeswahrung negativ zum relativen
Ertrag beitrugen.

Ausblick

Fur die Entwicklung 2020 ist von maRgeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich (iber ein Handelsabkommen einigen kénnen. Gegeniiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von mafigeblicher Bedeutung.
Prasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 25.907 -1.091 -7.018
Fondsvermdgen 227.461 167.108 141.661
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,96 0,44 0,51
" Der Fonds wurde am 3. April 2017 introduziert
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 12.086 8.785 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 12.086 8.785 Depotbankguthaben 3.475 9.517
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestiande insgesamt 3.475 9.517
2. Anleihen 14.095 -9.344 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 1.207 413 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 215.962 144.725
Devisenkonten 15 164 Unnotierte Anleihen ausléandischer Al Il 4.643 9.951
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -1 2 Anleihen insgesamt 220.605 154.676
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -38 -28 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt 15.278 -8.793 Unnotierte derivative Finanzinstrumente 44 439
Sonstige Einnahmen 0 6 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 44 439
Einnahmen insgesamt 27.364 -2 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -1.300 -974 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 3.496 2.701
Vorsteuerergebnis 26.064 -976 \I;\;)erg';;upr;g%ne:gﬁ_a_lgg;enden 308 0
5. Steuern 157 115 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 3.824 2.701
Nettojahresergebnis 25907 -1.091 AKTIVA INSGESAMT 227.948  167.333
PASSIVA
6. Fondsvermogen” 227.461 167.108
Derivative Finanzinstrumente
Unnotierte derivative Finanzinstrumente 208 15
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 208 15
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 146 210
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 133 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 279 210
PASSIVA INSGESAMT 227.948 167.333
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc 227.461 167.108
Insgesamt 227.461 167.108
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 132 133
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 11.641 8.299 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 318 358 Depotbankgebiihren 120 88
Zinsaufwand und ; M
Negativzinsen bei der Depotbank 5 5 Sonsl!ge Vermdgensbetreuungskosten 880 640
Zinsertrage insgesamt 12.086 8.785 Sonstige Aufwendungen £ 76
Festes Verwaltungsentgelt 234 170
2. Kursgewinne und -verluste Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.300 974
Anleihen 5. Steuern o N
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 13626 -9.563 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 469 219 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 57 115
Anleihen insgesamt 14.095 -9.344 Steuern insgesamt ke 15
Derivative Finanzinstrumente 6. Fondsvernjogen .
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. 1.006 621 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 167.108 141.661
. . . Ausgaben des Jahres 34.326 26.454
Zinstermingeschéafte/Futures etc. 201 1.034 Nettoausgabenaufschlige bzw.
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 1.207 413 Nettorlicknahmeabschlage 120 84
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 25.907 -1.091
3. Transaktionskosten Fondsvermégen zum Jahresultimo 227.461  167.108
Samtliche Transaktionskosten 39 30
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Spezifikation der Finanzinstrumente
gedeckt -1 -2 .
7. (Wertpapiere)
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 38 28 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a ::ir:az::itr:jsatlreu:\/'leei::l;:? der c. Anleihen auf Lander verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 90,96 % 86,61 % Mexiko iL00% 9,22 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Stdafrika 8,83 % 8,16 %
Ifligjgriii?tsigszle:inr:;zinstrumente, die laut 198 % o9 % Indonesien U5 742%
Plan an einer Bdrse oder an einem anderen Kolumbien 6,23 % 6,89 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Brasilien 6,11 % 6,83 %
Sonstige Finanzinstrumente -0,07 % 0,22 % Polen 5,11 % 6,55 %
92,85 % 92,78 % Thailand 3,77 % 0,00 %
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 715 % 7,22 % Rumanien 3,26 % 0,00 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 41,17 % 47,49 %
Barpositionen, Derivate etc. 7,08 % 7,44 %
b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 45,51 % 38,56 %
Anleihen 4-6 Jahre 24,32 % 18,09 % d. Gekaufte Wahrungsfutures
Anleihen 2-4 Jahre 15,79 % 23,19 % US-Dollar (USD) 16.942 12.855
Anleihen 0-2 Jahre 7,30 % 12,72 % Insgesamt 16.942 12.855
Barpositionen, Derivate etc. 7,08 % 7,44 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
Euro (EUR) -9.343 -7.941
Insgesamt -9.343 -7.941
Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschiften
Wiéhrung
US-Dollar (USD) 21.040 14.104
Euro (EUR) -21.077 -13.692
g. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
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HojrenteLande Mix Etik | USD Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 25.907 -1.091 -7.018
Fondsvermdgen 227.461 167.108 141.661
Umlaufende Anteile Nominal 196.971 163.646 130.863
Umlaufende Anteile Stiick (USD) 295.885 250.685 211.056
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (USD) 115,48 102,12 108,25
Ertrag in USD (Pzt.) 72 13,09 % -5,67 % 8,25 %
Benchmarkperformance in USD (Pzt. ) ? 13,81 % -5,18 % 7,04 %
Gesamtkostenquote? 0,66 % 0,69 % 0,53 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,76 % 0,78 % 0,80 %
Indirekte Transaktionskosten 0,30 % 0,33 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
") Die Anteilklasse wurde am 3. April 2017 introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 3.4.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis d. Fondsvermoégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 27.207 -123
Sonstige Einnahmen (Klassenspezifisch) 0 6 d1. Umlaufende A"t.e"e .
Kosten (dassenspeitsh)’ pmeonds prisfe s Begn s aives [ 10
Nettoergebnis insgesamt 25.907 -1.091 zu Beginn des Jahres 2.984 6.913
Ausgaben des Jahres 30.341 25.870
‘) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 196.971 163.646
Depotbankgebiihren 120 88
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 880 640 d2. Fondsvermdgen
Sonstige Aufwendungen 66 76 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 167.108 141.661
Festes Verwaltungsentgelt 234 170 Ausgaben des Jahres . 34.326 26.454
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.300 974 EZ::gfﬁff:;em”::fbssccht:ffgeebz‘”‘ . "
Vortrag aus der Gewinn- und
b. Gewinnverwendung Verlustrechnung 25.907 -1.091
Vortrag auf Fondsvermégen 25.907 -1.091 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 227.461 167.108
Verfiigungen insgesamt 25.907 -1.091
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 145 210
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) i t 145 210
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HajrenteLande Valuta KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten HgjrenteLande Valuta A DKK HgjrenteLande Valuta W DKK d
ISIN DK0016313810 DK0060815926
Auflegung 25. April 2005 16. Mai 2017
Introduktion 13. Mai 2005 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Bond Index — Emerging Markets Global Diversified, in Fondswahrung gerechnet.

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Currency Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermogensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der lber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in kurz laufenden auf Landeswéahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien, Lateinamerika und Afrika
an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Léndern, wo der Fonds investiert,
weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Valuta A DKK und HgjrenteLande Valuta W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist hoher als das Risiko der herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kénnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswahrung lautenden Anleihen an, fir die grundsatzlich keine Kursabsicherung vorgenommen wird. Daher ist die
Wechselkursentwicklung fiir den Ertrag maRgeblich. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen der Wechselkurse, der Hohe der Rendite und
der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Valuta A DKK 10,43 % 15,72 % -1,79 % -1,26 %
HgjrenteLande Valuta W DKK d 11,05 % 15,72 % -1,08 % -1,26 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, und beide Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

2019 kennzeichnete sich genau wie 2018 durch Prasident Donald Trumps ungewisse Handelspolitik. Dagegen fielen 2019 die Zinsen in den USA
und Europa niedriger aus. Auf Landerebene waren die Inklusion der Olstaaten in Nahost, wirtschaftliche Schwierigkeiten in Argentinien sowie
politische Unruhen in Chile u. a. m. furr die Anlageklasse von mafigeblicher Bedeutung.

Die Rendite der auf Landeswahrung lautenden Anleihen der Emerging Markets gab nach, was hauptursachlich zum Ertrag der Benchmark beitrug,
wahrend die Wahrungen der Emerging Markets gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar aufwerteten. Im Jahr 2019 war die russische
Wahrung am starksten, wahrend die Turkei den starksten Rentenmarkt verzeichnen konnte. Argentinien war dagegen in beiden Kategorien der
absolute Verlierer.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem farbte die kurze Duration des Fonds negativ auf den
relativen Ertrag 2019 ab, weil die Zinsen auf Benchmarkebene nachgaben.

Ausblick

Fir die Entwicklung 2020 ist von maRgeblicher Bedeutung, dass die USA und China sich tber ein Handelsabkommen einigen kénnen. Gegentiber
den Vorjahren stehen wir jetzt am Anfang eines Jahres, wo die Zentralbanken in den USA und in Europa der Weltwirtschaft und den Anleihen der
Emerging Markets lockere Bedingungen beschert haben. Die Wirtschaftsentwicklung in China ist nach wie vor von maRgeblicher Bedeutung.
Prasident Trump wird auch 2020 einen Herd von Ungewissheit darstellen.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 103.949 -23.260 -21.440 123.645 -86.973
Fondsvermogen 938.661 1.112.771 1.164.739 1.124.531 1.557.528
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,91 0,63 0,73 0,45 0,75
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 82.225 74.014 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 82.225 74.014 Depotbankguthaben 11.119 51.040
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 11.119 51.040
2. Anleihen 48.379 -81.514 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 0 1.275 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 884.150 1.007.081
Devisenkonten -12.349 -753 Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 28.413 41.246
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 8 12 Anleihen insgesamt 912.563 1.048.327
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -22 -16 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 36.016 -80.996 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 17.170 17.847
Sonstige Einnahmen 0 31 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 4.362 0
Einnahmen insgesamt 118.241 -6.951 Sonstige Vermdgenswerte ir nt 21.532 17.847
4. Verwaltungsaufwand -13.594 -15.788 AKTIVA INSGESAMT 945.214 1.117.214
Vorsteuerergebnis 104.647 -22.739
5. _Steuern -698 -521 PASSIVA
Nettojahresergebnis 103.949 -23.260 6. Fondsvermdgen” 938.661 1.112.771
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 2.199 3.398
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 4.354 1.045
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 6.553 4.443
PASSIVA INSGESAMT 945.214 1.117.214

‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen

HgjrenteLande Valuta A DKK 936.826 1.101.229
HgjrenteLande Valuta W DKK 1.835 11.542
Insgesamt 938.661 1.112.771
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 273 398 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 80.539 70.892 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 698 521
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.470 2.932 Steuern insgesamt 698 521
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -57 -208 .
Zinsertrige insgesamt 82.225 74.014 6. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.112.771 1.164.739
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 13.403 51.669
Riicknahmen des Jahres -292.096 -80.686
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 634 309
) . - . Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 46.806 82.406 Umiauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 0
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 1.573 892 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Anleihen insgesamt 48.379 -81.514 Geschaftsjahr ) 18.599 0
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 85.247 7.417
Derivative Finanzinstrumente Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 103 -30.677
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. 0 1.275 Fondsvermégen zum Jahresultimo 938.661 1.112.771
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 1.275
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
) 6a. Einkommen in den Anteilklassen
3. Transaktionskosten
R . Zinsen 82.282 74.223
Samtliche Transaktionskosten 25 17
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Nicht-riickerstattungsféhige Couponsteuer -698 -521
gedeckt -3 -1 Kursgewinne zur Ausschiittung -19.179 -75.347
Transaktionskosten Geschiftstitigkeit 22 16 Ausschittungsregulierung bei )
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -8.604 310
4. Verwaltungsaufwand Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 53.801 1.335
Kosten (klassenspezifisch) Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Vermarktungskosten 6.384 7.829 HgjrenteLande Valuta A DKK 53.696 -1.321
Depotbankgebiihren 802 881 HgjrenteLande Valuta W DKK d 105 14
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 4.750 5.198 Auskehrungsbetrag insgesamt 53.801 1.335
Sonstige Aufwendungen 143 224
Festes Verwaltungsentgelt 1.515 1.656 Spezifikation der Finanzinstrumente
- . 7. (Wertpapiere)
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 13.594 15.788 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a ::ir:az::itr:jsatlreu:\/'leei::l;:? der c. Anleihen auf Lander verteilt

Borsennotierte Finanzinstrumente 94,19 % 90,50 % Brasilien =% 9.78 %

An sonstigen geregelten Markten notierte Polen 10,89 % 10,36 %

Finanzinstrumente , 3,03 % 3.71% Supranational 10,66 % 13,91 %

Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut

Plan an einer Bérse oder an einem anderen Mexiko 10,28 % 9,01 %

geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Russland 9,66 % 6,97 %

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Stidafrika 8,07 % 8,56 %

97,22 % 94,21 % Thailand 7,69 % 8,92 %

Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 2,78 % 579 % Kolumbien 474 % 5,60 %

Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 23,88 % 21,10 %

Barpositionen, Derivate etc. 2,78 % 5,79 %

b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen 2-4 Jahre 41,34 % 18,02 %
Anleihen 0-2 Jahre 55,88 % 76,19 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,78 % 5,79 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HajrenteLande Valuta A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 " 2016 2015
Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 103.107 -23.045 -21.030 123.645 -86.973
Fondsvermdgen 936.826 1.101.229 1.148.553 1.124.531 1.557.528
Umlaufende Anteile Nominal 806.690 1.047.120 1.072.549 1.031.074 1.581.999
Umlaufende Anteile Stiick 8.066.890 10.471.195 10.725.490 10.310.742 15.819.989
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 116,13 105,17 107,09 109,06 98,45
Ertrag pro Anteil 2,30 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.) ) 10,43 % -1,79 % -1,81 % 10,78 % -4,47 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 15,72 % -1,26 % 1,34 % 12,82 % -5,02 %
Gesamtkostenquote 1,30 % 1,38 % 1,33 % 1,36 % 1,32 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,38 % 1,40 % 1,41 % 1,41 % 1,56 %
Indirekte Transaktionskosten 0,25 % 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,35 0,20 -0,08 0,18 -0,15
Standardabweichung (5 Jahre) 7,70 7,47 7,46 7,74 7,48

“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar

" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 116.642 -7.385 Schuldposten 2.190 3.370
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 31 Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch)’ -13.535 -15.691 Wertpapiergeschaften 0 1.045
. Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 103.107 -23.045 (kI spezifisch) insg " 2.190 4.415

) Kosten (klassenspezifisch) d. Fond .
. ondsvermogen

Vermarktungskosten 6.384 7.829

Depotbankgebiihren 793 869

Sonstige Vermbgensbetreuungskosten 4.709 5.130 d1.  Umlaufende Anteile

Sonstige Aufwendungen 142 221 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.047.120 1.072.549
Festes Verwaltungsentgelt 1.507 1.642 Ausgaben des Jahres 9.274 47.071
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 13.535 15.691 Riicknahmen des Jahres -249.704 -72.500

Umlaufende Anteile insgesamt 806.690 1.047.120
b. Gewinnverwendung

b1. Verfiigbar d2. Fondsvermdgen

Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.101.229 1.148.553
Geschaftsjahr 18.554 0 Ausgaben des Jahres 10.040 50.128
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 103 -30.352 Riicknahmen des Jahres 278179 74712
Auskehrungsbetrag 18.657 -30.352 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermégen 84.450 7.307 Nettorlicknahmeabschlage 629 305
- . B Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfligungen insgesamt 103.107 23.045 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 0
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung

b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 0

Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -30.352 -29.765 Vorge§phlggene Ausschittung fur das
ige Einnah 1 Geschaftsjahr 18.554 0
Sonstlgfz Inna mer) ) 0 3 Vortrag aus der Gewinn- und
Ausschiittungsregulierung bei Verlustrechnung 84.450 7.307
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 6.969 703 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 103 -30.352
Anteilige gemeinsame Einnahmen 53.696 -1.321 Fondsvermégen zum Jahresultimo 936.826  1.101.229
Auskehrungsbetrag \)/or
1

Verwaltungskosten 30.313 -30.352 " Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -13.535 0 Verwaltungskosten und einer eventuell
Davon Auskehrungsanpassung bei freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Emission/Riicknahme 1.879 0 kénnen Verwaltungskosten nicht
Verwaltungskosten insgesamt -11.656 0 abgezogen werden
Auskehrungsbetrag 18.657 -30.352
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HajrenteLande Valuta W DKK d - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 842 -215 -410
Fondsvermdgen 1.835 11.542 16.186
Umlaufende Anteile Nominal 1.557 10.873 15.084
Umlaufende Anteile Stiick 15.569 108.731 150.835
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 117,88 106,15 107,31
Ertrag pro Anteil 2,90 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.) 7?2 11,05 % -1,08 % -1,61%
Benchmarkperformance (Pzt.) ? 15,72 % -1,26 % 1,34 %
Gesamtkostenquote? 0,71 % 0,66 % 0,78 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,72 % 0,71 % 0,69 %
Indirekte Transaktionskosten 0,25 % 0,29 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Valuta A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a.  Nettoergebnis d. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 901 -117
Kosten (klassenspezifisch)” -59 -98 d1. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt 842 -215 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 10.873 15.084
Ausgaben des Jahres 3.024 1.423
' Kosten (klassenspezifisch) Riicknahmen des Jahres -12.340 -5.634
Depot.bankgeblfhren Y 13 Umlaufende Anteile insgesamt 1.557 10.873
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 40 68
Sonstige Aufwendungen 1 3 .
Festes Verwaltungsentgelt 9 14 d2.  Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 59 98 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 11.542 16.186
Ausgaben des Jahres 3.363 1.541
b. Gewinnverwendung Ricknahmen des Jahres -13.917 -5.974
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b1l. Verfiigh Nettorlicknahmeabschlage 5 4
. Ve ug :lr A hiitt fir d Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
G coune Ausschiiung Tir das 45 0 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 0
eschattsjahr Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 -325 infolge von Emissionen/Ricknahmen 0 0
Auskehrungsbetrag 45 -325 \éo"gis_%“?ghene Ausschiittung fir das 45 0
. eschaftsjahr
Vortr:ag auf Fo?dsvermogen 797 110 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt 842 215 Verlustrechnung 797 110
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 0 -325
b2.  Auskehrungsbetrag Fondsvermdgen zum Jahresultimo 1.835 11.542
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -325 -431
Ausschuttungsregulierung bei 1) . ..
Emission/Riicknahme unter den obigen Soweit Auskehrungsbetvrage vor
Posten 278 120 Verwaltungskosten und einer eventuell
. . . freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Anteilige gemeinsame Einnahmen 105 -14 kénnen Verwaltungskosten nicht
Auskehrungsbetrag vor abgezogen werden
Verwaltungskosten " 58 -325
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -69 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruicknahme 46 0
Verwaltungskosten insgesamt -13 0
Auskehrungsbetrag 45 -325
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 1 18
Sonstige Verbindlichkeiten
(k. 1spezifisch) insg t 1 18
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International KL

Fondsbericht
Fonds- und
Klassendaten International A DKK International Bonds B EURd International W DKK d
ISIN DK0010140805 DK0060626018 DK0060815173
Auflegung 28. August 1989 18. Februar 2015 16. Mai 2017
Introduktion 2. Oktober 1989 24. April 2015 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein
Wahrung DKK EUR DKK
Ausschittend Ja Ja Ja
Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 4 4 4
Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein
Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Government in Fondswahrung (bis 17. Mai 2018)

Barclays Global Aggregate Treasuries 1-3 year in Fondswahrung
Nebenbezeichnung des Fonds International Bonds KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in ausléandischen Anleihen an. Die Anleihen des Fonds lauten auf andere Wahrungen als DKK. Das Anlageziel des Fonds ist auf
Ertragsoptimierung durch die Nutzung der Anleihen- und Wechselkursschwankungen der jeweiligen Lander ausgerichtet. Der Fonds verfolgt eine
aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds investiert, weitgehend auf den Fondsertrag
auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen International A DKK, International Bonds B EUR d und International W DKK d untergliedert. Die Anlagen uber
die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds legt breit gestreut in auslandischen Anleihen an. Das Risiko wird durch eine Streuung der Anlagen auf mehrere Méarkte reduziert,
wodurch regionale Konjunkturschwankungen bericksichtigt werden. Der Fondsertrag hangt von Anderungen der Anleihe- und auch der
Wechselkurse ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Fondswahrung der jeweiligen Anteilklassen zuriickzufiihren. Die
unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
International A DKK 2,58 % 3,94 % 2,47 % 3,47 %
International Bonds B EUR d 2,51 % 3,80 % 2,44 % 3,21 %
International W DKK d ” 3,03 % 3,94 % 3,05 % 3,45 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Uberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwéchezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserh6hungen angekiindigt, wahrend die Europaische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jingsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation setzten die 2-
jahrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum Jahresende
infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall war. An der
Wahrungsfront profitierte der US-Dollar von einer relativ starkeren und stabileren US-Konjunktur, wahrend der JPY die bevorzugte Wahrung der
Investoren war, wenn sich der Handelskonflikt zwischen den USA und China verscharfte. Beide Wahrungen werteten im Jahresverlauf gegen die
DKK auf.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Das ist vor allem darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine
geringe Zinsempfindlichkeit als die Benchmark des Fonds hatte.

Ausblick
Die Entwicklung zum Jahresende 2019 dirfte an mehreren Fronten als Grundlage fiir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der nachsten 12 Monate stltzen. Zinsseitig sehen wir keine wesentlichen Anderungen
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gegenuber dem aktuellen Niveau, und der US-Dollar dirfte insgesamt unverandert gegen die DKK notieren. Die dunklen Wolken kénnen jedoch
schnell wieder aufziehen, wenn der Handelskrieg zwischen den USA und China erneut aufflammen sollte.

Der Fonds drfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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International KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 8.046 8.157 -26.574 -15.887 20.130
Fondsvermégen 261.843 308.553 345.069 526.116 997.407
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,13 0,93 0,00 0,56 0,02
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 3.598 5.213 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 3.598 5.213 Depotbankguthaben 13.848 42.062
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 13.848  42.062
2. Anleihen 6.631 3.930 6. Anleihen
Devisenkonten -246 1.894 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 247.461 267.153
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -18 -293 Anleihen insgesamt 247.461 267.153
Kursgewinne und -verluste insgesamt 6.367 5.531 Sonstige Aktiva
Sonstige Einnahmen 73 9 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 751 1.058
Einnahmen insgesamt 10.038 10.753 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 751 1.058
4. _Verwaltungsaufwand -1.992 -2.596 AKTIVA INSGESAMT 262.060 310.273
Nettojahresergebnis 8.046 8.157
PASSIVA
5. Fondsvermégen” 261.843 308.553
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 217 604
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 1.116
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 217 1.720
PASSIVA INSGESAMT 262.060 310.273
‘) Fondsvermogen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen
International A DKK 150.691 198.439
International Bonds B EUR d 8.513 9.706
International W DKK d 102.639 100.408
Insgesamt 261.843 308.553
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 87



International KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
: 5a. Einkommen in den Anteilklassen
Dep.otbankgu.thaberj - 69 153 Zinsen 2935 7994
Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 41 Kursgewinne zur Ausschilttung 2418 3149
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 3.618 4.962 Ausschittungsregulierung bei
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 178 Emission/Riicknahme unter den obigen
Zinsaufwand und Posten -161 -2.349
Negativzinsen bei der Depotbank -89 -121 Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 5.192 8.794
Zinsertrage insgesamt 3.598 5.213
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
2. Kursgewinne und -verluste International A DKK 2.989 -15.928
International Bonds B EUR d 169 -778
Anleihen International W DKK d 2.034 -8.048
Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 -541 Auskehrungsbetrag insgesamt 5.192 -24.754
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 6.631 5.180
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 0 -709 Spezifikation der Finanzinstrumente
. . 6. (Wertpapiere)
Anleihen insgesamt 6.631 3.930 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
3. Transaktionskosten Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Samtliche Transaktionskosten 33 329
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen I
gedeckt -15 .36 ERGANZENDE ANGABEN
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 18 293 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Prozentuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
4. Verwaltungsaufwand Borsennotierte Finanzinstrumente 94,51 % 86,58 %
An sonstigen geregelten Méarkten notierte
Kosten (klassenspezifisch) Flnan2|_ns_trume_nte ] _ 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Vermarktungskosten 702 1.085 Plan an einer Bérse oder an einem anderen
Depotbankgebiihren 192 226 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 704 817 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Sonstige Aufwendungen 37 43 94,51 % 86,58 %
Festes Verwaltungsentgelt 357 425 Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 5,49 % 13,42 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.992 2.596 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
5. Fondsvermégen b. Anleihen auf Lander verteilt
Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 308.553 345.069 USA 43,81 % 38,94 %
Ausgaben des Jahres 166 15.575 Japan 22,96 % 20,31 %
Riicknahmen des Jahres -54.961 -59.030 Spanien 7,59 % 6,25 %
Nettoausgabenaufschlége bzw. Frankreich 7,13 % 6,27 %
Nettorlicknahmeabschlage 39 47 X o o
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im Italien 6,02 % 5,19 %
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -1.282 Sonstige 7,00 % 9,62 %
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung " .
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 17 Barpositionen, Derivate etc. 5,49 % 1342 %
Vorgeschlagene Ausschttung fir das Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Geschaftsjahr 0 0
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 23.011 32.663 c. Fondsvermégen auf Wahrungen verteilt
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -14.965 -24.506 US-Dollar (USD) 44,58 % 38,32 %
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 261.843 308.553 Japanische Yen (JPY) 24,97 % 25,63 %
Euro (EUR) 22,19 % 20,72 %
Pfund Sterling (GBP) 3,98 % 5,62 %
Mexikanische Pesos (MXN) 3,28 % 5,23 %
Danenkrone (DKK) 0,78 % 0,99 %
Schwedische Kronen (SEK) 0,22 % 3,47 %
Sonstige 0,00 % 0,02 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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International A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 4.766 4.761 -22.549 -15.174 22.009
Fondsvermégen 150.691 198.439 249.167 493.214 956.119
Umlaufende Anteile Nominal 130.975 176.930 227.011 419.624 763.378
Umlaufende Anteile Stiick 1.309.755 1.769.305 2.270.111 4.196.239 7.633.782
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 115,05 112,16 109,76 117,54 125,25
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 0,30 0,00 5,30
Ertrag (Pzt.) ? 2,58 % 2,47 % -6,62 % -1,91 % 4,35 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 3,94 % 3,45 % -5,57 % 4,05 % 8,35 %
Gesamtkostenquote 0,90 % 0,98 % 1,01 % 1,00 % 0,93 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,75 % 1,03 % 1,08 % 1,09 % 1,18 %
Indirekte Transaktionskosten 0,03 % 0,04 % - = -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,08 0,33 0,04 0,59 0,68
Standardabweichung (5 Jahre) 525 5188 5,49 5,88 6,08
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 24. April 2015 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 6.205 6.889 Schuldposten 163 431
. N . Forderungen aus laufenden
Sonstige Einnahmen (kIas%enspemﬁsch) 73 6 Wertpapiergeschaften 0 1116
Kosten (klassenspezifisch)’ -1.512 -2.134 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 4.766 4.761 (il 1spezifisch) insg t 163 1.547
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Vermarktungskosten 675 1.056
Depotbankgebiihren 145 180 d1.  Umlaufende Anteile
Sonstige Vermagensbetreuungskosten 425 551 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 176.930 227.011
Sonstige Aufwendungen 22 29 Ausgaben des Jahres 145 1.043
Festes Verwaltungsentgelt 245 318 Riicknahmen des Jahres -46.100 -51.124
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.512 2134 Umlaufende Anteile insgesamt 130.975  176.930
b. Gewinnverwendung d2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 198.439 249.167
b1. Verfiigbar Ausgaben des Jahres 166 1.154
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Ricknahmen des Jahres -52.699 -55.997
Geschéaftsjahr 0 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -8.625 -15.788 Nettorugknahmeabschlage_ . 8 27
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Auskehrungsbetrag -8.625 -15.788 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -681
Vortrag auf Fondsvermégen 13.391 20.549 Anderung der ausgezahlten Ausschlittung
" " infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 8
Verfiigungen insgesamt 4.766 4.761 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 0 0
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 13.391 20.549
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -15.788 219 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -8.625 -15.788
Sonstige Einnahmen . 73 6 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 150.691 198.439
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ruicknahme unter den obigen . .
- oweit Auskehrungsbetrage vor
Posten 4101 85 CS e tA kk 't* (l; t el
. . . erwaltungskosten und einer eventuel
ﬁntilllge gen;eltnsame Einnahmen 2.989 -15.928 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
uskehrungsbetrag vor - ;
Vermaltum gskoster?” A 15.788 kénnen Verwaltungskosten nicht
g . - abgezogen werden
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 0
Auskehrungsbetrag -8.625 -15.788
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International Bonds B EUR d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 243 223 -1.270 -713 -1.879
Fondsvermégen 8.513 9.706 11.609 32.902 41.288
Umlaufende Anteile Nominal 9.711 11.349 13.641 34.655 42.077
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 129.956 152.093 183.218 478.610 578.211
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 8,77 8,55 8,51 9,25 9,57
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,00 0,00 0,16 0,14 0,19
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 2,51 % 2,44 % -6,54 % -1,39 % -4,32 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 3,80 % 3,21 % -5,70 % 4,43 % -1.81%
Gesamtkostenquote? 0,78 % 0,78 % 0,80 % 0,81 % 0,49 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,17 % 1,18 % 1,23 % 1,23 % 1,17 %
Indirekte Transaktionskosten 0,03 % 0,04 % - = -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) -0,03 -0,44 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 3,70 3,64 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 24. April 2015 introduziert
2) Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 24.5.-31.12.2015
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 313 298 Schuldposten 11 16
Kosten (Kl ifisch)” 70 75 Sonstige Verbindlichkeiten
osten (Kassenspezifisch) (klassenspexzifisch) ir t 1 16
Nettoergebnis insgesamt 243 223
. d. Fondsvermégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 27 29 d1. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 4 4 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 11.349 13.641
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 23 25 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 1 1 zu Beginn des Jahres 11 31
Festes Verwaltungsentgelt 15 16 Riicknahmen des Jahres -1.649 -2.323
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 70 75 Umlaufende Anteile insgesamt 9.711 11.349
b. Gewinnverwendung d2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 9.706 11.609
b1. Verfiigbar Ricknahmen des Jahres -1.437 -1.919
o o Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vi hl A hittung fir d
ngcizpﬂs?agherne usschutiung Tur das 0 0 Nettorlicknahmeabschlage 1 2
. Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -488 -769 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -218
Auskehrungsbetrag 488 769 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
. infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 9
Vortrag auf Fondsvermdgen 731 992 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Verfiigungen insgesamt 243 223 Geschaftsjahr 0 0
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 731 992
b2. Auskehrungsbetrag Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -488 -769
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -769 13 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 8.513 9.706
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen 4 X ..
Posten 112 4 ) Soweit Auskehrungsbetrage vor
" . . Verwaltungskosten und einer eventuell
Anteilige gemeinsame Einnahmen 169 -778 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Auskehrungsbetragxor kénnen Verwaltungskosten nicht
Verwaltungskosten -488 -769 abgezogen werden
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 0
Auskehrungsbetrag -488 -769
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 90



International W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 3.037 3.173 -2.755
Fondsvermdgen 102.639 100.408 84.293
Umlaufende Anteile Nominal 88.199 88.899 76.552
Umlaufende Anteile Stiick 881.989 888.989 765.522
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 116,37 112,95 110,11
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 0,50
Ertrag (Pzt.) "2 3,03 % 3,05 % -6,32 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 3,94 % 3,45 % -5,57 %
Gesamtkostenquote? 0,40 % 0,40 % 0,43 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,43 % 0,44 % 0,51 %
Indirekte Transaktionskosten 0,03 % 0,04 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
") Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von International A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Skr.lanstige Verl?fi_nd:chkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
emeinschaftsportfolio E X chuldposten
G inschaft; tfoli 3.448 3.557 Schuld 42 82
; : : Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige E hi ki fisch 0 3
onstige Einnahmen ( ass‘enspem isch) (klassenspezifisch) insgesamt 42 82
Kosten (klassenspezifisch)”’ -411 -387
Nettoergebnis insgesamt 3.037 3.173 d. Fondsvermégen
5 .
Kosten (klas"senspenflsch) d1. Umlaufende Anteile
Depotlbankgebtlfhren 8 41 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 88.899 76.552
Sonst!ge Vermdgensbetreuungskosten 257 241 Ausgaben des Jahres 0 13.347
Sonstige Aufwendungen W 13 Riicknahmen des Jahres -700 -1.000
Festes Verwaltungsentgelt g 92 Umlaufende Anteile insgesamt 88.199 88.899
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 411 387
. d2. Fondsvermdgen
b. Gewinnverwendung Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 100.408 84.293
Ausgaben des Jahres 0 14.421
b1. Verfiigbar .
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das ﬁ;::tlér;izg:ge:zé i:lrgge bzw = 1114
Geschaftsjahr g 0 Nettorlicknahmeabschlage 19 18
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -5.852 -7.949 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -383
Auskehrungsbetrag . ik 7949 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag auf Fondsvermdgen 8.889 11.122 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 0
Verfiigungen insgesamt 3.037 3.173 \ézrsgcisé%s'?aghﬁne Ausschtittung fiir das Q 0
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 8.889 11.122
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -7.949 71 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -5.852 -7.949
Sonstige Einnahmen 0 3 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 102.639 100.408
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen " Soweit Auskehrungsbetrage vor
Posten 63 25 Verwaltungskosten und einer eventuell
Anteilige gemeinsame Einnahmen 2.034 -8.048 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Auskehrungsbetrag vor kénnen Verwaltungskosten nicht
Verwaltungskosten " -5.852 -7.949 abgezogen werden
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruiicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 0
Auskehrungsbetrag -5.852 -7.949
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International Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten International Bonds B EUR Acc

ISIN DK0060647014

Auflegung 16. Juni 2015

Introduktion 18. September 2015

Amtlich notiert Nein

Wahrung EUR

Ausschittend Nein

Stiickelung 10

Risikoklasse 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Ja

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Government in Fondswéahrung (bis 17. Mai 2018)
Barclays Global Aggregate Treasuries 1-3 year in Fondswahrung

Nebenbezeichnung des Fonds International Bonds Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in auslandischen Anleihen an. Die Anleihen des Fonds lauten auf andere Wahrungen als DKK. Das Anlageziel des Fonds ist auf
Ertragsoptimierung durch die Nutzung der Anleihen- und Wechselkursschwankungen der jeweiligen Lander ausgerichtet. Der Fonds verfolgt eine
aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds investiert, weitgehend auf den Fondsertrag
auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilsklasse International Bonds B EUR Acc untergliedert.

Risikoprofil

Der Fonds legt breit gestreut in ausléandischen Anleihen an. Das Risiko wird durch eine Streuung der Anlagen auf mehrere Mérkte reduziert,
wodurch regionale Konjunkturschwankungen berticksichtigt werden. Der Fondsertrag héngt von Anderungen der Anleihe- und auch der
Wechselkurse ab. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklasse 2019 ersichtlich.

31.12.2019 31.12.2018

Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
International Bonds B EUR Acc 2,61 % 3,80 % 2,54 % 321%

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe obige
Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 iberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwéchezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserhohungen angekiindigt, wahrend die Europaische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jingsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation setzten die 2-
jahrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum Jahresende
infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall war. An der
Wahrungsfront profitierte der US-Dollar von einer relativ starkeren und stabileren US-Konjunktur, wahrend der JPY die bevorzugte Wahrung der
Investoren war, wenn sich der Handelskonflikt zwischen den USA und China verscharfte. Beide Wahrungen werteten im Jahresverlauf gegen die
DKK auf.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Das ist vor allem darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine
geringe Zinsempfindlichkeit als die Benchmark des Fonds hatte.

Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fiir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der nichsten 12 Monate stiitzen. Zinsseitig sehen wir keine wesentlichen Anderungen
gegenlber dem aktuellen Niveau, und der US-Dollar diirfte insgesamt unverandert gegen die DKK notieren. Die dunklen Wolken kénnen jedoch
schnell wieder aufziehen, wenn der Handelskrieg zwischen den USA und China erneut aufflammen sollte.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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International Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 777 789 -3.254 -1.688 2.309
Fondsvermdgen 25.589 30.641 36.670 64.744 83.379
Kennzahlen
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,16 0,97 0,03 0,65 0,03
) Der Fonds wurde am 21. September 2015 introduziert
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 359 542 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 359 542 Depotbankguthaben 2.065 5.294
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 2.065 5.294
2. Anleihen 656 285 6. Anleihen
Devisenkonten -19 184 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 23.481 25.297
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -5 -34 Anleihen insgesamt 23.481 25.297
Kursgewinne und -verluste insgesamt 632 435 Sonstige Aktiva
Sonstige Einnahmen 0 58 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 75 101
Einnahmen insgesamt 991 1.035 Sonstige Vermdgenswerte ir nt 75 101
4. Verwaltungsaufwand -214 -246 AKTIVA INSGESAMT 25.621 30.692
Nettojahresergebnis 777 789
PASSIVA
5. Fondsvermégen’ 25.589 30.641
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 32 51
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 32 51
PASSIVA INSGESAMT 25.621 30.692
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
International Bonds B EUR Acc 25.589 30.641
Insgesamt 25.589 30.641
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International Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
Depotbankguthaben 9 3 Bérsennotierte Finanzinstrumente 91,76 % 82,56 %
Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 5 An sonstigen geregelten Markten notierte
Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 362 517 Finanzinstrumente ‘ 0,00 % 0,00 %
. . L Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 21 Plan an einer Bérse oder an einem anderen
Zinsaufwand und geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Negativzinsen bei der Depotbank -12 -14 i . X
K Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Zinsertrage insgesamt 359 542
91,76 % 82,56 %
i Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 8,24 % 17,44 %
2. Kursgewinne und -verluste
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
X X L b. Anleihen auf Lander verteilt
Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 -66
- ) - USA 43,81 % 38,94 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 656 435
; . - Japan 22,96 % 20,31 %
Unnotierte Anleihen auslandischer At Il 0 -84
} . Spanien 7,59 % 6,25 %
Anleihen insgesamt 656 285 .
Frankreich 713 % 6,27 %
Italien 6,02 % 519 %
3. Transaktionskosten ’

L ] Sonstige 7,00 % 9,62 %
Samtliche Transaktionskosten 5 34 i, . o o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Barpositionen, Derivate etc. 5,49 % 13,42 %
gedeckt 0 0 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 5 34

c. Fondsvermdgen auf Wahrungen verteilt
4. Verwaltungsaufwand US-Dollar (USD) 44,58 % 38,32 %
Japanische Yen (JPY) 24,97 % 25,63 %
Kosten (klassenspezifisch) Euro (EUR) 22,19 % 20,72 %
Vermarktungskosten 82 91 Pfund Sterling (GBP) 3,98 % 5,62 %
Depotbankgebiihren 13 16 Mexikanische Pesos (MXN) 3,28 % 5,23 %
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 69 81 Danenkrone (DKK) 0,78 % 0,99 %
Sonstige Aufwendungen 4 4 Schwedische Kronen (SEK) 0,22 % 3,47 %
Festes Verwaltungsentgelt 46 54 Sonstige 0,00 % 0,02 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 214 246 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
5. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 30.641 36.670
Ausgaben des Jahres 4 7
Riicknahmen des Jahres -5.833 -6.825
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 777 789
Fondsvermégen zum Jahresultimo 25.589 30.641
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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International Bonds B EUR Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 777 789 -3.254 -1.688 2.309
Nettojahresergebnis™ 777 789 -3.254 -1.688 8.259
Fondsvermdgen 25.589 30.641 36.670 64.744 83.379
Umlaufende Anteile Nominal 15.712 19.252 23.669 39.056 49.223
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 210.075 258.465 317.904 523.118 659.661
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 16,30 15,89 15,49 16,65 16,94
Ertrag in EUR (Pzt.) 72 2,61 % 2,54 % -6,92 % -1,72 % 3,74 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 2 3,80 % 321 % -5,70 % 4,43 % 8,11 %
Gesamtkostenquote? 0,78 % 0,76 % 0,78 % 0,78 % 0,47 %
Gesamtkostenquote™ 0,78 % 0,76 % 0,78 % 0,78 % 0,88 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,17 % 1,18 % 1,23 % 1,23 % 1,17 %
Indirekte Transaktionskosten 0,03 % 0,00 - = -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,06 -0,47 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 5,51 0,29 - - -
) Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrége dar
" Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 21.9.-31.12.2015
“) Fir den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der ISI International Bonds mit einbezogen
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verk.Ji.ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 991 977 Schuldposten 32 51
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 58 Sonstige Verbindlichkeiten
i (kl 1spezifisch) ir t 32 51
Kosten (klassenspezifisch)’ -214 -246
Nettoergebnis insgesamt 777 789 d. Fondsvermégen
‘) Kosten (klassenspezifisch) d1. Umlaufende Anteile
Vermarkiungskosten & 91 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 19.302 23.669
Depotbankgebiihren 13 16 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 69 81 zu Beginn des Jahres 18 54
Sonstige Aufwendungen 4 4 Ausgaben des Jahres 2 5
Festes Verwaltungsentgelt 46 54 Ricknahmen des Jahres -3.610 -4.426
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 214 246 Umlaufende Anteile insgesamt 15.712 19.302
b. Gewinnverwendung d2. Fondsvermdgen
Vortrag auf Fondsvermbgen 777 789 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 30.641 36.670
Verfiigungen insgesamt 777 789 Ausgaben des Jahres 4 7
Ricknahmen des Jahres -5.833 -6.825
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 777 789
Fondsvermégen zum Jahresultimo 25.589 30.641
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Korte Obligationer KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

Korte Obligationer A DKK

Korte Obligationer W DKK d

ISIN DK0015916225 DKO0060814796
Auflegung 15. Marz 1996 16. Mai 2017
Introduktion 22. Mai 1996 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 2 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index

Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds Short Duration KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Borse (geregelter Markt) gehandelt werden. Der Fonds hat eine durchschnittliche
Duration von 0 bis 3 Jahren und wir gehen davon aus, dass der Fonds kurz- und langfristig einen stabilen Ertrag erwirtschaften wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Korte Obligationer A DKK und Korte Obligationer W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil
Zumal der Fonds in kursstabilen, danischen Staats- und Hypothekenanleihen mit kurzer Laufzeit anlegt, ist das Risiko relativ gering. Der Fonds
eignet sich fur Anleger mit einem Anlagehorizont von unter 2 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Korte Obligationer A DKK 0,57 % -0,49 % 0,43 % -0,27 %
Korte Obligationer W DKK d 0,61 % -0,49 % 0,47 % -0,27 %

Der Markt schnitt besser als zum Jahresanfang erwartet ab, und die Anteilklassen des Fonds konnten sich gut gegeniiber der Benchmark
behaupten, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Uberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserh6hungen angekiindigt, wahrend die Europaische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jingsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation setzten die
10-jahrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum Jahresende
infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall war.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der iber dem Ertrag der Benchmark liegt. Die verbesserte Performance ist darauf zurtickzufiihren, dass
der Fonds einen geringen Anteil an lang laufenden kiindbaren Hypothekenanleihen hatte, der solide Ertrége abwarf und einen gréReren Anteil an
Anleihen mit sehr kurzer Duration hatte, um die Duration insgesamt zu reduzieren. Der groRe Anteil mit kurzer Duration ist sorgféltig aufgrund von
Hochkuponanleihen mit niedriger Auslosungsquote sowie - Anleihen mit Zinsobergrenze, die von den Darlehensnehmern zuriickgekauft werden,
ausgewahlt. Diese Zusammensetzung filhrte einen wesentlich besseren Ertrag mit sich als aus kurz laufenden Staatsanleihen, weshalb der Fonds
besser rentierte als die Benchmark.

Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fiir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der néchsten 12 Monate stiitzen. Grundséatzlich dirften die Zinsanstiege vom Ende
des Jahres 2019 bis ins Jahr 2020 hinein anhalten, die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell wieder aufziehen, sollte der Handelskrieg zwischen
den USA und China sich wieder verscharfen. Interessant dirfte zudem sein, ob vor allem die EZB sich anders zu den negativen Leitzinsen stellen
kénnte. Es durfte zum Jahresende ein umfassender Bericht zur Geldpolitik veréffentlicht werden.
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Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird. Das grofite Risiko besteht darin, dass das Ausland das Interesse an danischen Hypothekenanleihen verliert. Das wiirde einen sehr
ungewissen danischen Hypothekenmarkt mit schlechter Performance mit sich fiihren.
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Korte Obligationer KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 9.400 6.208 21.756 29.750 1.708
Fondsvermdgen 1.665.225 1.567.000 1.596.600 1.947.181 1.512.004
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,98 1,43 0,81 1,24 0,59
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 17.039 19.425 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 17.039 19.425 Depotbankguthaben 40.210 24.758
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 40.210 24.758
2. Anleihen -4.245 -9.956 6. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -13 -18 Notierte Anleihen danischer Aussteller 1.607.713 1.525.665
Kursgewinne und -verluste insgesamt -4.258 -9.974 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 15.368 20.282
Einnahmen insgesamt 12.781 9.451 Anleihen insgesamt 1.623.081 1.545.947
4. Verwaltungsaufwand -3.381 -3.243 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 9.400 6.208 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 5.182 10.771
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 846 0
Sonstige Vermdgenswerte ir nt 6.028 10.771
AKTIVA INSGESAMT 1.669.319 1.581.476
PASSIVA
5. Fondsvermdgen’ 1.665.225 1.567.000
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 367 493
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 3.727 13.983
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 4.094 14.476
PASSIVA INSGESAMT 1.669.319 1.581.476
‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen
Korte Obligationer A DKK 917.218 898.804
Korte Obligationer W DKK d 748.007 668.196
Insgesamt 1.665.225 1.567.000
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Korte Obligationer KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
: ) ) - 5a. Einkommen in den Anteilklassen
Not?ene Anle?hen dam?ch?r Aussteller 17.150 19.302 Zinsen 17.002 19.580
N_otlene Anleihen ausléndischer Aussteller 142 278 Kursgewinne zur Ausschiittung 462 989
Zinsaufwand und Ausschittungsregulierung bei
Negativzinsen bei der Depotbank -253 -155 Emission/Riicknahme unter den obigen
Zinsertrage insgesamt 17.039 19.425 Posten -735 522
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 17.019 21.091
2. Kursgewinne und -verluste
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Anleihen Korte Obligationer A DKK 9.375 12.098
Notierte Anleihen danischer Aussteller -4.315 -10.071 Korte Obligationer W DKK d 7.644 8.993
Notierte Anleihen ausléandischer Aussteller 70 115 Auskehrungsbetrag insgesamt 17.019 21.091
Anleihen insgesamt -4.245 -9.956
Spezifikation der Finanzinstrumente
i 6. (Wertpapiere)
3. Transaktionskosten Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Samtliche Transaktionskosten 21 23 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
gedeckt -8 -5
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 13 18 .
ERGANZENDE ANGABEN
4. Verwaltungsaufwand Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Prozentuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
Kosten (klassenspezifisch) Borsennotierte Finanzinstrumente 97,47 % 98,66 %
Vermarktungskosten 501 398 An sonstigen geregelten Méarkten notierte
Depotbankgebiihren 437 534 Finanzinstrumente . DD 0,00 %
. . Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 798 759 Plan an einer Bérse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Aufwendungen 225 200 geregelten Markt notiert werden sollen
Festes Verwaltungsentgelt 1.420 1.352 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.381 3.243 97,47 % 98,66 %
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 2,53 % 1,34 %
5. Fondsvermogen Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 1.567.000  1.596.600
Ausgaben des Jahres 1.164.539 545.390 b.  Anleihen verteilt nach Duration
Riicknahmen des Jahres -1.057.251 -562.101 Anleihen > 6 Jahre 7,30 % 7,37 %
Nettoausgabenaufschlage bzw. Anleihen 4-6 Jahre 14,78 % 1,64 %
Nettorlicknahmeabschlage 954 420 X o 0
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im Anleihen 2-4 Jahre 8,05 % 48,69 %
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -18.854 -19.514 Anleihen 0-2 Jahre 67,34 % 40,96 %
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung . .
infolge von Emissionen/Riicknahmen -563 -3 Barpositionen, Derivate efc. 2 1,34 %
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Geschaftsjahr 13.441 18.854
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -5.239 -13.686 c. Anleihen verteilt nach Variante
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.198 1.040 Hypothekenanleihen 68,33 % 89,07 %
Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.665.225 1.567.000 Staatsanleihen 20,57 % 6,84 %
Sonstige Anleihen 8,57 % 2,75 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,53 % 1,34 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Korte Obligationer A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 " 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 4.985 3.345 7.820 29.750 1.708
Fondsvermégen 917.218 898.804 572.278 1.947.181 1.512.004
Umlaufende Anteile Nominal 925.105 900.743 569.673 1.943.946 1.516.300
Umlaufende Anteile Stiick 9.251.055 9.007.434 5.696.732 19.439.462 15.162.998
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 99,15 99,78 100,46 100,17 99,72
Ertrag pro Anteil 0,80 1,20 1,10 1,00 1,20
Ertrag (Pzt.) ) 0,57 % 0,43 % 1,30 % 1,67 % 0,15 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -0,49 % -0,27 % -0,47 % 0,10 % 0,50 %
Gesamtkostenquote 0,23 % 0,23 % 0,27 % 0,26 % 0,29 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,24 % 0,24 % 0,27 % 0,27 % 0,30 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 1,84 1,70 1,63 1,58 1,23
Standardabweichung (5 Jahre) 0,63 0,60 0,62 0,63 0,79
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verl.)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 7.288 5.203 Schuldposten 260 325
Kosten (ki ifisch)” 2. 1. Forderungen aus laufenden
osten (Kassenspezifisch) 503 858 Wertpapiergeschaften 846 3.989
Nettoergebnis insgesamt 4.985 3.345 Sonstige Verbindlichkeiten
ki 1spezifisch) ir t 1.106 4.314
) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 501 398 d. Fondsvermdgen
Depotbankgebiihren 249 232
Sonstige Vermbgensbetreuungskosten 507 404 d1.  Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 143 106 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 900.743 569.673
Festes Verwaltungsentgelt 903 718 Ausgaben des Jahres 467.623 472.919
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.303 1.858 Riicknahmen des Jahres -443.261 -141.849
Umlaufende Anteile insgesamt 925.105 900.743
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermégen
b1. Verfiigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 898.804 572.278
Vorges:f:hlggene Ausschuttung fir das Ausgaben des Jahres 464.932 470.646
Geschafisjahr U 10.809 Riicknahmen des Jahres 440819 -141.217
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 782 875 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 615 216
Auskehrungsbetrag R S 11.684 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag auf Fondsvermégen -3.198 -8.339 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -10.809 -6.266
™ : Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Verf t 4.985 3.345
erfligungen Insgesam infolge von Emissionen/Riicknahmen -490 -198
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschéftsjahr 7.401 10.809
A X Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag"zur Ausschqttung aus dem Vorjahr 875 461 Verlustrechnung -3.198 -8.339
Ausschittungsregulierung bei .
Emission/Riicknahme unter den obigen Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 782 875
Posten 24 1.186 Fondsvermogen zum Jahresultimo 917.218 898.804
Anteilige gemeinsame Einnahmen 9.375 12.098
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 10.274 13.745
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -2.303 -1.858
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 212 -203
Verwaltungskosten insgesamt -2.091 -2.061
Auskehrungsbetrag 8.183 11.684
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Korte Obligationer W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 4.415 2.863 13.936
Fondsvermdgen 748.007 668.196 1.024.322
Umlaufende Anteile Nominal 754.950 670.379 1.019.094
Umlaufende Anteile Stiick 7.549.503 6.703.789 10.190.933
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 99,08 99,67 100,51
Ertrag pro Anteil 0,80 1,20 1,30
Ertrag (Pzt.) 72 0,61 % 0,47 % 1,36 %
Benchmarkperformance (Pzt.) ? -0,49 % -0,27 % -0,47 %
Gesamtkostenquote? 0,18 % 0,20 % 0,22 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,20 % 0,21 % 0,18 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Korte Obligationer A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sktlmstige Verl_)fi_ndlrichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 5.493 4.247 Schuldposten 79 161
. . Forderungen aus laufenden
Kosten (Kl fisch)” -1.07 -1.384 9
osten (Kassenspezifisch) 078 38 Wertpapiergeschaften 0 1.992
Nettoergebnis insgesamt 4.415 2.863 Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) ir t 79 2.153
) Kosten (klassenspezifisch)
Depotbankgebiihren 187 302 d. Fondsvermdgen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 291 356
Sonstige Aufwendungen 82 93 d1.  Umlaufende Anteile
Festes Verwaltungsentgelt 518 633 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 670.379 1.019.094
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.078 1.384 Ausgaben des Jahres 705.290 75.258
Riicknahmen des Jahres -620.719 -423.973
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 754.950 670.379
b1. Verfiigbar d2. Fondsvermégen
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 668.196  1.024.322
Geschaftsjahr ) GEN 8.045 Ausgaben des Jahres 699.607 74.744
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 416 165 Riicknahmen des Jahres 616.432 420 884
Auskehrungsbetrag 6.456 8.210 Nettoausgabenaufschlage bzw.
. . . Nettorlicknahmeabschlage 339 204
Vorirag auf Fondsvermégen 204 5.347 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfiigungen insgesamt 4.415 2.863 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -8.045 -13.248
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -73 195
b2. Auskehrungsbetrag Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 165 843 Geschéftsjahr ) 6.040 8.045
Ausschiittungsregulierung bei Vortrag aus der Gewinn- und
Emission/Riicknahme unter den obigen Verlustrechnung -2.041 -5.347
Posten 21 -326 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 416 165
Anteilige gemeinsame Einnahmen 7.644 8.993 Fondsvermogen zum Jahresultimo 748.007 668.196
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 7.830 9.510
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.078 -1.384
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruiicknahme -296 84
Verwaltungskosten insgesamt -1.374 -1.300
Auskehrungsbetrag 6.456 8.210
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Mellemlange Obligationer KL

Fondsbericht

Fonds- und Mellemlange Mellemlange
Klassendaten Obligationer A DKK Danish Bonds B DKK d Obligationer W DKK d
ISIN DK0060585073 DK0060738755 DK0060814879
Auflegung 4. November 2014 18. Mai 2016 16. Mai 2017
Introduktion 7. Januar 2015 29. August 2016 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK DKK DKK
Ausschittend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 2 2 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein

Benchmark des Fonds 50 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index -

50 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index

Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Borse (geregelter Markt) gehandelt werden. Die durchschnittliche Duration des
Fonds betragt 3 bis 5 Jahre. Anhand der Duration lasst sich das Kursrisiko einer Anleihe bei Zinsanderungen beurteilen. Je niedriger die Duration,
umso kursstabiler ist die Anleihe bei Zinsanderungen. Die Anlagepolitik zielt auf Ertragsstabilitat ab. Der Fonds legt in Anleihen an, die von Staaten,
Hypothekenbanken und Unternehmen ausgestellt sind.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Mellemlange Obligationer A DKK, Danish Bonds B DKK d und Mellemlange Obligationer W DKK d untergliedert.
Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger
investiert.

Risikoprofil

Die Kursschwankungen im Fonds sind begrenzt und héngen von der Zinsentwicklung in Danemark ab. Die Duration im Fonds spiegelt das
Kursrisiko der Anleihen und damit auch das Risiko des Fonds. Wir passen die Duration im Fonds unseren Zinserwartungen an. Gehen wir von
ricklaufigen Zinsen aus, erhéhen wir die Zinsempfindlichkeit, wahrend wir diese in Zeiten voraussichtlich anziehender Zinsen die
Zinsempfindlichkeit senken. Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK 1,53 % 0,73 % 0,23 % 0,65 %
Danish Bonds B DKK d 1,53 % 0,73 % 0,28 % 0,65 %
Mellemlange Obligationer W DKK d 1,79 % 0,73 % 0,53 % 0,65 %

Der Markt schnitt besser als zum Jahresanfang erwartet ab, und die Anteilklassen des Fonds konnten sich gut gegenlber der Benchmark
behaupten, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Uberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserh6hungen angekiindigt, wahrend die Europaische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jingsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation setzten die
10-jahrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum Jahresende
infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall war.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der Gber dem Ertrag der Benchmark liegt. Die bessere Performance ist der bedeutenden Ausrichtung des
Fonds auf kiindbare Hypothekenanleihen zuzuschreiben, die sich gegeniiber Staatsanleihen infolge der nach wie vor starken Nachfrage seitens
auslandischer Investoren gut behaupten konnten.

Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der ndchsten 12 Monate stiitzen. Grundséatzlich dirften die Zinsanstiege vom Ende
des Jahres 2019 bis ins Jahr 2020 hinein anhalten, die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell wieder aufziehen, sollte der Handelskrieg zwischen
den USA und China sich wieder verscharfen. Interessant dirfte zudem sein, ob vor allem die EZB sich anders zu den negativen Leitzinsen stellen
kénnte. Es durfte zum Jahresende ein umfassender Bericht zur Geldpolitik verdffentlicht werden.
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Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird. Das grofite Risiko besteht darin, dass das Ausland das Interesse an danischen Hypothekenanleihen verliert. Das wiirde einen sehr
ungewissen danischen Hypothekenmarkt mit schlechter Performance mit sich fiihren.
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Mellemlange Obligationer KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 103.290 21.110 123.450 100.636 -45.099
Fondsvermdgen 5.084.142 6.139.677 6.531.248 8.215.343 3.662.246
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,29 1,06 0,51 0,82 0,35
" Der Fonds wurde am 7. Januar 2015 introduziert
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 63.006 85.499 Fliissige Bestande
Zinsertréage und Dividenden insgesamt 63.006 85.499 Depotbankguthaben 46.275 107.793
Kursgewinne und -verluste Einlagen auf dem Margenkonto bei der Depotbank 1 5.080
2. Anleihen 63.384 -38.474 Fliissige Bestidnde insgesamt 46.276 112.873
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -18 -16 6. Anleihen
Kursgewinne und -verluste insgesamt 63.366 -38.490 Notierte Anleihen danischer Aussteller 5.031.818 5.999.524
Einnahmen insgesamt 126.372 47.009 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 15.368 29.423
4. Verwaltungsaufwand -23.082 -25.899 Anleihen insgesamt 5.047.186 6.028.947
Nettojahresergebnis 103.290 21.110 Sonstige Aktiva
Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 18.445 36.676
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 910 0
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 19.355 36.676
AKTIVA INSGESAMT 5.112.817 6.178.496
PASSIVA
5. Fondsvermégen’ 5.084.142 6.139.677
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 2.548 4.782
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 26.127 34.037
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 28.675 38.819
PASSIVA INSGESAMT 5.112.817 6.178.496
‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen
Mellemlange Obligationer A DKK 3.096.594 3.466.712
Danish Bonds B DKK d 225.876 228.875
Mellemlange Obligationer W DKK d 1.761.672  2.444.090
Insgesamt 5.084.142 6.139.677
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Mellemlange Obligationer KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
) ) . a. Finanzinstrumente auf
Notierte Anleihen danischer Aussteller 63.135 83.882 Bérsennotierte Finanzinstrumente 99,27 % 98,20 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 131 157 An sonstigen geregelten Markten notierte
Zinsaufwand und Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Negativzinsen bei der Depotbank -1.592 -1.552 Neuenmittierte Finanzinstrumente, die laut
Sonstige Zinsertrage 1.332 3.012 Plan an einer Bérse pder an einem anderen
Zinsertrige i " BT 85.499 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
rage insgesam u X
inserirag 9 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
. 99,27 % 98,20 %
2. Kursgewinne und -verluste X . . .
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 0,73 % 1,80 %
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
Notierte Anleihen danischer Aussteller 63.194 -38.549
X X o b. Anleihen verteilt nach Duration
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 190 75
Anleihen > 6 Jahre 28,90 % 34,59 %
Anleihen insgesamt 63.384 -38.474 .
Anleihen 4-6 Jahre 24,90 % 8,07 %
i Anleihen 2-4 Jahre 3,48 % 30,41 %
3. Transaktionskosten X
Anleihen 0-2 Jahre 41,99 % 25,13 %
Samtliche Transaktionskosten 21 17 o ) o o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Barpositionen, Derivate etc. 0,73 % 1,80 %
gedeckt -3 -1 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 18 16
c. Anleihen verteilt nach Variante
4. Verwaltungsaufwand Hypothekenanleihen 66,13 % 81,56 %
Staatsanleihen 26,87 % 15,62 %
Kosten (klassenspezifisch) Sonstige Anleihen 6,27 % 1,02 %
Vermarktungskosten 7.652 9.063 Barpositionen, Derivate etc. 0,73 % 1,80 %
Depotbankgebiihren 1.483 1.634 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 5.799 6.398
Sonstige Aufwendungen 817 841
Festes Verwaltungsentgelt 7.331 7.963
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 23.082 25.899
5. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 6.139.677 6.531.248
Ausgaben des Jahres 419.275 420.374
Riicknahmen des Jahres -1.523.686 -761.996
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 1.729 1.001
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -56.436 -72.450
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 293 390
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 130.938 56.436
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -30.967 -37.623
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 3.319 2.297
Fondsvermégen zum Jahresultimo 5.084.142 6.139.677
Auskehrungsbetrag aus gemeir
5a. Einkommen in den Anteilklassen
Zinsen 63.266 87.051
Kursgewinne zur Ausschiittung 109.984 -295
Ausschiittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -20.199 -3.656
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 153.051 83.100
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Mellemlange Obligationer A DKK 93.232 46.934
Danish Bonds B DKK d 6.801 3.098
Mellemlange Obligationer W DKK d 53.018 33.068
Auskehrungsbetrag insgesamt 153.051 83.100
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Mellemlange Obligationer A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis® 54.854 7.128 70.772 100.962 -45.099
Fondsvermdgen 3.096.594 3.466.712 3.702.312 8.068.346 3.662.246
Umlaufende Anteile Nominal 3.062.186 3.452.861 3.659.551 8.009.861 3.698.585
Umlaufende Anteile Stiick 30.621.862 34.528.611 36.595.514 80.098.612 36.985.847
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 101,12 100,40 101,17 100,73 99,02
Ertrag pro Anteil 2,50 0,80 1,00 1,30 1,30
Ertrag (Pzt.))? 1,53 % 0,23 % 1,75 % 3,06 % -0,98 %
Benchmarkperformance (Pzt.)® 0,73 % 0,65 % -0,15% 1,64 % 0,19 %
Gesamtkostenquote® 0,50 % 0,53 % 0,54 % 0,51 % 0,52 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,46 % 0,56 % 0,57 % 0,56 % 0,61 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,16 1,45 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 1,33 1,35 - = -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 7. Januar 2015 introduziert
2 Der Fonds wurde am 29. August 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet
%) Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 7.1.-31.12.2015
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis dgs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) 71.717 25.854 Schuldposten 1.973 3.602
Kosten (klassenspezifisch)”’ -16.863 -18.726 Forderungen aus laufenden
P Wertpapiergeschaften 10.008 4.010
Nettoergebnis insgesamt 54.854 7.128
9 g Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 11.981 7.612
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 7.188 8.635 d. Fondsvermdgen
Depotbankgebiihren 947 1.012
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.382 3.531 d1. Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 476 464 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 3.452.861 3.659.551
Festes Verwaltungsentgelt 4.870 5.084 Ausgaben des Jahres 63.682 73.080
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 16.863 18.726 Ricknahmen des Jahres -454.357 -279.770
Umlaufende Anteile insgesamt 3.062.186  3.452.861
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermoégen
b1. Verfiigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 3.466.712  3.702.312
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Geschiftsjahr 76.555 27.623 Ausgaben des Jahres 64.511 73.133
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 2.423 1.348 Riicknahmen des Jahres 7462.888 -280.083
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 78.978 28.971 Nettorlicknahmeabschlage 1.014 553
“ Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Vort f Fond -24.124 -21.843
CrTeg au T onesvermogen Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 27623 -36.596
Verfiigungen insgesamt 54.854 7.128 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 14 265
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschéftsjahr 76.555 27.623
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 1.348 496 Vortrag aus der Gewinn- und
Ausschiittungsregulierung bei Verlustrechnung -24.124 -21.843
Emission/Rucknahme unter den obigen Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 2.423 1.348
Posten -152 -120 . )
B . . Fondsvermdégen zum Jahresultimo 3.096.594  3.466.712
Anteilige gemeinsame Einnahmen 93.232 46.934
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 94.428 47.310
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -16.863 -18.726
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 1.413 387
Verwaltungskosten insgesamt -15.450 -18.339
Auskehrungsbetrag 78.978 28.971
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Danish Bonds B DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 " 20152
Hauptzahlen

Nettojahresergebnis® 3.665 470 1.482 -326 -3.746
Nettojahresergebnis™ 3.665 470 1.482 3.819 -3.746
Fondsvermdgen 225.876 228.875 240.418 146.997 108.936
Umlaufende Anteile Nominal 226.793 231.214 240.863 149.303 110.727
Umlaufende Anteile Stiick 22.679.280 23.121.389 24.086.280 14.930.284 11.072.732
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 9,96 9,90 9,98 9,85 9,84
Ertrag pro Anteil 0,25 0,09 0,11 0,04 0,09
Ertrag (Pzt.))® 1,53 % 0,28 % 1,79 % 2,69 % -1,62 %
Benchmarkperformance (Pzt.)¥ 0,73 % 0,65 % -0,15 % 1,64 % -1,16 %
Gesamtkostenquote® 0,49 % 0,49 % 0,48 % 0,17 % 0,33 %
Gesamtkostenquote™ 0,49 % 0,49 % 0,48 % 0,49 % 0,33 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,88 % 0,88 % 0,88 % 0,87 % 0,88 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,17 - - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 1,33 - - - -

“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar

" Die Anteilklasse wurde am 29. August 2016 introduziert

2) Berichtszahlen fiir den Danish Bonds B DKK (Fonds Dannebrog)

3) Jahr 2016: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 29.8.-31.12.2016

**) Fir den Zeitraum 1.1.-26.8.2016 ist der Danish Bonds B DKK (Fonds Dannebrog) mit einbezogen

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Sonstige Verbindlichkeiten

a. Nettoergebnis c. (klassenspezifisch)

Anteil am Ergebnis des

Gemeinschaftsportfolio 4.817 1.542 Schuldposten 173 212
. “) _ R Sonstige Verbindlichkeiten

Kosten (klassenspezifisch) 1.152 1.072 o spezifisch) insg " 173 212

Nettoergebnis insgesamt 3.665 470

d. Fondsvermégen
) Kosten (klassenspezifisch)

Vermarktungskosten 465 428 d1. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 31 29 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 231214  240.863
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 235 221 Ausgaben des Jahres 31.960 16.744
Sonstige Aufwendungen 33 2 Riicknahmen des Jahres -36.381  -26.303
Festes Verwaltungsentgelt 588 365 Umlaufende Anteile insgesamt 226.793 231.214
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.152 1.072
d2. Fondsvermégen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 228.875 240.418
Ausgaben des Jahres 31.885 16.545
b1. Verfigbar I Riicknahmen des Jahres 36.504  -26.054
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Nettoausgabenaufschlzge bzw.
Geschéftsjahr 5.670 2.081 Nettorlicknahmeabschlage 72 34
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 43 22 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -2.081 -2.649
Auskehrungsbetrag &/ E Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag auf Fondsvermégen -2.048 -1.633 infolge von Emissionen/Ricknahmen -36 111
Verfiigungen insgesamt 3.665 470 \(/Szrsgc?\sé%slfagherne Ausschiittung fir das 5.670 2081
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung -2.048 -1.633
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 22 120 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 43 22
Ausschuttungsregulierung bei Fondsvermégen zum Jahresultimo 225.876 228.875
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -1 -8
Anteilige gemeinsame Einnahmen 6.801 3.098
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 6.822 3.210
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.152 -1.072
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 43 -35
Verwaltungskosten insgesamt -1.109 -1.107
Auskehrungsbetrag 5.713 2103
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Mellemlange Obligationer W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 44.771 13.512 51.196
Fondsvermdgen 1.761.672 2.444.090 2.588.518
Umlaufende Anteile Nominal 1.739.742 2.430.156 2.554.258
Umlaufende Anteile Stiick 17.397.422 24.301.566 25.542.586
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 101,26 100,57 101,34
Ertrag pro Anteil 2,80 1,10 1,30
Ertrag (Pzt.)"? 1,79 % 0,53 % 1,92 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Gesamtkostenquote? 0,24 % 0,23 % 0,38 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,26 % 0,26 % 0,25 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
") Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Mellemlange Obligationer A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (i 1.000 DKK) 2000 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 49.838 19.613 Schuldposten 369 936
Kosten (klassenspezifisch)” -5.067 -6.101 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt 44.771 13.512 ;voe:;?g;e\r?eerici:zfltii?lkeiten 8.604 5.022
(Kl 1spezifisch) ir t 8.973 5.958
) Kosten (klassenspezifisch)
Depotbankgebiihren 504 593 d. Fondsvermégen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.182 2.646 d1. Umlaufende Anteil
. Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 308 348 . .
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 2.430.156  2.554.258
Festes Verwaltungsentgelt 2.073 2.514 Ausgaben des Jahres 7 G 331.159
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.067 6.101 Riicknahmen des Jah ’ 008'076 455'261
icknahmen des Jahres -1.008. -455.
. Umlaufende Anteile insgesamt 1.739.742  2.430.156
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermoégen
b1. Verfugbar ) N Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 2444090 2.588.518
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Geschaftsjahr 48.713 26.732 Ausgaben des Jahres 322.879 330.696
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 853 927 Eﬁgknahmeg desta:;'gs ) -1.024.294  -455.859
ettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 49.566 27.659 Nettoriicknahmeabschlage 643 414
Vortrag auf Fondsvermégen -4.795 -14.147 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
. . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -26.732 -33205
Verfigungen insgesamt 44.771 13.512 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 315 14
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das
b2.  Auskehrungsbetrag Geschftsjahr 48.713 26.732
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 927 218 Vortrag aus der Gewinn- und
Ausschuttungsregulierung bei Verlustrechnung -4.795 -14.147
Emission/Riicknahme unter den obigen o
Posten 263 11 Vortrag zur éusschuttung auf das-neue Jahr 853 927
Anteilige gemeinsame Einnahmen 53.018 33.068 Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.761.672  2.444.090
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 53.682 33.275
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -5.067 -6.101
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruiicknahme 951 485
Verwaltungskosten insgesamt -4.116 -5.616
Auskehrungsbetrag 49.566 27.659
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 108



Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL

Fondsbericht
Fonds- und Mellemlange Mellemlange
Klassendaten Obligationer A DKK Akk Danish Bonds B DKK Acc Obligationer W DKK Acc
ISIN DK0060585156 DK0060738672 DK0060853851
Auflegung 4. November 2014 18. Mai 2016 16. Mai 2017
Introduktion 7. Januar 2015 29. August 2016 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein
Wahrung DKK DKK DKK
Ausschittend Nein Nein Nein
Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 2 2 2
Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein
Benchmark des Fonds 50 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index -

50 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds Acc KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Borse (geregelter Markt) gehandelt werden. Die durchschnittliche Duration des
Fonds betragt 3 bis 5 Jahre. Anhand der Duration lasst sich das Kursrisiko einer Anleihe bei Zinsanderungen beurteilen. Je niedriger die Duration,
umso kursstabiler ist die Anleihe bei Zinsanderungen. Die Anlagepolitik zielt auf Ertragsstabilitat ab. Der Fonds legt in Anleihen an, die von Staaten,
Hypothekenbanken und Unternehmen ausgestellt sind.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Mellemlange Obligationer A DKK Akk, Danish Bonds B DKK d Acc und Mellemlange Obligationer W DKK Acc
untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der
Anleger investiert.

Risikoprofil

Die Kursschwankungen im Fonds sind begrenzt und héngen von der Zinsentwicklung in Ddnemark ab. Die Duration im Fonds spiegelt das
Kursrisiko der Anleihen und damit auch das Risiko des Fonds. Wir passen die Duration im Fonds unseren Zinserwartungen an. Gehen wir von
ricklaufigen Zinsen aus, erhéhen wir die Zinsempfindlichkeit, wéhrend wir diese in Zeiten voraussichtlich anziehender Zinsen die
Zinsempfindlichkeit senken. Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 1,49 % 0,73 % 0,27 % 0,65 %
Danish Bonds B DKK Acc 1,50 % 0,73 % 0,31 % 0,65 %
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 1,75 % 0,73 % 0,57 % 0,65 %

Der Markt schnitt besser als zum Jahresanfang erwartet ab, und die Anteilklassen des Fonds konnten sich gut gegenlber der Benchmark
behaupten, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Uberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserh6hungen angekiindigt, wahrend die Europaische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jingsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation setzten die
10-jahrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum Jahresende
infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall war.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der Gber dem Ertrag der Benchmark liegt. Die bessere Performance ist der bedeutenden Ausrichtung des
Fonds auf kiindbare Hypothekenanleihen zuzuschreiben, die sich gegeniiber Staatsanleihen infolge der nach wie vor starken Nachfrage seitens
auslandischer Investoren gut behaupten konnten.

Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der ndchsten 12 Monate stiitzen. Grundséatzlich dirften die Zinsanstiege vom Ende
des Jahres 2019 bis ins Jahr 2020 hinein anhalten, die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell wieder aufziehen, sollte der Handelskrieg zwischen
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den USA und China sich wieder verscharfen. Interessant diirfte zudem sein, ob vor allem die EZB sich anders zu den negativen Leitzinsen stellen
kénnte. Es durfte zum Jahresende ein umfassender Bericht zur Geldpolitik veréffentlicht werden.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird. Das groRte Risiko besteht darin, dass das Ausland das Interesse an danischen Hypothekenanleihen verliert. Das wiirde einen sehr
ungewissen dénischen Hypothekenmarkt mit schlechter Performance mit sich fiihren.
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 15.756 3.825 21.321 40.350 -13.984
Fondsvermégen 795.274 947.320 984.152 1.671.627 986.841
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,23 1,05 0,43 0,91 0,21
" Der Fonds wurde am 7. Januar 2015 introduziert
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 9.736 12.835 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 9.736 12.835 Depotbankguthaben 10.043 21.682
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 10.043 21.682
2. Anleihen 9.573 -5.192 6. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschéftstatigkeit -5 -9 Notierte Anleihen danischer Aussteller 783.719 918.661
Kursgewinne und -verluste insg t 9.568 -5.201 Notierte Anleihen ausléndischer Al Il 2.049 8.117
Einnahmen insgesamt 19.304 7.634 Anleihen insgesamt 785.768 926.778
4. Verwaltungsaufwand -3.548 -3.809 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 15.756 3.825 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.908 5.490
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 1.952 0
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 4.860 5.490
AKTIVA INSGESAMT 800.671 953.950
PASSIVA
5. Fondsvermdgen’ 795.274 947.320
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 410 702
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 4.987 5.928
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 5.397 6.630
PASSIVA INSGESAMT 800.671 953.950
") Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 435.715 435.086
Danish Bonds B DKK Acc 93.593 99.207
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 265.966 413.027
Insgesamt 795.274 947.320
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Pfozen'tuale Verteilung der
) ) L a. Finanzinstrumente auf
Notierte Anleihen danischer Aussteller 9.771 12.905 Bérsennotierte Finanzinstrumente 98,80 % 97.83 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 33 42 An sonstigen geregelten Markten notierte
Zinsaufwand und Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Negativzinsen bei der Depotbank -68 -112 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut

: P Plan an einer Borse oder an einem anderen
Zinsertrage insgesamt 9.736 12.835

! 9¢ Insg geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
2. Kursgewinne und -verluste
98,80 % 97,83 %
. Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,20 % 217 %
Anleihen
) ) . Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Notierte Anleihen danischer Aussteller 9.519 -5.208
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 54 16
b. Anleihen verteilt nach Duration
Anleihen insgesamt 9.573 -5.192 X
Anleihen > 6 Jahre 28,62 % 34,87 %
Anleihen 4-6 Jahre 25,65 % 7,80 %
3. Transaktionskosten ’

L . Anleihen 2-4 Jahre 3,60 % 29,45 %
Samtliche Transaktionskosten 6 1 X o o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Anleihen 0-2 Jahre 40,93 % 25,71 %
gedeckt -1 -2 Barpositionen, Derivate etc. 1,20 % 217 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 5 9 Insgesamt 100,00 % 100,00 %

4. Verwaltungsaufwand c. Anleihen verteilt nach Variante
Hypothekenanleihen 65,25 % 80,63 %
Kosten (klassenspezifisch) Staatsanleihen 27,33 % 15,51 %
Vermarktungskosten 1.157 1.247 Sonstige Anleihen 6,22 % 1,69 %
Depotbankgebiihren 211 228 Barpositionen, Derivate etc. 1,20 % 217 %
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 903 987 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sonstige Aufwendungen 127 130
Festes Verwaltungsentgelt 1.150 1.217
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.548 3.809
5. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 947.320 984.152
Ausgaben des Jahres 110.249 136.591
Riicknahmen des Jahres -278.306 -177.490
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 255 242
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 15.756 3.825
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 795.274 947.320
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Mellemlange Obligationer A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 6.856 1.070 14.757 40.009 -13.984
Fondsvermdgen 435.715 435.086 458.530 1.580.926 986.841
Umlaufende Anteile Nominal 412.595 418.141 441.884 1.549.881 997.310
Umlaufende Anteile Stiick 4.125.949 4.181.411 4.418.836 15.498.811 9.973.094
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 105,60 104,05 103,77 102,00 98,95
Ertrag (Pzt.))? 1,49 % 0,27 % 1,73% 3,09 % -1,05 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 0,73 % 0,65 % -0,15% 1,64 % 0,19 %
Gesamtkostenquote? 0,49 % 0,53 % 0,57 % 0,53 % 0,53 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,45 % 0,56 % 0,56 % 0,56 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,14 1,46 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 1,35 1,35 - = -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 7. Januar 2015 introduziert
2 Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 7.1.-31.12.2015
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) Ak 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 9.115 3.335 Schuldposten 275 442
Kosten (klassenspezifisch)” -2.259 -2.265 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt 6.856 1.070 ;voer:tsft?gjee\r?;?i:ifltii?\keiten 951 0
(klassenspezifisch) insgesamt 1.226 442
) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 967 1.056 d. Fondsvermégen
Depotbankgebiihren 111 102
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 458 430 d1. Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 64 57 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 418.141 441.884
Festes Verwaltungsentgelt 659 620 Ausgaben des Jahres 53.190 35.459
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.259 2.265 Riicknahmen des Jahres -58.736 -59.202
Umlaufende Anteile insgesamt 412.595 418.141
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfiigbar Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 435.086 458.530
Vortrag auf Fondsvermdgen 6.856 1.070 Ausgaben des Jahres 56.170 36.803
Verfiigungen insgesamt 6.856 1.070 Riicknahmen des Jahres -62.527 -61.423
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 130 106
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 6.856 1.070
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 435.715 435.086
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Danish Bonds B DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 " 20152
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis® 1.462 288 1.644 341 409
Nettojahresergebnis™ 1.462 288 1.644 3.463 621
Fondsvermdgen 93.593 99.207 95.136 90.701 98.744
Umlaufende Anteile Nominal 27.734 29.837 28.702 27.856 31.242
Umlaufende Anteile Stiick 2.773.399 2.983.740 2.870.229 2.785.633 3.124.194
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 33,75 33,25 33,15 32,56 31,61
Ertrag (Pzt.))® 1,50 % 0,31 % 1,80 % 3,02 % -0,87 %
Benchmarkperformance (Pzt.) * 0,73% 0,65 % -0,15% 1,64 % 0,34 %
Gesamtkostenquote® 0,49 % 0,49 % 0,48 % 0,20 % 0,21 %
Gesamtkostenquote™ 0,49 % 0,49 % 0,48 % 0,56 % 0,74 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,89 % 0,88 % 0,88 % 0,88 % 0,90 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % - = -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
) Die Anteilklasse wurde am 29. August 2016 introduziert
2 Berichtszahlen fiir den Danish Bonds B DKK Acc (Fonds Dannebrog Akk)
%) Jahr 2016: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 29.8.-31.12.2016
**) Fir den Zeitraum 1.1.-26.8.2016 ist der Danish Bonds B DKK Acc (Fonds Dannebrog Akk) mit einbezogen
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 1.937 765 Schuldposten 73 93
Kosten (klassenspezifisch)”’ -475 -477 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt 1.462 288 ;voe:spt?giee\r?eelici:ifltiirllkeiten 513 0
(kl 1spezifisch) insg t 586 93
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 190 191 d. Fondsvermoégen
Depotbankgebiihren 14 14
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 97 98 d1. Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen 14 13 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 29.837 28.702
Festes Verwaltungsentgelt 160 161 Ausgaben des Jahres 578 2.608
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 475 477 Ricknahmen des Jahres -2.681 -1.473
Umlaufende Anteile insgesamt 27.734 29.837
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermégen
b1. Verfiigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 99.207 95.136
Vortrag auf Fondsvermégen 1.462 288 Ausgaben des Jahres 1.964 8.638
Verfiigungen insgesamt 1.462 288 Riicknahmen des Jahres -9.068 -4.879
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 28 24
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 1.462 288
Fondsvermégen zum Jahresultimo 93.593 99.207
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Mellemlange Obligationer W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 7.438 2.467 4.920
Fondsvermdgen 265.966 413.027 430.486
Umlaufende Anteile Nominal 257.335 406.627 426.227
Umlaufende Anteile Stiick 2.573.351 4.066.265 4.262.270
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 103,35 101,57 101,00
Ertrag (Pzt.))? 1,75% 0,57 % 1,00 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Gesamtkostenquote? 0,24 % 0,23 % 0,13 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,26 % 0,26 % 0,25 %
Indirekte Transaktionskosten 0,09 % 0,11 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 13.6.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verl_)i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 8.251 3.535 Schuldposten 56 160
. . Forderungen aus laufenden
Kosten (kI fisch)” -81 -1 9
osten (Kassenspezifisch) 818 068 Wertpapiergeschaften 2.584 1.928
Nettoergebnis insgesamt 7.438 2.467 Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) insg t 2.640 2.088
) Kosten (klassenspezifisch)
Depotbankgebiihren 85 111 d. Fondsvermdgen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 348 460
Sonstige Aufwendungen 49 60 d1.  Umlaufende Anteile
Festes Verwaltungsentgelt 331 437 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 406.627 426.227
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 813 1.068 Ausgaben des Jahres 50.402 90.398
Ricknahmen des Jahres -199.694 -109.998
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 257.335 406.627
b1. Verfiigbar d2. Fondsvermégen
Vortrag auf Fondsvermbgen 7.438 2.467 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 413.027 430.486
Verfiigungen insgesamt 7.438 2.467 Ausgaben des Jahres 52.115 91.150
Riicknahmen des Jahres -206.711 -111.188
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 97 112
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 7.438 2.467
Fondsvermégen zum Jahresultimo 265.966 413.027
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Virksomhedsobligationer HY KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer HY A DKK Virksomhedsobligationer HY W DKK d h
ISIN DK0016098825 DK0060815090
Auflegung 11. April 2001 16. Mai 2017
Introduktion 23. Mai 2001 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds BofA Merrill Lynch Euro HY Index hedged to DKK

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds HY KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der liber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in Anleihen an, die von Unternehmen mit geringer Bonitat rund um den Globus begeben sind. Staatsanleihen kdnnen zeitweise Teil
des Portfolios sein. Ein GroRteil der Wahrungspositionen des Fonds ist gegen DKK oder EUR abgesichert.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer HY A DKK und Virksomhedsobligationer HY W DKK d h untergliedert. Die Anlagen
Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas héheres Risiko als die herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich hohere Ertrédge erzielt werden. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen des Zinsniveaus und der
Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK 12,14 % 11,03 % -5,76 % -3,77 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 12,71 % 11,03 % -5,23 % -3,77 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Giberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang, erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum sowie
geldpolitischer Straffungen in den USA und in Europa. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU,
Zollverhandlungen zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB
bewirkten vor allem zum Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Diese Entwicklung stltzte den Markt fir HY-
Unternehmensanleihen und bewirkte eine markante Reduzierung des Renditespreads und anziehende Anleihekurse.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der die Anderung der Benchmark Ubertrifft. Das ist darauf zurtickzufiihren, dass der Fonds von dem reduzierten
Renditespread sowie mehreren unternehmensspezifischen Nachrichten profitierte, die umfassende Kurszuwachse mit sich fihrten.

Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fiir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der nachsten 12 Monate stiitzen. Der Markt fir Unternehmensanleihen dirfte
weiterhin von den verbesserten Wachstumsaussichten, historisch niedrigen Insolvenzquoten sowie duRerst niedrigen Zinsen infolge der lockeren
Geldpolitik der Zentralbanken gestiitzt werden. In Europa haben sich die Wachstumsaussichten erhellt, die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell
wieder aufziehen, wenn der Handelskrieg zwischen den USA und China erneut aufflammen sollte.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer HY KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 83.724 -55.093 73.361 145.622 -112.721
Fondsvermdgen 669.106 799.451 1.232.726 1.791.738 2.312.861
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,25 0,29 0,20 0,25 0,90
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 33.282 51.652 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 33.282 51.652 Depotbankguthaben 37.101 5.551
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 37.101 5.551
2. Anleihen 58.403 -95.266 6. Anleihen
Devisenkonten 0 -127 Notierte Anleihen dénischer Aussteller 5.863 10.000
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0 4 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 613.739 768.995
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -151 -288 Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 3.144 4.223
Kursgewinne und -verluste insgesamt 58.252 -95.677 Anleihen insgesamt 622.746 783.218
Sonstige Einnahmen 0 64 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt 91.534 -43.961 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 10.194 15.150
4. Verwaltungsaufwand -7.810 -11.132 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 295 1.493
Nettojahresergebnis 83.724 -55.093 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 10.489  16.643
AKTIVA INSGESAMT 670.336  805.412
PASSIVA
5. Fondsvermégen’ 669.106 799.451
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.230 2.151
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 3.810
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.230 5.961
PASSIVA INSGESAMT 670.336  805.412
‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer HY A DKK 593.210 695.273
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 75.896  104.178
Insgesamt 669.106 799.451
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 117



Virksomhedsobligationer HY KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
: 5a. Einkommen in den Anteilklassen
Depotbankguthaben v 2 Zinsen 33.550 51.782
Notierte Anleihen danischer Aussteller 416 572 Kursgewinne zur Ausschilttung 24613 793
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 33.007 51.014 Ausschittungsregulierung bei
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 127 194 Emission/Riicknahme unter den obigen
Zinsaufwand und Posten 1.573 -9.955
Negativzinsen bei der Depotbank -268 -130 Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 10.510 41.034
Zinsertrage insgesamt 33.282 51.652
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
2. Kursgewinne und -verluste Virksomhedsobligationer HY A DKK 9.320 35.695
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 1.190 5.339
Anleihen Auskehrungsbetrag insgesamt 10.510 41.034
Notierte Anleihen danischer Aussteller 223 102
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 58.048 -95.027 Spezifikation der Finanzinstrumente
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer 6. (Wertpapiere)
Aussteller 132 -341 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
) . (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Anleihen insgesamt 58.403 -95.266 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
3. Transaktionskosten o
Samtliche Transaktionskosten 237 495 ERGANZENDE ANGABEN
Du(;chkAtusgabe— und Riicknahmeeinnahmen 86 207 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
gedec 5 - Prozentuale Verteilung der
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 151 288 a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 92,60 % 97,44 %
An sonstigen geregelten Méarkten notierte
4. Verwaltungsaufwand Finanzinstrumente 0,47 % 0,53 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
. Plan an einer Borse oder an einem anderen
Kost kl fisch
Vos enk( asskenspen isch) B 5216 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
t te d .
ermarklungskosten Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Depotbankgebiihren 622 807
. .. 93,07 % 97,97 %
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.508 3.570 X . - X
. Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 6,93 % 2,03 %
Sonstige Aufwendungen 51 134
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Festes Verwaltungsentgelt 988 1.405
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7.810 11.132 ; . i
b. Anleihen auf Lander verteilt
Niederlande 14,55 % 13,26 %
5. Fondsvermégen K
. X Frankreich 12,26 % 12,26 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 799.451 1.232.726 i
Italien 10,61 % 12,52 %
Ausgaben des Jahres 5.259 16.841
) USA 9,33 % 11,55 %
Riicknahmen des Jahres -196.446 -396.952 o o
Nettoausgabenaufschldge bzw. Deutschland 8,83 % 10,55 %
Nettorlicknahmeabschlage 941 1.929 Luxemburg 7,32 % 11,05 %
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im . X
Urmlauf befindlichen Anteilen zum 31.12, -24.174 0 GroBbritannien B 3,96 %
Anderung der ausgezahlten Ausschittung Spanien 3,14 % 3,40 %
infolge von Emissionen/l?ﬂcknahlmen 351 0 Sonstige 20,54 % 19,42 %
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschéaftsjahr 3.517 24174 Barpositionen, Derivate etc. 6,93 % 2,03 %
Vortrag aus der Gewinn- und Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Verlustrechnung 79.751 -79.929 nsge e e
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 456 662
. ) c. Anleihen verteilt auf Branchen
Fondsvermégen zum Jahresultimo 669.106 799.451 . .
Basiskonsumgliter 25,08 % 25,64 %
Nicht-Basiskonsumgiiter 22,45 % 21,50 %
Finanzwesen 14,28 % 12,80 %
Rohstoffe 10,06 % 12,34 %
Kommunikation 9,07 % 8,87 %
Industrie 6,38 % 10,24 %
Energie 4,34 % 5,36 %
Versorgungsbetriebe 1,41 % 1,22 %
Barpositionen, Derivate etc. 6,93 % 2,03 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Virksomhedsobligationer HY A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 72.743 -49.035 59.580 145.622 -112.721
Fondsvermégen 593.210 695.273 1.033.531 1.791.738 2.312.861
Umlaufende Anteile Nominal 701.348 894.958 1.253.792 2.279.168 3.187.528
Umlaufende Anteile Stiick 7.013.475 8.949.578 12.537.914 22.791.677 31.875.273
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 84,58 77,69 82,43 78,61 72,56
Ertrag pro Anteil 0,40 2,30 0,00 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.)” 12,14 % -5,76 % 4,86 % 8,34 % -4,16 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 11,03 % 3,77 % 6,79 % 8,81 % 0,22 %
Gesamtkostenquote 1,17 % 1,19 % 1,19 % 1,21 % 1,14 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,33 % 1,35 % 1,40 % 1,38 % 1,58 %
Indirekte Transaktionskosten 0,15 % 0,13 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,69 0,06 0,59 0,91 0,43
Standardabweichung (5 Jahre) 4,53 4,41 4,54 5,24 6,77
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sktlmstige Verl_)fi_ndlrichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 79.994 -38.750 Schuldposten 1.188 2.021
. ) . Forderungen aus laufenden
Sonstige Einnahmen (klass‘enspezmsch) 0 58 Wertpapiergeschaften 0 2318
Kosten (klassenspezifisch)” -7.251 -10.343 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 72.743 -49.035 (il 1spezifisch) ir t 1.188 4.339
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Vermarktungskosten 3.641 5.216
Depotbankgebiihren 472 619 d1.  Umlaufende Anteile
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.193 3.111 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 894.958 1.253.792
Sonstige Aufwendungen 42 117 Ausgaben des Jahres 6.530 5.908
Festes Verwaltungsentgelt 903 1.280 Ricknahmen des Jahres -200.140 -364.742
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7.251 10.343 Umlaufende Anteile insgesamt 701.348  894.958
b. Gewinnverwendung d2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 695.273  1.033.531
b1. Verfiigbar Ausgaben des Jahres 5.259 4.863
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Riicknahmen des Jahres -160.604 -295.798
Geschéaftsjahr 2.805 20.584 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 373 567 Nettoru?knahmeabschlage_ L 827 1712
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Auskehrungsbetrag 3.178 21.151 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -20.584 0
Vortrag auf Fondsvermégen 69.565 -70.186 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
. N infolge von Emissionen/Riicknahmen 296 0
Verfiigungen insgesamt 72.743 -49.035 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 2.805 20.584
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 69.565 -70.186
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 567 -8.523 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 373 567
Sonstige Einnahmen . 0 58 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 593.210 695.273
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -122 2427
Anteilige gemeinsame Einnahmen 9.320 35.695
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 9.765 29.657
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -7.251 -10.343
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 664 1.837
Verwaltungskosten insgesamt -6.587 -8.506
Auskehrungsbetrag 3.178 21.151
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Virksomhedsobligationer HY W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 10.981 -6.058 13.781
Fondsvermdgen 75.896 104.178 199.195
Umlaufende Anteile Nominal 88.947 132.956 240.916
Umlaufende Anteile Stiick 889.466 1.329.559 2.409.161
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 85,33 78,36 82,68
Ertrag pro Anteil 0,80 2,70 0,00
Ertrag (Pzt.)"? 12,71 % -5,23 % 518 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 11,03 % 3,77 % 6,79 %
Gesamtkostenquote? 0,63 % 0,63 % 0,89 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,80 % 0,76 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,15 % 0,13 % -
*) Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Virksomhedsobligationer HY A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 11.541 -5.276 Schuldposten 38 121
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 6 Sonstige Vertizflirsl::;:ri\kelten . . 121
. 1spezi T
Kosten (klassenspezifisch)’ -560 -788
Nettoergebnis insgesamt 10.981 -6.058 d. Fondsvermégen
) Kosten (klassenspezifisch) d1. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren e 188 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 132.956  240.916
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 315 459 Ausgaben des Jahres 0 14.440
Sonstige Aufwendungen 2 " Riicknahmen des Jahres 44009 -122.400
Festes Verwaltungsentgelt 55 124 Umlaufende Anteile insgesamt 88.947  132.956
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 560 788
d2. Fondsvermégen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 104.178 199.195
Ausgaben des Jahres 0 11.978
b1. Verfiigbar .
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das E:%Ezg:ge:ifi ?:rﬂrgZe bzw <8 -101.154
Geschaftsjahr iz 3.5% Nettoriicknahmeabschlége 114 217
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 83 95 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -3.590 0
Auskehrungsbetrag R B 3685 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag auf Fondsvermdgen 10.186 -9.743 infolge von Emissionen/Riicknahmen 55 0
Verfiigungen insgesamt 10.981 -6.058 \(/Szrsgc?\sé%slfagherne Ausschtittung flir das 712 3.590
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 10.186 -9.743
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 95 -1.797 Vortrag zur Ausschtittung auf das neue Jahr 83 95
Sonstige Einnahmen 0 6 Fondsvermégen zum Jahresultimo 75.896 104.178
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -31 805
Anteilige gemeinsame Einnahmen 1.190 5.339
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 1.254 4.353
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -560 -788
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 101 120
Verwaltungskosten insgesamt -459 -668
Auskehrungsbetrag 795 3.685
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h
ISIN DK0060089415 DKO0060646982
Auflegung 6. Juli 2007 16. Juni 2015
Introduktion 24. September 2007 25. August 2015
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Nein Nein

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds BofA Merrill Lynch Euro HY Index gegen DKK abgesichert

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds HY Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in Anleihen an, die von Unternehmen mit geringer Bonitat rund um den Globus begeben sind. Staatsanleihen kdnnen zeitweise Teil
des Portfolios sein. Ein GrofRteil der Wahrungspositionen des Fonds ist gegen DKK oder EUR abgesichert.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk und Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h untergliedert. Die
Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas héheres Risiko als die herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich hohere Ertrédge erzielt werden. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen des Zinsniveaus und der
Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 12,00 % 11,03 % -5,70 % -3,77 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 12,71 % 11,03 % -5,08 % -3,77 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Uberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang, erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum sowie
geldpolitischer Straffungen in den USA und in Europa. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU,
Zollverhandlungen zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB
bewirkten vor allem zum Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Diese Entwicklung stltzte den Markt fur HY-
Unternehmensanleihen und bewirkte eine markante Reduzierung des Renditespreads und anziehende Anleihekurse.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der die Anderung der Benchmark Ubertrifft. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds von dem reduzierten
Renditespread sowie mehreren unternehmensspezifischen Nachrichten profitierte, die umfassende Kurszuwachse mit sich fiihrten.

Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der nachsten 12 Monate stiitzen. Der Markt fiir Unternehmensanleihen diirfte
weiterhin von den verbesserten Wachstumsaussichten, historisch niedrigen Insolvenzquoten sowie duf3erst niedrigen Zinsen infolge der lockeren
Geldpolitik der Zentralbanken gestiitzt werden. In Europa haben sich die Wachstumsaussichten erhellt, die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell
wieder aufziehen, wenn der Handelskrieg zwischen den USA und China erneut aufflammen sollte.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 53.032 -28.217 42.480 48.233 -14.733
Fondsvermogen 458.529 442.518 653.817 747.821 537.329
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,30 0,32 0,28 0,48 0,73
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 20.701 27.806 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 20.701 27.806 Depotbankguthaben 26.748 11.840
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestidnde insgesamt 26.748 11.840
2. Anleihen 35.701 -51.695 6. Anleihen
Devisenkonten 23 -68 Notierte Anleihen danischer Aussteller 3.665 5.555
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -1 1 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 418.343 421171
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 120 182 Jicht amtiich notierte Anleihen danischer 1 062 2461
Kursgewinne und -verluste insgesamt 35.603 -51.944 Anleihen insgesamt 423.970 429.187
Sonstige Einnahmen 0 44 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt Sl -24.094 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 6.896 11.406
4. Verwaltungsaufwand -3.272 -4.123 Forderungen aus laufenden
Nettojahresergebnis 53.032 -28.217 Wertpapiergeschéften 1.366 0
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 8.262 11.406
AKTIVA INSGESAMT 458.980 452.433
PASSIVA
5. Fondsvermégen’ 458.529 442.518
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 451 803
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 9.112
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 451 9.915
PASSIVA INSGESAMT 458.980 452.433
") Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer
HY A DKK Akk 152.940 156.835
Virksomhedsobligationer
HY W DKK Acc h 305.589 285.683
Insgesamt 458.529 442.518
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Pfozen'tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
Depotbankguthaben g ! Borsennotierte Finanzinstrumente 92,03 % 96,43 %
Notierte Anleihen danischer Aussteller 255 312 An sonstigen geregelten Méarkten notierte
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 20548 27.444 Finanzinstrumente ! 043 % 056 %
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Aussteller 81 122 Plan an einer Bérse gder an einem anderen . .
Zinsaufwand und geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Negativzinsen bei der Depotbank -183 -73 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Zinsertrage insgesamt 20.701 27.806 92,46 % 96,99 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 7,54 % 3,01 %
2. Kursgewinne und -verluste Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen b. Anleihen auf Lander verteilt
Notierte Anleihen danischer Aussteller 128 11 Niederlande 14,11 % 13,28 %
“otLerte Alnlﬁihen ausl/a_\'nldishchegAusst;eller 35.485 -51.507 Frankreich 12,57 % 12,05 %
icht amtlich notierte Anleihen dénischer .
Aussteller 88 199 Italien 10,40 % 12,29 %
Anleihen insgesamt 35701  -51.695 USA Hi28ley  11,72%
Deutschland 8,64 % 10,30 %
3. Transaktionskosten Luxemburg 7.24 % 11,10 %
Samtliche Transaktionskosten 154 282 GroRbritannien 6,60 % 379 %
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Spanien 3,29 % 3,30 %
gedeckt £ -100 Sonstige 2033% 19,16 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 120 182 Barpositionen, Derivate etc. 7,54 % 3,01 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
4. Verwaltungsaufwand
c. Anleihen verteilt auf Branchen
Kosten (klassenspezifisch) Basiskonsumgliter 25,25 % 2511 %
Vermarktungskosten 906 1.202 Nicht-Basiskonsumgiiter 21,86% 21,46 %
Depotbankgebhren A 312 Finanzwesen 1444%  12,82%
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 1.575 1.917 Rohstoffe 10,02 % 12,22 %
Sonstige Aufwendungen &3 72 Kommunikation 9,04 % 8,83 %
Festes Verwaltungsentgelt 503 620 Industrie 6,30 % 10,13 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.272 4.123 Energie 417 % 537 %
Versorgungsbetriebe 1,38 % 1,05 %
5. Fondsvermogen Barpositionen, Derivate etc. 7,54 % 3,01 %
Fondsvermogen zu Beginn des Jahres 442.518 653.817 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Ausgaben des Jahres 21.095 6.509
Riicknahmen des Jahres -58.386 -190.444
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 270 853
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 53.032 -28.217
Fondsvermégen zum Jahresultimo 458.529 442.518
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 17.692 -11.257 15.966 30.574 -13.010
Fondsvermdgen 152.940 156.835 230.491 418.733 443.998
Umlaufende Anteile Nominal 92.333 106.043 146.968 280.007 320.774
Umlaufende Anteile Stiick 923.327 1.060.431 1.469.685 2.800.074 3.207.745
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 165,64 147,90 156,83 149,54 138,41
Ertrag (Pzt.)” 12,00 % -5,70 % 4,87 % 8,04 % -2,65 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 11,03 % 3,77 % 6,79 % 8,81 % 0,22 %
Gesamtkostenquote 1,15 % 1,18 % 1,23 % 1,20 % 1,13 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,31 % 1,34 % 1,41 % 1,39 % 1,58 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,14 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,74 0,16 0,69 1,02 0,50
Standardabweichung (5 Jahre) 4,56 4,36 4,45 5,18 6,92
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 19.467 -8.918
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 23 cl.  Umlaufende Anteile
Kosten (Klassenspezifisch)” 1775 2362 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 106.043 146.968
Nettoergebnis insgesamt 17.602 -11.257 Ausgaben des Jahres Ay 3.395
Riicknahmen des Jahres -18.267 -44.320
) Kosten (Klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 92.333 106.043
Vermarktungskosten 906 1.202 .
Depotbankgebiihren 100 130 c2. Fondsvermogen
Sonstige Vermagensbetreuungskosten 540 71 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 156.835 230.491
Sonstige Aufwendungen 7 27 ALlJ.sgaben des Jahres 7.278 5.284
Festes Verwaltungsentgelt 222 292 E:glégizgae;eizzéimg;e bzw. el -67.999
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.775 2.362 Nettorlicknahmeabschlage 88 316
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 17.692 -11.257
b. Gewinnverwendung Fondsvermégen zum Jahresultimo 152.940 156.835
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermégen 17.692 -11.257
Verfiigungen insgesamt 17.692 -11.257
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Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 35.340 -16.960 26.514 17.659 -1.723
Fondsvermégen 305.589 285.683 423.326 329.088 93.331
Umlaufende Anteile Nominal 251.670 265.174 372.985 306.199 94.467
Umlaufende Anteile Stiick 2.516.703 2.651.739 3.729.848 3.061.985 944.665
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 121,42 107,73 113,50 107,48 98,80
Ertrag (Pzt.))? 12,71 % -5,08 % 5,60 % 8,78 % -1,20 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 11,03 % 3,77 % 6,79 % 8,81 % -0,83 %
Gesamtkostenquote? 0,51 % 0,52 % 0,49 % 0,48 % 0,16 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,68 % 0,68 % 0,72 % 0,70 % 0,76 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,13 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,12 0,76 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 3,97 4,20 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
) Die Anteilklasse wurde am 25. August 2015 introduziert
2 Jahr 2015: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 25.8.-31.12.2015
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 36.837 -15.220 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 21 cl.  Umlaufende Ant(.alle )
Kosten (Klassenspezifisch)’ 1.497 1,761 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 265.174 372.985
A hi 11.817 1.
Nettoergebnis insgesamt 35340  -16.960 usgaben des Jahres g 085
Ricknahmen des Jahres -25.321 -108.896
. lauf Anteile i 251.67 265.174
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 51.670 65.
Depotbankgebiihren 150 182 2 Fond .
. Fonds ]
Sonstige Vermégensbetreuungskosten 1.035 1.206 © " vem.]. gen .
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 285.683 423.326
Sonstige Aufwendungen 31 45 A ben des Jah P 1295
Festes Verwaltungsentgelt 281 328 usgaben des Janres : ’
. . Riicknahmen des Jahres -29.433 -122.445
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.497 1.761 Nettoausgabenaufschidge bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 182 537
b. Gewi d Vortrag aus der Gewinn- und
- Gewinnverwendung Verlustrechnung 35.340 -16.960
Fondsvermégen zum Jahresultimo 305.589 285.683
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermégen 35.340 -16.960
Verfiigungen insgesamt 35.340 -16.960
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Virksomhedsobligationer HY ETIK KL

Fondsbericht

Fonds- und Virksomhedsobligationer Virksomhedsobligationer
Klassendaten HY ETIK A DKK HY ETIKW DKK d h
ISIN DK0061148574 DK0060783389
Auflegung 22. August 2019 10. Februar 2017
Introduktion 30. September 2019 24. Februar 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK

Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100

Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds BofA Merrill Lynch Euro HY Index hedged to DKK

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds HY Ethic KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der liber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in hochverzinslichen Unternehmensanleihen, die von europaischen Unternehmen mit geringer Bonitat begeben worden
sind, an. Das Wechselkursrisiko ist begrenzt. Das Portfolio wird aktiv verwaltet, und dabei steht die (ibergeordnete finanzielle Entwicklung und
deren Einwirkung auf die Fahigkeit der Unternehmen ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen im Fokus.

Der Fonds hat ein ethisches Profil, was bewirkt, dass Unternehmen, in die der Fonds investiert, einen Umsatz von hdchstens 5 % innerhalb der
folgenden Geschéaftsbereiche haben kénnen: Tabak, Alkohol, Gliicksspiele, Unterhaltung fiir Erwachsene, Waffen und fossile Brennstoffe.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK und Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h untergliedert.

Risikoprofil

Der Anleger sollte beachten, dass am Markt fiir hochverzinsliche Unternehmensanleihen umfassende Schwankungen auftreten kénnen. Das
kénnte von unternehmensspezifischen Faktoren wie Kreditrisiko und generellen Schwankungen bei den Zinsen infolge von wirtschaftlichen,
politischen, gesetzlichen und marktseitigen Faktoren wie beispielsweise das Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko herriihren. Das Kreditrisiko entsteht
beispielsweise im Konkursfall des Unternehmens oder bei einer Herabstufung des Ratings durch eine anerkannte Rating-Agentur. Das
Liquiditatsrisiko spiegelt angespannte Marktverhéltnisse, wo der gesamte bzw. teilweise Verkauf einer bestimmten Anzahl von
Unternehmensanleihen zum Marktkurs schwierig ist, weil kauferseitig nicht ausreichend Marktteilnehmer vorhanden sind. Die Mittel des Fonds
werden vornehmlich in Unternehmensanleihen mit High-Yield-Rating angelegt. Es handelt sich dabei um Anlagen mit mittlerem Risikoprofil, das
heif’t, dass im Fonds Kursschwankungen auftreten kénnen.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der jeweiligen Klassen zuriickzufiihren, und darauf, dass die Anteilklasse A nicht im gesamten Berichtszeitraum existiert hat.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK * 2,25 % 1,91 % - -
Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h 11,45 % 11,03 % -5,35 % -3,77 %
* ) Die Anteilklasse wurde am 30. September 2019 eingerichtet

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 iberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang, erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum sowie
geldpolitischer Straffungen in den USA und in Europa. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU,
Zollverhandlungen zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB
bewirkten vor allem zum Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Diese Entwicklung stltzte den Markt fur HY-
Unternehmensanleihen und bewirkte eine markante Reduzierung des Renditespreads und anziehende Anleihekurse.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der die Anderung der Benchmark Ubertrifft. Das ist darauf zurtickzufiihren, dass der Fonds von dem reduzierten
Renditespread sowie mehreren unternehmensspezifischen Nachrichten profitierte, die umfassende Kurszuwachse mit sich fihrten.
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Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 dirfte an mehreren Fronten als Grundlage fir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wéahrend der nachsten 12 Monate stiitzen. Der Markt fir Unternehmensanleihen durfte
weiterhin von den verbesserten Wachstumsaussichten, historisch niedrigen Insolvenzquoten sowie duRerst niedrigen Zinsen infolge der lockeren
Geldpolitik der Zentralbanken gesttitzt werden. In Europa haben sich die Wachstumsaussichten erhellt, die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell
wieder aufziehen, wenn der Handelskrieg zwischen den USA und China erneut aufflammen sollte.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.

JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 127



Virksomhedsobligationer HY ETIK KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 13.635 -5.943 2.956
Fondsvermdgen 153.827 86.962 97.972
Kennzahlen
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,00 0,17 0,33
" Der Fonds wurde am 24. Februar 2017 introduziert
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 6.550 4.585 Fliissige Bestande
Zinsertréage und Dividenden insgesamt 6.550 4.585 Depotbankguthaben 12.835 2.614
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestidnde insgesamt 12.835 2.614
2. Anleihen 7.878 -9.971 6. Anleihen
Devisenkonten -13 -31 Notierte Anleihen danischer Aussteller 1.466 1.111
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 0 -17 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 136.612 81.550
Kursgewinne und -verluste insgesamt 7.865 -10.019 Nicht amtlich notierte Anleihen danischer Aussteller 785 351
Sonstige Einnahmen 0 6 Anleihen insgesamt 138.863 83.012
Einnahmen insgesamt 14.415 -5.428 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -780 -515 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.095 1.442
Nettojahresergebnis 13.635 -5.943 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 124 0
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 2219  1.442
AKTIVA INSGESAMT 153.917 87.068
PASSIVA
5. Fondsvermégen’ 153.827 86.962
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 90 106
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 90 106
PASSIVA INSGESAMT 153.917 87.068
‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer HY
ETIKADKK " 10.030 _
Virksomhedsobligationer HY
ETIKW DKK d h 143.797 86.962
Insgesamt 153.827 86.962
" Die Anteilklasse wurde am
30. September 2019 introduziert
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Virksomhedsobligationer HY ETIK KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
) ) . a. Finanzinstrumente auf
Notierte Anleihen danischer Aussteller o~ 57 Bérsennotierte Finanzinstrumente 89,76 % 95,06 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 6.496 4.528 An sonstigen geregelten Markten notierte
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 25 16 Finanzilnsltrumelnte . X 0,51 % 0,40 %
Zinsaufwand und Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Negativzinsen bei der Depotbank 61 16 Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 %
Zinsertrige i R . 4.585 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 %
inserirage insgesam : ’ Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
90,27 % 95,46 %
2. Kursgewinne und -verluste X . . . > ?
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 9,73 % 4,54 %
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
Notierte Anleihen danischer Aussteller 19 -8
K X L b. Anleihen auf Lander verteilt
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 7.835 -9.935
. ) . Niederlande 15,78 % 12,78 %
Unnotierte Anleihen auslandischer At Il 24 -28
) ) Frankreich 12,61 % 12,44 %
Anleihen insgesamt 7.878 -9.971 i
Italien 10,79 % 11,62 %
USA 9,88 % 12,03 %
3. Transaktionskosten > ?
Deutschland 8,93 % 11,05 %
Samtliche Transaktionskosten 182 84 o o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Luxemburg 6,23 % 10,90 %
gedeckt -182 -67 GroRbritannien 4,76 % 3,64 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 0 17 Spanien 3,55 % 3,24 %
Sonstige 17,74 % 17,76 %
4. Verwaltungsaufwand Barpositionen, Derivate etc. 9,73 % 4,54 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 14 0 c. Anleihen verteilt auf Branchen
Depotbankgebiihren 73 45 Basiskonsumgter 28,28 % 29,80 %
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 518 332 Nicht-Basiskonsumgiiter 20,15 % 21,58 %
Sonstige Aufwendungen 8 48 Finanzwesen 14,96 % 12,38 %
Festes Verwaltungsentgelt 142 90 Kommunikation 10,81 % 8,16 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 780 515 Rohstoffe 9,59 % 12,59 %
Industrie 6,48 % 10,55 %
5. Fondsvermégen Energie 0,00 % 0,40 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 86.962 97.972 Barpositionen, Derivate etc. 9,73 % 4,54 %
Ausgaben des Jahres 162.446 63.161 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Riicknahmen des Jahres -106.050 -66.331
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 1.216 471
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -3.094 -2.368
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Rucknahmen -1.288 0
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschaftsjahr 2.556 3.094
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 11.050 -9.103
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 29 66
Fondsvermégen zum Jahresultimo 153.827 86.962
Auskehrungsbetrag aus gemeir
5a. Einkommen in den Anteilklassen
Zinsen 6.611 4.601
Kursgewinne zur Ausschiittung -2.543 -1.039
Ausschiittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -840 -3
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 3.228 3.559
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Virksomhedsobligationer HY
ETIK A DKK 211 -
Virksomhedsobligationer HY
ETIKW DKK d h 3.017 3.559
Auskehrungsbetrag insgesamt 3.228 3.559
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019

(in 1.000 DKK) 2019 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 186
Fondsvermogen 10.030
Umlaufende Anteile Nominal 9.809
Umlaufende Anteile Stiick 98.092
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 102,25
Ertrag pro Anteil 1,80
Ertrag (Pzt.))? 2,25 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 1,91 %
Gesamtkostenquote? 0,31 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,35 %
Indirekte Transaktionskosten 0,15 %
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 30. September 2019 introduziert
2) Jahr 2019: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 30.9.-31.12.2019
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 " Pos. (in 1.000 DKK) 2019 "
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 217
Kosten (klassenspezifisch)’ -31 cl.  Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt 186 Ausgaben des Jahres 12.295
Ricknahmen des Jahres -2.486
 Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 9.809
Vermarktungskosten 14
Depotbankgebiihren 2 c2. Fondsvermégen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 9 Ausgaben des Jahres 12.345
Sonstige Aufwendungen 2 ﬁg;l;r;i:men des Jahres 2512
gabenaufschlage bzw.
Festes Verwaltungsentgelt 4 Nettorlicknahmeabschlage . 11
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 31 \G/(;rs%izﬁsljaagherne Ausschiittung fiir das 177
Vortrag aus der Gewinn- und
b. Gewinnverwendung Verlustrechnung 7
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 2
b1. Verfiigbar Fondsvermégen zum Jahresultimo 10.030
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschéftsjahr 177 " Die Anteilklasse wurde am
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 2 30. September 2019 introduziert
Auskehrungsbetrag 179
Vortrag auf Fondsvermdgen 7
Verfiigungen insgesamt 186
b2. Auskehrungsbetrag
Anteilige gemeinsame Einnahmen 211
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 211
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -31
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -1
Verwaltungskosten insgesamt -32
Auskehrungsbetrag 179
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Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 13.449 -5.943 2.956
Fondsvermdgen 143.797 86.962 97.972
Umlaufende Anteile Nominal 139.932 91.011 94.716
Umlaufende Anteile Stiick 1.399.322 910.107 947.159
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 102,76 95,55 103,44
Ertrag pro Anteil 1,70 3,40 2,50
Ertrag (Pzt.))? 11,45 % -5,35 % 3,44 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 11,03 % -3,77 % 4,91 %
Gesamtkostenquote? 0,50 % 0,55 % 0,47 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,69 % 0,71 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,15 % 0,13 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 24. Februar 2017 introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 24.2.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermogen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 14.198 -5.434 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 6 ¢, Umlaufende Amé"e .
Kosten (Klassenspezifisch)?) 749 515 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 91.011 94.716
Nettoergebnis insgesamt 13.449 -5.943 Ausgaben des Jahres ek 62649
Ricknahmen des Jahres -104.691 -66.354
K Umlaufende Anteile i t 139.932 91.011
) Kosten (klassenspezifisch) miautende Antefle insgesam
Depotbankgebiihren 71 45 .
. . c2. Fondsvermogen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 509 332 Fond B des Jah R 97972
0 i g 7.97
Sonstige Aufwendungen 31 48 Aon S\;erm;)ge:\ zhu eginn des Jahres 150.101 63161
Festes Verwaltungsentgelt 138 90 usgaben des Janres : ’
. ) Rucknahmen des Jahres -103.538 -66.331
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 749 515 Nettoausgabenaufschlige bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 1.205 471
b. Gewinnverwendun Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
- ewinnverwendung Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -3.094 -2.368
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b1. Verfiigbar i\r;folge Vﬁln Emisionen:?ijtcknap_mgn -1.288 0
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Gorgis‘:_cﬂ gghene usschutiung fur das 2379 3,094
Geschaftsjahr 2.379 3.094 eschartsjanr ) ; :
Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 27 66 Verlustrechnung 11.043 -9.103
Auskehrungsbetrag 2.406 3.160 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 27 66
Vortrag auf Fondsvermdgen 11.043 -9.103 Fondsvermégen zum Jahresultimo 143.797 86.962
Verfiigungen insgesamt 13.449 -5.943
b2. Auskehrungsbetrag
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 66 81
Sonstige Einnahmen 0 6
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 35 1M
Anteilige gemeinsame Einnahmen 3.017 3.559
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 3.118 3.657
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -749 -515
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 37 18
Verwaltungskosten insgesamt -712 -497
Auskehrungsbetrag 2.406 3.160
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Virksomhedsobligationer IG KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer IG A DKK Virksomhedsobligationer IG W DKK d h
ISIN DK0060409266 DK0060751501
Auflegung 23. Januar 2012 29. August 2016
Introduktion 5. Marz 2012 5. Oktober 2016
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds Bank of America Merrill Lynch Global Corporate Index gegen DKK abgesichert

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds I1G KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermogensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der liber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in Unternehmensanleihen in aller Welt an. Die Anleihen haben ein Investment Grade, das heif3t, dass sie von soliden und starken
Unternehmen mit zufriedenstellender Tilgungsfahigkeit begeben worden sind. Der Fonds hat ein begrenztes Wechselkursrisiko und legt Wert auf
Ertragsstabilitat.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer IG A DKK und Virksomhedsobligationer IG W DKK d h untergliedert. Die Anlagen tber
die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau héangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Anleger sollte beachten, dass am Markt fir Unternehmensanleihen mit hohem Rating umfassende Schwankungen auftreten kénnen. Das
kénnte von unternehmensspezifischen Faktoren wie Kreditrisiko und generellen Schwankungen bei den Zinsen infolge von wirtschaftlichen,
politischen, gesetzlichen und marktseitigen Faktoren wie beispielsweise das Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko herriihren. Das Kreditrisiko entsteht
beispielsweise im Konkursfall des Unternehmens oder bei einer Herabstufung des Ratings durch eine anerkannte Rating-Agentur. Das
Liquiditatsrisiko spiegelt angespannte Marktverhéltnisse, wo der gesamte bzw. teilweise Verkauf einer bestimmten Anzahl von
Unternehmensanleihen zum Marktkurs schwierig ist, weil kauferseitig nicht ausreichend Marktteilnehmer vorhanden sind. Die Mittel des Fonds
werden in Anleihen mit Investmentgrade angelegt. Es handelt sich dabei um Anlagen mit mittlerem Risikoprofil, das heil’t, dass im Fonds
Kursschwankungen auftreten kénnen. Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer IG A DKK 9,46 % 9,00 % -5,38 % -3,77 %
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 9,92 % 9,00 % -4,85 % -3,77 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 Uberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwachezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserh6hungen angekundigt, wahrend die Europdische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jungsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die Entwicklung stltzte den Markt fur IG-Unternehmensanleihen, die 2019 einen
bedeutenden Kapitalzufluss in der Jagd auf positive Zinsen verzeichnen konnten. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation
setzten die 10-jahrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum
Jahresende infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall
war.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der die Anderung der Benchmark Ubertrifft. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine Ubergewichtung
von BBB-eingestuften Unternehmensanleihen hatte.

Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 diirfte an mehreren Fronten als Grundlage fir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der nachsten 12 Monate stitzen. Der Markt fur Unternehmensanleihen dirfte
weiterhin von den verbesserten Wachstumsaussichten, den Erwartungen einer niedrigen Inflation sowie den weiterhin duRRerst niedrigen Zinsen
infolge der lockeren Geldpolitik der Zentralbanken gestiitzt werden. Die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell wieder aufziehen, wenn der
Handelskrieg zwischen den USA und China erneut aufflammen sollte.

Der Fonds dirfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 42.421 -36.415 34.327 45.137 -16.050
Fondsvermégen 724.869 497.144 832.690 928.094 1.046.083
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,86 0,57 0,80 0,69 0,47
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 17.464 23.563 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 17.464 23.563 Depotbankguthaben 119.423  18.463
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 119.423  18.463
2. Anleihen 48.000 -22.794 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -18.035 -30.615 Notierte Anleihen danischer Aussteller 22.142 8.183
Devisenkonten -38 -558 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 584.381 468.494
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 3 0 Anleihen insgesamt 606.523 476.677
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -481 -435 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt 29.449 -54.402 Unnotierte derivative Finanzinstrumente 2.050 817
Sonstige Einnahmen 0 37 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 2.050 817
Einnahmen insgesamt 46.913 -30.802 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -4.453 -5.551 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 4.939 5.340
Vorsteuerergebnis 42.460 -36.353 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 1.109 0
5. _Steuern -39 -62 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 6.048 5.340
Nettojahresergebnis 42.421 -36.415 AKTIVA INSGESAMT 734.044 501.297
PASSIVA
6. Fondsvermogen” 724.869 497.144
Derivative Finanzinstrumente
Unnotierte derivative Finanzinstrumente 240 244
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 240 244
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 599 1.073
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 8.336 2.836
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 8.935 3.909
PASSIVA INSGESAMT 734.044 501.297

‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer

IG A DKK 394.738 438.858
Virksomhedsobligationer

IGW DKKd h 330.131  58.286
Insgesamt 724.869 497.144
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 135 111 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen danischer Aussteller 298 191 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 39 62
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 17.180 23.328 Steuern insgesamt 39 62
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -149 -67 B
Zinsertrige insgesamt 17.464 23.563 6. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 497.144 832.690
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 335.363 41.413
Riicknahmen des Jahres -151.609 -248.245
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 1.549 829
) . - _ Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen danischer Aussteller 419 234 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -93.601
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 47.519 -22.560 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Unnotierte Anleihen auslandischer At m 62! 0 infolge von Emissionen/Riicknahmen 1 473
i i Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Anleihen insgesamt 48.000 -22.794 Geschaftsjahr 3.207 0
Vortrag aus der Gewinn- und
L ) ) Verlustrechnung 38.735 -32.253
Derivative Finanzinstrumente
. X . Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 479 -4.162
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -16.259 -1.501 . i
Zinstermingeschafte/Futures etc. 1.776 29.114 Fondsvermégen zum Jahresultimo 724.869 497.144
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -18.035 -30.615 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
6a. Einkommen in den Anteilklassen
3. Transaktionskosten Zinsen 17.613 23.630
Samtliche Transaktionskosten 607 592 Nicht-rlickerstattungsfahige Couponsteuer -39 -62
Durch Ausgabe- und Ricknahmeeinnahmen Kursgewinne zur Ausschiittung -4.534 -26.175
gedeckt -126 -157 Ausschiittungsregulierung bei
Transaktionskosten Geschiftstitigkeit 481 435 Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 1.342 -1.820
4. Verwaltungsaufwand Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 14.382 -4.427
Kosten (klassenspezifisch) D-avon Auskehr.ung.;sbetrag fur:
Vermarktungskosten 1.658 2.702 Vfrksomhedsoblfgat!oner IG A DKK 7.834 -3.909
Depotbankgebiihren 443 364 Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 6.548 -518
Anckat : " .
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.606 1.562 rungsbetrag insgesamt 123552 4.427
Sonstige Aufwendungen e 80 Spezifikation der Finanzinstrumente
Festes Verwaltungsentgelt 705 843 7. (Wertpapiere)
™ f Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.453 5.551
en ( senspezifisch) insgesam (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
P_rozen_tuale Verteilung der d. Gekaufte Wahrungsfutures
a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 83,67 % 95,88 % US-Dollar (USD) 228683 0
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt 223.633 0
Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut .
Plan an einer Bérse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
geregelten Markt notiert werden sollen US-Dollar (USD) -87.203 -9.641
Sonstige Finanzinstrumente 0,25 % 0,12 % Euro (EUR) 0 -19.165
83,92 % 96,00 % Insgesamt -87.203 -28.806
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 16,08 % 4,00 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschiften
. " . Wahrung
b. Anleihen auf Lander verteilt US-Dollar (USD R 319.870
-Dollar -283. -319.
USA 27,65 % 36,21 % ¢ )
. Pfund Sterling (GBP) -18.270 -24.935
Frankreich 9,27 % 8,57 %
] . Danenkrone (DKK) 302.259 344.966
GroRbritannien 6,94 % 10,03 %
Niederlande 6,45 % 6,70 % ” i 3
o o g. Nettoposition Sicherheiten
Deutschland 5,41 % 2,81 % Sicherheiten bei derivativen
Spanien 3,79 % 1,41 % Finanzinstrumenten
Danemark 3,03 % 1,65 % Es wurden keine Sicherheiten geleistet
Luxemburg 2,92 % 0,27 %
Sonstige 18,21 % 28,23 %
Barpositionen, Derivate etc. 16,33 % 4,12 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Anleihen verteilt auf Branchen
Finanzwesen 31,21 % 31,92 %
Versorgungsbetriebe 10,13 % 8,54 %
Rohstoffe 9,37 % 9,85 %
Nicht-Basiskonsumgiiter 9,26 % 9,55 %
Basiskonsumgiiter 8,60 % 10,87 %
Kommunikation 6,59 % 8,82 %
Industrie 4,30 % 6,99 %
Energie 4,21 % 9,34 %
Barpositionen, Derivate etc. 16,33 % 4,12 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 135



Virksomhedsobligationer IG A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 " 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 35.590 -33.080 33.290 45.442 -16.050
Fondsvermégen 394.738 438.858 768.798 914.866 1.046.083
Umlaufende Anteile Nominal 379.445 461.773 678.593 839.010 1.003.321
Umlaufende Anteile Stiick 3.794.448 4.617.733 6.785.933 8.390.100 10.033.213
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 104,03 95,04 113,29 109,04 104,26
Ertrag pro Anteil 0,30 0,00 12,80 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.)’ 9,46 % -5,38 % 3,90 % 4,58 % -1,32 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 9,00 % 3,77 % 3,81 % 4,14 % 1,17 %
Gesamtkostenquote 0,93 % 1,00 % 0,96 % 1,04 % 1,06 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,91 % 1,16 % 1,18 % 1,17 % 1,37 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,08 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,76 0,45 0,75 0,78 0,29
Standardabweichung (5 Jahre) 3,15 2,85 3,06 3,17 2,98
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 5. Oktober 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 39.297 -27.835 i
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 34 ct. Umlaufende Antc.e||e )
Kosten (Klassenspezifisch)’ -3.707 5979 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 461.773 678.593
A ben des Jah 28.223 12.231
Nettoergebnis insgesamt 35.590 -33.080 usgaben des Janres
Riicknahmen des Jahres -110.551 -229.051
. lauf Anteile i 79.44 461.77
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 379.445 6 3
Vermarktungskosten 1.658 2.702 2 Fond .
Depotbankgebiihren 249 332 2 F°"d svermogen Socinn des Jah .
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.200 1.394 Aon S\l;erm;)gej zhu eginn des Jahres 29-278 12.256
Sonstige Aufwendungen 24 71 usgaben des Janres : ’
Ricknahmen des Jahres -110.006 -223.648
Festes Verwaltungsentgelt 576 780 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.707 5.279 Nettoriicknahmeabschlage 1.018 752
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -86.860
b. Gewinnverwendung Anderung der ausgezahlten Ausschittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 640
. Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
b1. Verfiigbar Geschaftsjahr 1.138 0
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Vortrag aus der Gewinn- und
Geschéftsjahr 1.138 0 Verlustrechnung 34.298 -29.416
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 154 -3.664 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 154 -3.664
Auskehrungsbetrag 1.292 -3.664 Fondsvermégen zum Jahresultimo 394.738 438.858
Vortrag auf Fondsvermégen 34.298 -29.416
Verfiigungen insgesamt 35.590 -33.080 ! Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
b2. Auskehrungsbetrag konnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -3.664 482
Sonstige Einnahmen 0 34
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 653 -271
Anteilige gemeinsame Einnahmen 7.834 -3.909
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 4.823 -3.664
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -3.707 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 176 0
Verwaltungskosten insgesamt -3.531 0
Auskehrungsbetrag 1.292 -3.664
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Virksomhedsobligationer IG W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2016-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 6.831 -3.335 1.037 -305
Fondsvermdgen 330.131 58.286 63.892 13.228
Umlaufende Anteile Nominal 344.874 66.931 62.419 13.500
Umlaufende Anteile Stiick 3.448.743 669.312 624.185 135.000
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 95,73 87,08 102,36 97,98
Ertrag pro Anteil 0,60 0,00 10,80 0,00
Ertrag (Pzt.)"? 9,92 % -4.85% 4,47 % -2,02 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 9,00 % 3,77 % 3,81 % -2.81%
Gesamtkostenquote? 0,52 % 0,42 % 0,38 % 0,11 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,60 % 0,62 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,08 % - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,18 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 2,81 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 5. Oktober 2016 introduziert
2) Jahr 2016: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 5.10.-31.12.2016
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermogen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 7.577 -3.066 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 3 ct. Umlaufende Amé"e )
Kosten (Klassenspezifisch)*) 746 272 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 66.931 62.419
A ben des Jah 321.964 32.608
Nettoergebnis insgesamt 6.831 -3.335 usgaben des Janres
Riicknahmen des Jahres -44.021 -28.096
K Umlaufende Anteile i t 344.874 66.931
) Kosten (klassenspezifisch) miautende Antelle insgesam
Depotbankgebiihren 193 33
. . c2. Fondsvermogen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 407 168
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 58.286 63.892
Sonstige Aufwendungen 17 9 A ben des Jah —_ 201
Y 157
Festes Verwaltungsentgelt 129 62 usgaben des Janres 5
. . Riicknahmen des Jahres -41.603 -24.597
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 746 272 Nettoausgabenaufschiige bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 531 77
b. Gewi d Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
- bewinnverwendung Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -6.741
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b1. Verfiigbar i\r;folge vﬁ|n Emisionenﬁijtcknap_mgn 1 -167
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Gorgis‘:_cﬂ gghene usschutiung fur das 2.069 0
Geschaftsjahr 2.069 0 eschaitsjanr ) :
Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 325 -498 Verlustrechnung 4.437 -2.837
Auskehrungsbetrag 2.394 -498 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 325 -498
Vortrag auf Fondsvermdgen 4.437 -2.837 Fondsvermégen zum Jahresultimo 330.131 58.286
Verfiigungen insgesamt 6.831 -3.335
) Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
b2. Auskehrungsbetrag freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -498 15 kénnen Verwaltungskosten nicht
. . abgezogen werden
Sonstige Einnahmen 0 3
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -2.066 2
Anteilige gemeinsame Einnahmen 6.548 -518
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 3.984 -498
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -746 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -844 0
Verwaltungskosten insgesamt -1.590 0
Auskehrungsbetrag 2.394 -498
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL

Fondsbericht

Fonds- und Virksomhedsobligationer IG Virksomhedsobligationer IG
Klassendaten Etik A DKK Etik WDKK d h
ISIN DKO0061148491 DK0060853422
Auflegung 22. August 2019 24. Februar 2017
Introduktion 30. September 2019 5. Juli 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100

Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds Bank of America Merrill Lynch Global Corporate Index gegen DKK abgesichert

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds IG Ethic KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der liber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in Unternehmensanleihen in aller Welt an. Die Anleihen haben ein Investment Grade, das heilt, dass sie von soliden und starken
Unternehmen mit zufriedenstellender Tilgungsfahigkeit begeben worden sind. Der Fonds hat ein begrenztes Wechselkursrisiko und legt Wert auf
Ertragsstabilitat.

Der Fonds hat ein ethisches Profil, was bewirkt, dass Unternehmen, in die der Fonds investiert, einen Umsatz von héchstens 5 % innerhalb der
folgenden Geschéaftsbereiche haben kénnen: Tabak, Alkohol, Gliicksspiele, Unterhaltung fiir Erwachsene, Waffen und fossile Brennstoffe.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK und Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h untergliedert.

Risikoprofil

Der Anleger sollte beachten, dass am Markt fir Unternehmensanleihen mit hohem Rating umfassende Schwankungen auftreten kdnnen. Das
kénnte von unternehmensspezifischen Faktoren wie Kreditrisiko und generellen Schwankungen bei den Zinsen infolge von wirtschaftlichen,
politischen, gesetzlichen und marktseitigen Faktoren wie beispielsweise das Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko herriihren. Das Kreditrisiko entsteht
beispielsweise im Konkursfall des Unternehmens oder bei einer Herabstufung des Ratings durch eine anerkannte Rating-Agentur. Das
Liquiditatsrisiko spiegelt angespannte Marktverhédltnisse, wo der gesamte bzw. teilweise Verkauf einer bestimmten Anzahl von
Unternehmensanleihen zum Marktkurs schwierig ist, weil kauferseitig nicht ausreichend Marktteilnehmer vorhanden sind. Die Mittel des Fonds
werden in Anleihen mit Investmentgrade angelegt. Es handelt sich dabei um Anlagen mit mittlerem Risikoprofil, das heift, dass im Fonds
Kursschwankungen auftreten kdnnen.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der jeweiligen Klassen zuriickzufiihren, und darauf, dass die Anteilklasse A nicht im gesamten Berichtszeitraum existiert hat.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK 0,13 % 0,05 % - -
Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h 9,61 % 9,00 % -4,88 % -3,77 %
* ) Die Anteilklasse wurde am 30. September 2019 eingerichtet

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

Auf der Schwelle zum Jahr 2019 iberschatteten dunkle Wolken die Weltkonjunktur infolge eines eskalierenden Handelskrieges zwischen den USA
und China, der Ungewissheit im Hinblick auf den Brexit-Ausgang sowie erster Schwéchezeichen beim weltweiten Wirtschaftswachstum. Zudem
hatte die US-Notenbank Zinserh6hungen angekiindigt, wahrend die Europaische Zentralbank, EZB, gerade ihre Nettoaufkdufe im Rahmen ihres
jingsten Anleihekaufprogramms beendet hatte. Ein Durchbruch bei den Verhandlungen zwischen GroRbritannien und der EU, Zollverhandlungen
zwischen den USA und China sowie Zinssenkungen seitens der US-Notenbank und ein erneutes Kaufprogramm der EZB bewirkten vor allem zum
Jahresende hin einen erneuten Optimismus unter den Investoren. Die Entwicklung stltzte den Markt fur IG-Unternehmensanleihen, die 2019 einen
bedeutenden Kapitalzufluss in der Jagd auf positive Zinsen verzeichnen konnten. Die lockere Geldpolitik und die Aussicht auf eine niedrige Inflation
setzten die 10-jdhrigen Renditen der US-Staatsanleihen sowie der Staatsanleihen in der Eurozone unter Abwartsdruck. Obwohl die Zinsen zum
Jahresende infolge des erneuten Optimismus anzogen, gaben die Zinsen auf ein niedrigeres Niveau nach als es am Jahresanfang 2019 der Fall
war.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der die Anderung der Benchmark Ubertrifft. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine Ubergewichtung
von BBB-eingestuften Unternehmensanleihen hatte.
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Ausblick

Die Entwicklung zum Jahresende 2019 dirfte an mehreren Fronten als Grundlage fir den erneuten Optimismus unter den Investoren dienen und
voraussichtlich das weltweite Wirtschaftswachstum wahrend der nachsten 12 Monate stitzen. Der Markt fur Unternehmensanleihen durfte
weiterhin von den verbesserten Wachstumsaussichten, den Erwartungen einer niedrigen Inflation sowie den weiterhin dufRerst niedrigen Zinsen

infolge der lockeren Geldpolitik der Zentralbanken gestiitzt werden. Die dunklen Wolken kénnen jedoch schnell wieder aufziehen, wenn der
Handelskrieg zwischen den USA und China erneut aufflammen sollte.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 15.185 -7.708 1.322
Fondsvermdgen 440.840 157.226 122.993
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,67 0,63 0,15
" Der Fonds wurde am 5. Juli 2017 introduziert
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 6.067 5.359 Fliissige Bestande
Zinsertréage und Dividenden insgesamt 6.067 5.359 Depotbankguthaben 94.020 5.217
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestidnde insgesamt 94.020 5.217
2. Anleihen 17.965 -4.464 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -7.730 -7.864 Notierte Anleihen danischer Aussteller 27.006 2.398
Devisenkonten 173 73 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 316.406 147.897
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -347 -151 Anleihen insgesamt 343.412 150.295
Kursgewinne und -verluste insgesamt 10.061 -12.406 Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Einnahmen 0 3 Unnotierte derivative Finanzinstrumente 802 262
Einnahmen insgesamt 16.128 -7.044 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 802 262
4. Verwaltungsaufwand -927 -653 Sonstige Aktiva
Vorsteuerergebnis 15.201 -7.697 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.375 1.710
5. Steuern -16 -11 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 736 0
Nettojahresergebnis 15.185 -7.708 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 3.111 1.710
AKTIVA INSGESAMT 441.345 157.484
PASSIVA
6. Fondsvermdgen” 440.840 157.226
Derivative Finanzinstrumente
Unnotierte derivative Finanzinstrumente 159 109
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 159 109
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 165 149
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 181 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 346 149
PASSIVA INSGESAMT 441.345 157.484
‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK " 11.026 -
Virksomhedsobligationer
IG Etik W DKK d h 429.814 157.226
Insgesamt 440.840 157.226
") Die Anteilklasse wurde am
30. September 2019 introduziert
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 0 14 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen danischer Aussteller 120 46 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 16 11
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 6.034 5.333 Steuern insgesamt 16 1
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -87 -34 .
Zinsertrage insgesamt 6.067 5.359 6. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 157.226 122.993
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 324.875 62.924
Riicknahmen des Jahres -57.929 -16.039
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 1.483 256
) . - N Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen danischer Aussteller 85 58 Umiauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 4476
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 17.822 -4.406 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Unnotierte Anleihen auslandischer At Il 58 0 infolge von Emissionen/Rticknahmen 0 -724
. . Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Anleihen insgesamt 17.965 -4.464 Geschaftsjahr 77 0
Vortrag aus der Gewinn- und
L ) R Verlustrechnung 22.889 -2.844
Derivative Finanzinstrumente
. X . Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -7.781 -4.864
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -5.972 -568 . i
Zinstermingeschafte/Futures etc. 1.758 7,206 Fondsvermégen zum Jahresultimo 440.840 157.226
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -7.730 -7.864 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
6a. Einkommen in den Anteilklassen
3. Transaktionskosten Zinsen 6.139 5.393
Samtliche Transaktionskosten 380 208 Nicht-rlickerstattungsfahige Couponsteuer -16 -1
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Kursgewinne zur Ausschittung 2518 -10.094
gedeckt -33 -57 Ausschiittungsregulierung bei
Transaktionskosten Geschéftstitigkeit 347 151 Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 848 -351
4. Verwaltungsaufwand Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 4.453 -5.063
Kosten (klassenspezifisch) D-avon Auskehr.ung.;sbetrag fgr:
Vermarktungskosten 6 0 Vfrksomhedsoblfgat!oner IG Et!k A DKK 111 -
Depotbankgebiihren 20 69 Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h 4.343 -5.063
Anckat : " N
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 601 387 rungsbetrag insgesamt Lo 5.063
Sonstige Aufwendungen & 55 Spezifikation der Finanzinstrumente
Festes Verwaltungsentgelt 192 142 7. (Wertpapiere)
™ f Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 927 653
en ( senspezifisch) insgesam (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
P_rozen_tuale Verteilung der c. Anleihen verteilt auf Branchen
a. Finanzinstrumente auf
1 0 0o,
Borsennotierte Finanzinstrumente 77,90 % 95,59 % F|.nanzwe'?~:en . A2 38,38 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Nicht-Basiskonsumgiiter 7,29 % 10,42 %
Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Basiskonsumgiiter 6.59 % 914 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut o DO e
Plan an einer Bérse oder an einem anderen 0,00 % Kommunikation 5,80 % 10,42 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % Rohstoffe 5,34 % 9,11 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,15 % 0,10 % Industrie 4,63 % 9,37 %
78,05 % 95,69 % Versorgungsbetriebe 1,01 % 6,20 %
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 21,95 % 4,31 % Energie 0,00 % 2,55 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Barpositionen, Derivate etc. 22,10 % 4,41 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
b. Anleihen auf Lander verteilt
USA 20,95 % 39,33 % d. Gekaufte Wahrungsfutures
Frankreich 10,93 % 10,07 % US-Dollar (USD) 147.733 0
Niederlande 8,64 % 4,75 % Insgesamt 147.733 0
GroBbritannien 6,89 % 11,28 %
Dénemark 6,10 % 1,53 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
Deutschland 4,46 % 3,60 % US-Dollar (USD) 0 -3.214
Schweden 4,20 % 251% Euro (EUR) -31.144 -6.899
Spanien 3,24 % 2,16 % Insgesamt -31.144 -10.113
Sonstige 12,49 % 20,36 %
Barpositionen, Derivate etc. 22,10 % 4,41 % Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschiften
Insgesamt 100,00 % 100,00 % .
Wahrung
US-Dollar (USD) -107.843 -96.614
Pfund Sterling (GBP) -9.844 -7.065
Danenkrone (DKK) 117.862 103.710
g. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
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Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019

in 1.
in 1.000 DKK| 2019 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 4
Fondsvermogen 11.026
Umlaufende Anteile Nominal 11.013
Umlaufende Anteile Stiick 110.126
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 100,13
Ertrag pro Anteil 0,70
Ertrag (Pzt.))? 0,13 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 0,05 %
Gesamtkostenquote? 0,20 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,94 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 %
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 30. September 2019 introduziert
2) Jahr 2019: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 30.9.-31.12.2019
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 " Pos. (in 1.000 DKK) 2019 "
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des :
Gemeinschaftsportfolio 25
Kosten (klassenspezifisch)*) -21 c1. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt 4 Ausgaben des Jahres 17.683
Ricknahmen des Jahres -6.670
‘) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 11.013
Vermarktungskosten 6
Depotbankgebiihren 2 c2. Fondsvermoégen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 7 Ausgaben des Jahres 17.680
Sonstige Aufwendungen 2 Ricknahmen des Jahres -6.667
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Festes Verwaltungsentgelt 4 Nettoriicknahmeabschlige 9
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 21 Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das
Geschaftsjahr 77
Vortrag aus der Gewinn- und
b. Gewinnverwendung Verlustrechnung -80
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 7
b1. Verfugbar Fondsvermogen zum Jahresultimo 11.026
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschafisjahr 4 " Die Anteilklasse wurde am
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 7 30. September 2019 introduziert
Auskehrungsbetrag 84
Vortrag auf Fondsvermégen -80
Verfiigungen insgesamt 4
b2. Auskehrungsbetrag
Anteilige gemeinsame Einnahmen 111
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 111
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -21
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruicknahme -6
Verwaltungskosten insgesamt -27
Auskehrungsbetrag 84
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Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 15.181 -7.708 1.322
Fondsvermdgen 429.814 157.226 122.993
Umlaufende Anteile Nominal 420.793 168.717 120.962
Umlaufende Anteile Stiick 4.207.928 1.687.174 1.209.615
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 102,14 93,19 101,68
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 3,70
Ertrag (Pzt.))? 9,61 % -4,88 % 1,68 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 9,00 % -3,77 % 1,34 %
Gesamtkostenquote? 0,44 % 0,43 % 0,23 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,62 % 0,61 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,08 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 5. Juli 2017 introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 5.7.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) Ak 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis ¢c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des - 9
Gemeinschaftsportfolio 16.087 -7.058
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 3 c1. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch)*) -906 -653 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 168.717 120.962
Nettoergebnis insgesamt 15.181 -7.708 Ausgaben des Jahres 302.872 64.905
Ricknahmen des Jahres -50.796 -17.150
‘) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 420.793 168.717
Depotbankgebiihren 88 69
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 595 387 c2. Fondsvermégen
Sonstige Aufwendungen 35 55 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 157.226 122.993
Festes Verwaltungsentgelt 188 142 Ausgaben des Jahres 307.195 62.924
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 906 653 Rucknahmen des Jahres -51.262 -16.039
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 1.474 256
b. Gewinnverwendung Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -4.476
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b1. Verfiigbar infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -724
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das
Geschéftsjahr 0 0 Geschaftsjahr 0 0
. Vortrag aus der Gewinn- und
Vort A hiitt f d Jah -7.788 -4.864
orirag zur Aussehuitiung aut das neue Janr Verlustrechnung 22.969 -2.844
Auskehrungsbetrag AR -4.864 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -7.788 -4.864
Vi f F 0 i -2.844
ortrag auf Fondsvermdgen Zadly 8 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 429.814 157.226
Verfiigungen insgesamt 15.181 -7.708
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
b2. Auskehrungsbetrag Ver\n{a!tungskosten und einerleve_ntuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -4.864 110 kénnen Verwaltungskosten nicht
Sonstige Einnahmen 0 3 abgezogen werden
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -7.267 86
Anteilige gemeinsame Einnahmen 4.343 -5.063
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " -7.788 -4.864
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 0
Auskehrungsbetrag -7.788 -4.864
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BRIK KL

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0010303882
Auflegung 13. April 2004
Introduktion 30. April 2004
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschuttend Ja

Stiickelung 100

Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds jeweils 25 % am MSCI-Index: BR, RU, IN, CN
Nebenbezeichnung des Fonds BRIC Equities KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Brasilien, Russland, Indien und China an. Unternehmen in Hongkong, deren Hauptgeschaftstatigkeit in
China stattfindet, gelten als chinesisch. Die Anlagen des Fonds sind auf viele Unternehmen verschiedener Branchen gestreut.

Risikoprofil

Der Fonds investiert in gewissen Markten, die durch umfassende wirtschaftliche Schwankungen gekennzeichnet sind. Kurzfristig sind Anlagen in
diesen Fonds daher mit einem hohen Risiko verbunden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Aktien- und Wechselkurse ab. Der
Fonds eignet sich flr einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.

Entwicklung
Der Fonds erzielte einen Ertrag von 28,73 % wahrend die Benchmark um 29,86 % anzog. Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang
erwartet und der Fonds performte schlechter als die Benchmark.

Insgesamt war 2019 das beste Aktienjahr seit zuletzt 2009 sowie ein duferst positives Jahr fiir die Aktien der Emerging Markets. 2019 kennzeichnet
sich durch riicklaufige Zinsen, lockere Geldpolitik seitens der Zentralbanken, jedoch auch durch eine grundsatzliche Wachstumsverlangsamung
rund um den Globus. Das bewirkte einen zwiespaltigen Aktienmarkt, wo zahlreiche Investoren Wachstumsaktien und defensive Aktien mit einem
hohen, stabilen Ertragsniveau kauften. Dagegen trennten sie sich von den zyklischen Aktien. Der Handelskrieg zwischen den USA und China
setzte sich im 2. Jahr fort und trug dazu bei, dass die reifen Markte sich besser behaupten konnten als die neuen Markte. Unter den BRIC-Landern
performte der Aktienmarkt in Russland am besten, aber auch Brasilien und China konnten sich gut behaupten. Indien konnte dagegen infolge der
schwachen makrodkonomischen Eckdaten nicht mit diesen Schritt halten. Im Jahresverlauf richtete sich der Fokus eindeutig auf
Wachstumsunternehmen innerhalb IT und Basiskonsum. Dagegen lagen herkdmmliche Branchen wie etwa Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
Industrie am unteren Ende der Skala im Hinblick auf die Ertrage.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der um 1,13 Prozentpunkte unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Unser Fokus auf Wachstumsaktien und
der IT-Branche trug vor allem in China positiv zum Ertrag bei. Unsere russischen Aktien trugen ebenfalls positiv infolge unserer Wahl von
Energieaktien sowie unserer Ausrichtung auf die Metalle Palladium und Nickel bei, die vermehrt fir Akkus in beispielsweise Elektroautos
Anwendung finden. Unsere Investitionen innerhalb Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in Brasilien farbten jedoch negativ ab, zumal die auf das Inland
ausgerichteten Aktien 2019 bedeutend besser rentierten als Aktien der auf den Export ausgerichteten Unternehmen. Die
Wachstumsverlangsamung in Indien wirkte sich ebenfalls negativ auf den Fonds aus.

Ausblick

Wir stellen uns positiv zum Ertragspotenzial der Aktien der BRIC-Lander 2020, wo das Ertragswachstum markant verbessert werden dirfte, allen
voran China und Brasilien. Eine anhaltend positive Entwicklung des Handelskonflikts zwischen den USA und China durfte ebenfalls fir die BRIC-
Lander 2020 von maRgeblicher Bedeutung sein. Ein Risiko stellen eine weltweite Wachstumsverlangsamung, stark anziehende US-Zinsen und
eine Aufwertung des US-Dollar dar. Im Vorfeld der US-Prasidentschaftswahlen 2020 dirfte die Volatilitdt steigen. In gewissen Léandern und
Branchen ist die Bewertung nach wie vor attraktiv.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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BRIK KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 129.088 631 107.089 123.794 6.052
Fondsvermégen 547.136 498.866 583.331 561.635 586.695
Umlaufende Anteile Nominal 254.487 276.070 297.215 344.578 422.466
Umlaufende Anteile Stiick 2.544.871 2.760.697 2.972.149 3.445.782 4.224.660
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 215,00 180,70 196,27 162,99 138,87
Ertrag pro Anteil 20,10 14,60 16,00 0,00 10,40
Ertrag (Pzt.)’ 28,73 % -0,28 % 20,41 % 26,57 % -3,04 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 29,86 % -0,37 % 14,45 % 31,92 % 3,11 %
Gesamtkostenquote 1,77 % 1,66 % 1,69 % 1,67 % 1,60 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,08 % 2,25% 2,36 % 2,57 % 2,78 %
Indirekte Transaktionskosten 0,17 % 0,31 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,90 0,57 0,41 0,30 -0,34
Standardabweichung (5 Jahre) 14,57 15,30 15,23 16,85 17,67
Tracking Error 2,22 2,51 3,15 3,57 3,45
Active Share 44,98 42,49 46,70 45,98 29,80
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,80 1,00 1,59 1,18 1,24
" Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 61 41 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 22.610 18.094 Depotbankguthaben 7.723 8.701
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 22.671 18.135 Fliissige Bestiande insgesamt 7.723 8.701
Kursgewinne und -verluste 9. Kapitalanteile
3. Aktien 118.955  -3.613 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 538.028  490.442
Devisenkonten -361  -1.342 Kapitalanteile insgesamt 538.028  490.442
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten -33 -17 Sonstige Aktiva
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -1.295 -2.152 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.756 1.335
Kursgewinne und -verluste insgesamt 117.276  -7.124 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 790 448
Sonstige Einnahmen 0 61 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 3.546 1.783
Einnahmen insgesamt 139.947 11.072 AKTIVA INSGESAMT 549.297  500.926
5. Verwaltungsaufwand -9.058 -9.016
Vorsteuerergebnis 130.889 2.056 PASSIVA
6. _Steuern -1.801  -1.425 8. Fondsvermégen 547.136  498.866
Nettojahresergebnis 129.088 631 Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.546 2.060
7. Gewinnverwendung Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 616 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.162 2.060
Verfiighar PASSIVA INSGESAMT 549.298  500.926
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Geschaftsjahr = 51.152  40.306
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 132 142
Auskehrungsbetrag 51.284 40.448
Vortrag auf Fondsvermdgen 77.804 -39.817
Verfiigungen insgesamt 129.088 631
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BRIK KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 7. Auskehrungsbetrag
Depotbankguthaben 68 61 Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 142 117
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank -7 -20 Zl.n'.sen e 61
Zinsertrage insgesamt 61 41 Dividenden 22500 18.094
Sonstige Einnahmen 0 61
2. Dividenden Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer -1.801 -1.425
Ki i A htt 41.207 36.149
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 22.610 18.094 AE;Z?:impunnZ?rjergulljizsrﬁn; bl;r;g 0
Dividenden insgesamt 22.610 18.094 Emission/Rlicknahme unter den obigen
Posten -2.176 -4.120
3. Kursgewinne und -verluste Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 60.050 48.937
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -9.058 -9.016
. Davon Auskehrungsanpassung bei
Aktien Emission/Riicknahme 292 527
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 118.955 -3.614 Verwaltungskosten insgesamt -8.766 -8.489
Unnotierte Aktien ausléndischer
Unternehmen 0 1 Auskehrungsbetrag 51.284 40.448
Aktien insgesamt 118.955 -3.613
8. Fondsvermdgen
4. Transaktionskosten
Samtliche Transaktionskosten 1.397 2.298 Umlaufende Anteile
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 276.070 297.215
gedeckt il -146 Ausgaben des Jahres 6.309 9.503
Transaktior 1 Gescl igkeit (£20° 2152 Ricknahmen des Jahres 27.892  -30.648
Umlaufende Anteile insgesamt 254.487 276.070
5. Verwaltungsaufwand
" Fondsvermogen
Fondsspezifisch Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 498866  583.331
Vermarktungskosten Q7 3.984 Ausgaben des Jahres 12.122 18.336
Depotbankgebuhren o2 661 Riicknahmen des Jahres 52852 -55.980
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.306 3.079 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Sonstige Aufwendungen 443 367 Nettorugknahmeabschlage. o 78 82
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Festes Verwaltungsentgelt 864 925 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -40.306 -47.554
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 9.058 9.016 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 140 20
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
6. Steuern Geschaftsjahr _ 51.152 40.306
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. xgg;i?r:ssn%i;Gewmn- und 77.804 30.817
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.801 1425 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 132 142
Steuern insgesamt 1.801 1.425 Fondsvermégen zum Jahresultimo 547136  498.866
Spezifikation der Finanzinstrumente
9. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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BRIK KL - Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a z;::::;:’::;x;ﬁz‘:z? der b. Aktien auf Lander verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 98,34 % 98,31 % Russland 205 % 28,76 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Indien 25,24 % 23,72 %
Finanzi_ns_trume_nte ) i 0,00 % 0,00 % China 23,89 % 22,47 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut N
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Brasilien 21,51 % 20,95 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Sonstige 0,64 % 2,41 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Barpositionen, Derivate etc. 1,66 % 1,69 %
98,34 % 98,31 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,66 % 1,69 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % c. Aktien auf Branchen verteilt
Finanzwesen 26,57 % 27,94 %
Energie 23,74 % 24,26 %
Verbrauchsguter 13,69 % 10,37 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 9,58 % 9,82 %
Informationstechnologie 7,05 % 5,95 %
Industrie 5,91 % 3,09 %
Telekommunikationsservice 4,14 % 2,53 %
Konsumgtter 2,91 % 6,33 %
REIT 2,27 % 2,39 %
Versorgungsbetriebe 2,03 % 2,60 %
Gesundheitswesen 0,45 % 3,03 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,66 % 1,69 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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BRIK Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten BRIK A DKK Akk BRIK W DKK Acc
ISIN DK0060013001 DK0060854073
Auflegung 6. Oktober 2005 16. Mai 2017
Introduktion 18. November 2005 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschuttend Nein Nein
Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein
Benchmark des Fonds jeweils 25 % am MSCI-Index: BR, RU, IN, CN
Nebenbezeichnung des Fonds BRIC Equities Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Brasilien, Russland, Indien und China an. Unternehmen in Hongkong, deren Hauptgeschaftstatigkeit in
China stattfindet, gelten als chinesisch. Die Anlagen des Fonds sind auf viele Unternehmen verschiedener Branchen gestreut.

Der Fonds ist in die Anteilklassen BRIK A DKK Akk und BRIK W DKK Acc untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind
identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds investiert in gewissen Markten, die durch umfassende wirtschaftliche Schwankungen gekennzeichnet sind. Kurzfristig sind Anlagen in
diesen Fonds daher mit einem hohen Risiko verbunden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Aktien- und Wechselkurse ab. Der
Fonds eignet sich flr einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
BRIK A DKK Akk 28,62 % 29,86 % -0,08 % -0,37 %
BRIK' W DKK Acc 29,65 % 29,86 % 0,73 % -0,37 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

Insgesamt war 2019 das beste Aktienjahr seit zuletzt 2009 sowie ein auflerst positives Jahr fiir die Aktien der Emerging Markets. 2019 kennzeichnet
sich durch ricklaufige Zinsen, lockere Geldpolitik seitens der Zentralbanken, jedoch auch durch eine grundsétzliche Wachstumsverlangsamung
rund um den Globus. Das bewirkte einen zwiespaltigen Aktienmarkt, wo zahlreiche Investoren Wachstumsaktien und defensive Aktien mit einem
hohen, stabilen Ertragsniveau kauften. Dagegen trennten sie sich von den zyklischen Aktien. Der Handelskrieg zwischen den USA und China
setzte sich im 2. Jahr fort und trug dazu bei, dass die reifen Markte sich besser behaupten konnten als die neuen Markte. Unter den BRIC-Landern
performte der Aktienmarkt in Russland am besten, aber auch Brasilien und China konnten sich gut behaupten. Indien konnte dagegen infolge der
schwachen makrodkonomischen Eckdaten nicht mit diesen Schritt halten. Im Jahresverlauf richtete sich der Fokus eindeutig auf
Wachstumsunternehmen innerhalb IT und Basiskonsum. Dagegen lagen herkémmliche Branchen wie etwa Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
Industrie am unteren Ende der Skala im Hinblick auf die Ertrage.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Unser Fokus auf Wachstumsaktien und der IT-Branche trug vor
allem in China positiv zum Ertrag bei. Unsere russischen Aktien trugen ebenfalls positiv infolge unserer Wahl von Energieaktien sowie unserer
Ausrichtung auf die Metalle Palladium und Nickel bei, die vermehrt fir Akkus in beispielsweise Elektroautos Anwendung finden. Unsere
Investitionen innerhalb Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in Brasilien farbten jedoch negativ ab, zumal die auf das Inland ausgerichteten Aktien 2019
bedeutend besser rentierten als Aktien der auf den Export ausgerichteten Unternehmen. Die Wachstumsverlangsamung in Indien wirkte sich
ebenfalls negativ auf den Fonds aus.

Ausblick

Wir stellen uns positiv zum Ertragspotenzial der Aktien der BRIC-Lander 2020, wo das Ertragswachstum markant verbessert werden dlrfte, allen
voran China und Brasilien. Eine anhaltend positive Entwicklung des Handelskonflikts zwischen den USA und China diirfte ebenfalls fir die BRIC-
Lander 2020 von maRgeblicher Bedeutung sein. Ein Risiko stellen eine weltweite Wachstumsverlangsamung, stark anziehende US-Zinsen und
eine Aufwertung des US-Dollar dar. Im Vorfeld der US-Prasidentschaftswahlen 2020 dirfte die Volatilitdt steigen. In gewissen Landern und
Branchen ist die Bewertung nach wie vor attraktiv.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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BRIK Akkumulerende KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 82.639 -417 57.348 64.903 489
Fondsvermdgen 365.562 295.433 316.786 297.162 262.173
Kennzahlen
Tracking Error 2,27 2,48 3,13 3,56 3,44
Active Share 44,78 42,14 49,64 45,98 30,37
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,78 0,90 1,56 1,19 1,31
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 47 21 Fliissige Bestande
2. Dividenden 14.636 10.592 Depotbankguthaben 4.206 5.308
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 14.683 10.613 Flussige Bestiande insgesamt 4.206 5.308
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 76.071 -3.220 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 362.228 290.530
Devisenkonten -271 -720 Kapitalanteile insgesamt 362.228 290.530
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -17 -8 Sonstige Aktiva
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -823 -1.150 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.846 787
Kursgewinne und -verluste insgesamt 74.960 -5.098 Wéiﬁ;up?gfgneggﬁgg;;enden AT 0
Sonsfige Einnahmen g 34 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 3.772 787
Einnahmen insgesamt S 5.549 AKTIVA INSGESAMT 370.206  296.625
5. Verwaltungsaufwand -5.825 -5.138
Vorsteuerergebnis 83.818 411 PASSIVA
6. Stevem ALI79 28 7. Fondsvermdgen’ 365562  295.433
Nettojahresergebnis 82.639 -417 Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.032 1.192
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 3.612 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 4.644 1.192
PASSIVA INSGESAMT 370.206 296.625

‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen

BRIK A DKK Akk 357.602 287.783
BRIK' W DKK Acc 7.960 7.650
Insgesamt 365.562 295.433
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BRIK Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
D.epotbankguthaben 2l 33 Bérsennotierte Finanzinstrumente 99,09 % 98,34 %
Zinsaufwand und An sonstigen geregelten Markten notierte
Negativzinsen bei der Depotbank -4 -12 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Zinsertrage insgesamt 47 21 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
2. Dividenden X . .
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 14.636 10.592
Dividenden i t 14.636 10.592 B °5%4%
ividenden Insgesam : : Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,91 % 1,66 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste
b. Aktien auf Lander verteilt
Aktien
Russland 27,22 % 29,08 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 76.071 -3.220 .
Ak T 3.220 Indien 25,38 % 23,66 %
tien i t H -3.
fen insgesam China 2407%  2235%
o T y « Brasilien 21,77 % 20,87 %
. ti t
sranTah "’T“s °ske" ) o7 . Sonstige 0,65 % 2,38 %
amtliche Transaktionskosten . " .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Barpositionen, Derivate etc. 0.91% 1.66 %
gedeckt -55 -87 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 823 1.150
c. Aktien auf Branchen verteilt
5. Verwaltungsaufwand Finanzwesen 27,93 % 28,63 %
Energie 25,00 % 2517 %
Kosten (klassenspezifisch) Verbrauchsgiiter 14,38 % 10,59 %
Vermarktungskosten 2.531 2.321 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10,01 % 10,01 %
Depotbankgebiihren 290 278 Informationstechnologie 7,45 % 6,05 %
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 2.152 1.791 Industrie 6,22 % 3,13 %
Sonstige Aufwendungen 293 214 Konsumgiiter 3,14 % 6,42 %
Festes Verwaltungsentgelt 659 534 REIT 2,36 % 0,00 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.825 5.138 Versorgungsbetriebe 2,14 % 2,66 %
Gesundheitswesen 0,46 % 3,11 %
6. Steuern Telekommunikationsservice 0,00 % 2,57 %
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Barpositionen, Derivate etc. 0,91 % 1,66 %
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.179 828 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Steuern insgesamt 1.179 828
7. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 295.433 316.786
Ausgaben des Jahres 14.336 11.249
Riicknahmen des Jahres -26.879 -32.228
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 33 43
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 82.639 -417
Fondsvermégen zum Jahresultimo 365.562 295.433
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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BRIK Akkumulerende A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 80.618 -480 56.354 64.903 489
Fondsvermdgen 357.602 287.783 309.828 297.162 262.173
Umlaufende Anteile Nominal 106.598 110.336 118.697 136.956 153.015
Umlaufende Anteile Stiick 1.065.979 1.103.356 1.186.964 1.369.556 1.530.143
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 335,47 260,82 261,03 216,98 171,34
Ertrag (Pzt.)” 28,62 % -0,08 % 20,30 % 24,64 % -2,52 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 29,86 % -0,37 % 14,45 % 31,92 % 3,11 %
Gesamtkostenquote 1,76 % 1,64 % 1,67 % 1,61 % 1,55 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,05 % 2,22 % 2,32% 2,52 % 2,79 %
Indirekte Transaktionskosten 0,16 % 0,31 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,92 0,59 0,43 0,32 -0,32
Standardabweichung (5 Jahre) 14,46 15,17 15,10 16,70 17,49
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermogen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 86.369 4.561
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 34 c1.  Umlaufende Anteile
Kosten (Klassenspezifisch)’ 5,751 5075 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 110.336 118.697
Nettoergebnis insgesamt 80.618 -480 Ausgaben des Jahres il 3.843
Riicknahmen des Jahres -7.684 -12.204
 Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 106.598 110.336
Vermarktungskosten 2.531 2.321
Depotbankgebiihren 283 271 c2. Fondsvermégen
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 2101 1.749 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 287.783 309.828
Sonstige Aufwendungen 287 208 Ausgaben des Jahres 11.905 10.436
Ricknahmen des Jahres -22.737 -32.042
Festes Verwaltungsentgelt 550 526 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.752 5.075 Nettoriicknahmeabschlége 33 41
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 80.618 -480
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zum Jahresultimo 357.602 287.783
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermégen 80.618 -480
Verfiigungen insgesamt 80.618 -480
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BRIK W DKK Acc - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 2.021 63 994
Fondsvermdgen 7.960 7.650 6.958
Umlaufende Anteile Nominal 5.263 6.557 6.007
Umlaufende Anteile Stiick 52.628 65.570 60.073
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 151,25 116,66 115,82
Ertrag (Pzt.))? 29,65 % 0,73 % 15,82 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 29,86 % -0,37 % 13,49 %
Gesamtkostenquote? 0,94 % 0,84 % 0,47 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,26 % 1,32 % 1,38 %
Indirekte Transaktionskosten 0,16 % 0,31 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 13.6.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 2.094 125 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 1 ct. Umlaufende Ant(.alle )
Kosten (Klassenspezifisch)*) 73 63 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 6.557 6.007
A hi 1.701 7
Nettoergebnis insgesamt 2.021 63 usgaben des Jahres o 00
Ricknahmen des Jahres -2.995 -150
. lauf Anteile i .2 .557
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 5.263 6.55
Depotbankgebiihren 7 7 2 Fond .
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 51 42 s Fon svemlllogen .
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 7.650 6.958
Sonstige Aufwendungen 6 5
Ausgaben des Jahres 2.431 813
Festes Verwaltungsentgelt 9 9
. . Riicknahmen des Jahres -4.142 -186
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 73 63 Nettoausgabenaufschidge bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 0 2
b. Gewinnve d Vortrag aus der Gewinn- und
: winnverwendung Verlustrechnung 2.021 63
Fondsvermégen zum Jahresultimo 7.960 7.650
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermdgen 2.021 63
Verfiigungen insgesamt 2.021 63
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Danmark KL

Fondsbericht

Fonds- und

Klassendaten Danmark A DKK Danish Equities B DKK d Danmark W DKK d
ISIN DK0015298384 DK0060711208 DK0061032786
Auflegung 21. August 1985 4. Marz 2016 15. Mai 2018
Introduktion 1. Oktober 1985 2. Mai 2016 12. Juni 2018
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 6 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein
Benchmark des Fonds OMXC ALL CAP Gl

Nebenbezeichnung des Fonds Danish Equities KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in danischen Aktien an. Der Fonds legt in Unternehmen an, die auf verschiedene Branchen gestreut sind, jedoch vor allem in
Grofunternehmen.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Danmark A DKK, Danish Equities B DKK d und Danmark W DKK d untergliedert. Die Anlagen uber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil
Der Fonds legt an einem begrenzten Markt an, weshalb kurzfristig umfassende Kursschwankungen auftreten konnen. Der Fonds eignet sich fur
einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Danmark A DKK 24,20 % 26,66 % -13,93 % -7,50 %
Danish Equities B DKK d 24,52 % 26,66 % -13,65 % -7,50 %
Danmark W DKK d 24,96 % 26,66 % -17,08 % -11,74 %
*) Die Anteilklasse wurde am 12. Juni 2018 introduziert Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 12.6.-31.12.2018

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

Der danische Aktienmarkt kennzeichnete sich 2019 durch sehr unterschiedliche Ertrdge unter den groRten danischen Aktien. 2019 war
grundsétzlich ein schwieriges Jahr fiir zyklische Aktien im Verhaltnis zu den defensiveren Aktien. An der Ertragsfront war 2019 ein schwieriges
Jahr fir mehrere gréRere Banken und Unternehmen innerhalb Basiskonsum. IT und defensive Branchen wie Basiskonsum, Gesundheitswesen
und Energieversorger schnitten am besten ab. DSV Panalpina, SimCorp und Qrsted zéhlen ertragsseitig zu den besten Aktien unter den gréRten
Unternehmen.

Innerhalb Finanzen konnten sich die Schadenversicherungsunternehmen grundséatzlich gut behaupten, wahrend die Entwicklung bei den Banken
sehr unterschiedlich ausfiel. Geldwasche- und Cum-Ex-Steuerskandale farbten 2019 ebenfalls negativ auf die Kursentwicklung der GroRbanken
Danemarks ab. Zudem standen die Banken infolge der einbrechenden Zinsen unter Druck. Innerhalb Gesundheit trugen vor allem Novo Nordisk,
Coloplast und Genmab positiv zum Ertrag bei. Innerhalb Basiskonsum konnten Carlsberg und Royal Unibrew ein ertragsseitig solides Jahr
verzeichnen.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Das ist vor allem auf die Untergewichtung innerhalb Versorgung
und die Titelwahl innerhalb Finanzen zuriickzufiihren. Die Ubergewichtung des Fonds von Basiskonsum und die Titelwahl innerhalb Gesundheit
und Energie trugen positiv zum Ertrag bei.

Ausblick

Eine hohe Bewertung, Ungewissheit im Hinblick auf das weltweite Wachstum, Handelsrestriktionen und geopolitische Spannungen kénnen der
Kursentwicklung einen Dampfer aufsetzen. Dagegen dirften hohe Ertragsqualitdt, groBe Wettbewerbsfahigkeit sowie umstellungsfahige
Geschéftsmodelle in zahlreichen danischen Unternehmen die danischen Aktien 2020 stltzen.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.

JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 154


http://www.sydinvest.dk/
http://www.sydinvest.de/
http://www.sydinvest./

Danmark KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 101.402 -75.528 51.217 -8.296 139.801
Fondsvermdgen 512.882 444603 469.943 500.244 572.048
Kennzahlen
Tracking Error 2,26 2,35 2,30 2,57 2,13
Active Share 31,80 37,14 32,89 33,08 24,92
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,37 0,54 0,21 0,22 0,17
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -55 -76 Fliissige Bestande
2. Dividenden 9.285 8.549 Depotbankguthaben 2.458 11.882
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 9.230 8.473 Fliissige Bestidnde insgesamt 2458 11.882
Kursgewinne und -verluste 7. Kapitalanteile
3. Aktien 98.478 -77.312 Notierte Aktien danischer Unternehmen 489.468 428.616
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -157 -596 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 19.045 5.936
Kursgewinne und -verluste insgesamt 98.321 -77.908 Kapitalanteile insgesamt 508.513 434.552
Einnahmen insgesamt 107.551 -69.435 Sonstige Aktiva
5. _Verwaltungsaufwand -6.149 -6.093 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 2.984 0
Nettojahresergebnis 101.402 -75.528 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 2.984 0
AKTIVA INSGESAMT 513.955 446.434
PASSIVA
6. Fondsvermdgen” 512.882 444.603
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.073 1.280
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 551
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.073 1.831
PASSIVA INSGESAMT 513.955 446.434

‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen

Danmark A DKK 399.851 310.076
Danish Equities B DKK d 55.264 66.229
Danmark W DKK d 57.767  68.298
Insgesamt 512.882 444.603
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Danmark KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
: Zinsaufwand und 6a. Einkommen in den Anteilklassen
Negativzinsen bei der Depotbank -565 -76 Dividenden 9.285 8.548
Zinsertrage insgesamt -55 -76 Kursgewinne zur Ausschittung 12.452 50.877
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
2. Dividenden Posten 1.331 10.227
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 9.285 8.405 Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 23.068 69.652
Dividenden insgesamt 9.285 8.405
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
3. Kursgewinne und -verluste Danmark A DKK 17.989 48.597
Danish Equities B DKK d 2.485 10.373
Aktien Danmark W DKK d 2.594 10.682
Notierte Aktien danischer Unternehmen 93.675 -76.330 Auskehrungsbetrag insgesamt 23.068 69.652
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 4.803 -982
Aktien insgesamt 98.478 77.312 Spezifika?ion der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
4. Transaktionskosten (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
o ) Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Samtliche Transaktionskosten 284 709
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt -127 -113 "
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 157 596 ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
5 V. It £ d Prozentuale Verteilung der
- Verwaltungsautwan a. Finanzinstrumente auf
Bérsennotierte Finanzinstrumente 99,15 % 97,74 %
Kosten (klassenspezifisch) An sonstigen geregelten Markten notierte
Vermarktungskosten 2.868 3.043 Flnan2|_ns_trume_nte . . 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Depotbankgebiihren 383 326 Plan an einer Borse oder an einem anderen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.883 1.735 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Aufwendungen 259 201 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Festes Verwaltungsentgelt 756 788 99,15 % 97.74 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.149 6.093 Sonstige Vermégenswerte/Verbindlichkeiten 0,85 % 2,26 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
6. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 444.603 469.943 b.  Aktien auf Lander verteilt
Regulierung im Rahmen der Fusion im Danemark 97,25 % 97,74 %
Berichtszeit 99.278 0
erichiszeltraum Ausland 1,90%  000%
Ausgaben des Jahres 55.127 137.331 » )
. Barpositionen, Derivate etc. 0,85 % 2,26 %
Riicknahmen des Jahres -125.897 -35.593
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 34 159 c. Aktien auf Branchen verteilt
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im )
Umlauf befindiichen Anteilen zum 31.12. 63583  -52.110 Gesundheitswesen 242019 i
Anderung der ausgezahlten Ausschittung Industrie 29,16 % 2514 %
infolge von Emlssmnen/lﬁucknahlmen 1.918 401 Finanzwesen 1071 % 16,83 %
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschéftsjahr 16.875 63.583 Konsumgter 10,21 % 8,44 %
Vortrag aus der Gewinn- und Versorgungsbetriebe 7,45 % 0,00 %
Verlustrechnung 84.462 -139.237 X
N Energie 4,69 % 1,34 %
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 65 126 i .
. X Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4,49 % 6,64 %
Fondsvermégen zum Jahresultimo 512.882 444.603 .
Verbrauchsgiter 1,63 % 1,63 %
Informationstechnologie 1,60 % 3,16 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,85 % 2,26 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Hauptzahlen fiir den stillgelegten 1.1.-
d. Teilfonds SCANDI KL 14.06.2019
" Zinsertrage und Dividenden 3417
2 Kursgewinne und -verluste 13.202
3 Verwaltungsaufwand -942
4 Steuern -84
% Ausgeschiittete Dividende im
Berichtszeitraum -11.208
%) Ausgaben im Berichtszeitraum 381
7 Riicknahmen im Berichtszeitraum -45.400
8) Netto-Ausgabezuschlige und -
Riicknahmeabschlage 90
9) Nettoergebnis im Berichtszeitraum 15.593
19 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 139.822
™ Fondsvermdgen zum Fusionszeitpunkt 99.278
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Danmark A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 " 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 73.976 -50.384 45.228 -9.095 139.801
Fondsvermégen 399.851 310.076 390.489 444.759 572.048
Umlaufende Anteile Nominal 174.532 145.824 140.916 148.259 161.259
Umlaufende Anteile Stiick 1.745.323 1.458.243 1.409.160 1.482.586 1.612.580
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 229,10 212,64 277,11 299,99 354,74
Ertrag pro Anteil 7,30 30,00 30,50 52,30 49,80
Ertrag (Pzt.)’ 24,20 % -13,93 % 11,44 % -0,87 % 31,04 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 26,66 % -7,50 % 16,82 % 3,22 % 30,83 %
Gesamtkostenquote 1,43 % 1,37 % 1,34 % 1,34 % 1,32 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,49 % 1,53 % 1,54 % 1,48 % 1,60 %
Indirekte Transaktionskosten 0,02 % 0,02 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,74 0,64 1,51 1,58 1,00
Standardabweichung (5 Jahre) 12,23 12,22 11,33 11,98 13,97
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
) Der Fonds wurde am 4. Marz 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 78.992 -45.438
Kosten (klassenspezifisch)” -5.016 -4.946 ¢l. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt 73.976 -50.384 ggiﬁizgg iﬁts!iéif Zglrngud;anﬁ res =522 140.916
Berichtszeitraum 47.312 0
) Kosten (klassenspezifisch) Ausgaben des Jahres 18.819 14.156
Vermarktungskosten 2.576 2.671 Ricknahmen des Jahres -37.423 -9.248
Depotbankgebiihren 237 216 Umlaufende Anteile insgesamt 174.532 145.824
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.404 1.298
Sonstige Aufwendungen 209 151 c2. Fondsvermoégen
Festes Verwaltungsentgelt 590 610 Fonds_vermbgen zu Beginn des J_ahr_es 310.076 390.489
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.016 4.946 S:gs:g:;g;rgrsahmen der Fusion im 99.278 0
Ausgaben des Jahres 38.338 35.343
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -79.067 -23.116
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b1.  Verfiigbar - - ngsocrﬁuqlt(tzign;iib;gmé\/g:rjahr aus sich im 2 13
e angone Aussahiiung fir das . . Umnlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 43747 -42.979
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 1 5 infolge von Emissionen/Riicknahmen 971 589
Auskehrungsbetrag 12.752 43.752 \(/szrsgcisa%slfaghine Ausschittung fiir das A 43,747
Vortrag auf Fondsvermégen 61.224 -94.136 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt 73.976 -50.384 Verlustrechnung 61.224 -94.136
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 11 5
b2. Auskehrungsbetrag Fondsvermégen zum Jahresultimo 399.851 310.076
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 5 65
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 1 6
Anteilige gemeinsame Einnahmen 17.989 48.597
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 17.995 48.668
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -5.016 -4.946
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -227 30
Verwaltungskosten insgesamt -5.243 -4.916
Auskehrungsbetrag 12.752 43.752
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Danish Equities B DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2016-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 "
Hauptzahlen

Nettojahresergebnis? 13.433 -10.623 5.989 799
Fondsvermdgen 55.264 66.229 79.454 55.485
Umlaufende Anteile Nominal 62.125 80.169 73.641 54.322
Umlaufende Anteile Stiick 6.212.535 8.016.876 7.364.103 5.432.239
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 8,90 8,26 10,79 10,21
Ertrag pro Anteil 0,31 1,19 1,24 0,60
Ertrag (Pzt.))? 24,52 % -13,65 % 11,78 % 2,14 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 26,66 % -7,50 % 16,82 % 5,96 %
Gesamtkostenquote? 1,15 % 1,10 % 1,05 % 0,71 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,68 % 1,71 % 1,71 % 1,64 %
Indirekte Transaktionskosten 0,02 % 0,02 % - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,58 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 11,32 - - -

“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar

" Die Anteilklasse wurde am 4. Marz 2016 introduziert
2 Jahr 2016: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 4.3.-31.12.2016

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermogen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 14.098 -9.797 .
Kosten (Klassenspezifisch)” -665 -826 c1. Umlaufende A""_’"e _
Nettoergebnis insgesamt 13.433 10,623 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 80.169 73.641
Ausgaben des Jahres 8.764 11.272
. Riicknahmen des Jahres -26.808 -4.744
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteil 62125 20169
teile i t 5 B
Vermarktungskosten 292 373 miautende Antetle insgesam
Depotbankgebiihren 18 25 .
. . c2. Fondsvermogen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 234 271 Fond B des Jah R 0.454
0 i b 79.
Sonstige Aufwendungen 25 32 AO" s‘;erm;gej zh“ eginn des Jahres 6709 " 026
Festes Verwaltungsentgelt 96 125 usgaben des Janres : ’
. ) Rucknahmen des Jahres -22.477 -4.394
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 665 826 Nettoausgabenaufschlige bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 5 25
b. Gewi d Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
- ewinnverwendung Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -9.540 -9.131
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b1. Verfiigbar i\r;folge vﬁ|n Emisionenﬁijtcknap_mgn 815 -188
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Gorgis‘:_cﬂ gghene usschutiung fur das 1.926 9.540
Geschaftsjahr 1.926 9.540 eschartsjanr ) : :
Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 15 43 Verlustrechnung 11.492 -20.206
Auskehrungsbetrag 1.941 9.583 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 15 43
Vortrag auf Fondsvermdgen 11.492 -20.206 Fondsvermégen zum Jahresultimo 55.264 66.229
Verfiigungen insgesamt 13.433 -10.623

b2. Auskehrungsbetrag

Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 43 41
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen

Posten -10 7
Anteilige gemeinsame Einnahmen 2.485 10.373
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 2.518 10.421
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -665 -826
Davon Auskehrungsanpassung bei

Emission/Riicknahme 88 -12
Verwaltungskosten insgesamt -577 -838
Auskehrungsbetrag 1.941 9.583
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Danmark W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2018-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 13.993 -14.521
Fondsvermdgen 57.767 68.298
Umlaufende Anteile Nominal 64.941 82.369
Umlaufende Anteile Stiick 649.405 823.693
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 88,95 82,92
Ertrag pro Anteil 3,40 12,50
Ertrag (Pzt.))? 24,96 % -17,08%
Benchmarkperformance (Pzt.)? 26,66 % -11,74%
Gesamtkostenquote? 0,78 % 0,40%
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,85 % 0,77%
Indirekte Transaktionskosten 0,02 % 0,02%
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 12. Juni 2018 introduziert
2) Jahr 2018: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 12.6.-31.12.2018
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 12 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 "2
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 14.462 -14.200 .
Kosten (klassenspezifisch)’ -469 -321 cl.  Umlaufende Ant(.alle )
Nettoergebnis insgesamt 13.993 14521 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 82.369 0
Ausgaben des Jahres 12.393 90.950
" . Riicknahmen des Jahres -29.821 -8.581
) Kosten (klassenspezifisch) Umnlaufende Anteile i 64,941 22,369
Depotbankgebiihren 197 85 mlaufende Anteile insgesamt it .
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 245 165 2 Fond .
Sonstige Aufwendungen 26 19 2 F°"d svermogen Socinn des Jah 5,208 .
Festes Verwaltungsentgelt 71 52 ondsvermogen 2u Beginn des Jahres :
. ) Ausgaben des Jahres 9.990 90.902
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 469 321 .
Ricknahmen des Jahres -24.353 -8.083
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b. Gewinnverwendung Nettorlicknahmeabschlage 3 0
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -10.296 0
b1. Verfiigbar Anderung der ausgezahlten Ausschittung
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das infolge von Emissionen/Riicknahmen 132 0
Geschéaftsjahr 2.208 10.296 Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 39 78 Geschéftsjahr . 2208 10.206
Vortrag aus der Gewinn- und
Auskehrungsbetrag 2.247 10.374 Verlustrechnung 11.746 -24.895
Vortrag auf Fondsvermégen 11.746 -24.895 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 39 78
Verfiigungen insgesamt 13.993 -14.521 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 57.767 68.298
") Die Anteilklasse wurde am
2)
b2. Auskehrungsbetrag 12. Juni 2018 introduziert
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 78 0 2 Das Ergebnis bezieht sich auf den
Ausschittungsregulierung bei Zeitraum 12.6.-31.12.2018
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -16 0
Anteilige gemeinsame Einnahmen 2.594 10.682
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 2.656 10.682
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -469 -321
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruiicknahme 60 13
Verwaltungskosten insgesamt -409 -308
Auskehrungsbetrag 2.247 10.374
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Europa Ligevagt & Value KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten
ISIN

Europa Ligevaegt & Value A DKK
DK0015323406

Europa Ligevaegt & Value W DKK d
DK0060815686

Auflegung 20. Marz 1986 16. Mai 2017
Introduktion 1. Mai 1986 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein
Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja
Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds

MSCI Europa gerechnet in DKK

Nebenbezeichnung des Fonds European Value Equities KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in europaischen Aktien an. Die Anlagen sind auf verschiedene Unternehmen und Branchen gestreut. Der Fonds verfolgt eine
gleichgewichtete Value-Strategie. Eine solche Gleichgewichtung bewirkt, dass die jeweiligen Aktienpositionen des Fonds ungeféhr gleich grofl
sind. Hat der Fonds beispielsweise in 100 Aktien investiert, wird jede Aktie etwa 1,0 % des Fondsvermégens ausmachen. Die Value-Strategie
bewirkt, dass wir bei der Investition Unternehmen auswabhlen, die anhand einer Reihe von bilanziellen Eckdaten gegenlber dem Aktienkurs des
Unternehmens glinstig bewertet sind.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Europa Ligevaegt & Value A DKK und Europa Ligeveegt & Value W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber die
jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil
Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Europa an. Durch die breit auf Europa gestreuten Anlagen werden nationale Konjunkturschwankungen
berticksichtigt und dadurch wird das Risiko gestreut. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Europa Ligeveegt & Value A DKK 21,65 % 26,22 % -12,47 % -10,37 %
Europa Ligeveegt & Value W DKK 22,57 % 26,22 % -11,75 % -10,37 %

Der Markt schnitt besser als zum Jahresanfang erwartet ab, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

Trotz Nullwachstum bei den Unternehmensertréagen, ricklaufiger Wirtschaftsdaten und eines ungeklarten Handelskonflikts lieferten europaische
Aktien bedeutende Kurszuwachse 2019. Dies ist jedoch teilweise darauf zuriickzufiihren, dass sich europaische Aktien Ende 2018, wo man eine
bevorstehende Rezession befiirchtete, nicht gut behaupten konnten. Seitdem haben sich mehrere wirtschaftliche Eckdaten stabilisiert, die
Zentralbanken ergreifen stiitzende MalRnahmen und die Unternehmen berichten zunehmend Uber eine positive Entwicklung 2020, was einen
erneuten Optimismus unter den Investoren zur Folge hatte.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark, was auf den Fokus des Fonds auf Value-Aktien zurlickzufiihren
ist. Value-Aktien konnten nicht mit den Wachstumsaktien Schritt halten und hinkten auch hinter stabilen Aktien hinterher.

Ausblick

Der Aktienmarkt durfte kaum Ertrage liefern, die dem Niveau des Vorjahres Rechnung tragen. Vor dem Hintergrund einer nachlassenden
Rezessionsfurcht, einer stiitzenden Zentralbank und verbesserter Wachstumsaussichten kénnte sich 2020 ebenfalls als positives Aktienjahr
erweisen. Die wesentlichsten Risiken sind geopolitische Unruhen, eine erneute Wachstumsverlangsamung sowie schwéachelnde Emerging
Markets, mit denen Europa einen bedeutenden Handelsverkehr hat.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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Europa Ligevagt & Value KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 139.882 -105.568 62.526 31.815 63.463
Fondsvermégen 701.828 723.104 999.575 671.961 942.261
Kennzahlen
Tracking Error 3,33 2,19 2,37 2,45 2,35
Active Share 71,86 69,40 71,39 72,67 71,95
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,53 0,49 0,09 0,42 0,69
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -52 -94 Fliissige Bestande
2. Dividenden 34.103 39.877 Depotbankguthaben 16.955  29.723
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 34.051 39.783 Fliissige Bestidnde insgesamt 16.955 29.723
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 114.878 -132.082 Notierte Aktien danischer Unternehmen 31.132  21.556
Devisenkonten 871 39 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 651.695 672.632
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 86 -5 Kapitalanteile insgesamt 682.827 694.188
4. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -943 -1.384 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 114.892 -133.432 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 498 1.132
Sonstige Einnahmen 0 2 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 2.761 0
Einnahmen insgesamt 148.943 -93.647 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 3.259 1.132
5. Verwaltungsaufwand -8.094 -10.070 AKTIVA INSGESAMT 703.041  725.043
Vorsteuerergebnis 140.849 -103.717
6. _Steuern -967 -1.851 PASSIVA
Nettojahresergebnis 139.882 -105.568 7. Fondsvermégen” 701.828 723.104
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.178 1.939
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften B85} 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.213 1.939
PASSIVA INSGESAMT 703.041 725.043

‘) Fondsvermogen verteilt auf die jeweiligen Anteilklassen

Europa Ligeveegt & Value A DKK 352.043 371.284
Europa Ligevaegt & Value W DKK d 349.785 351.820
Insgesamt 701.828 723.104
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Europa Ligevagt & Value KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
) Zinsaufwand und 7a. Einkommen in den Anteilklassen
Negativzinsen bei der Depotbank -52 -94 Zinsen 0 0
Zinsertrage insgesamt -52 -94 Dividenden 34.103 25.130
Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer -1.003 -1.419
2. Dividenden Kursgewinne zur Ausschiittung -14.672 37.138
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 1.581 820 Ausschiittungsregulierung bei
Emission/Rlicknahme unter den obigen
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 32.522 39.057 Posten 1.296 -10.377
Dividenden insgesamt 34.103 39.877 Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 19.724 50.472
3. Kursgewinne und -verluste Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Europa Ligevaegt & Value A DKK 9.904 33.311
Aktien Europa Ligeveegt & Value W DKK d 9.820 31.499
Notierte Aktien danischer Unternehmen 1.662 -6.774 Auskehrungsbetrag insg nt 19.724 64.810
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 113.422 -125.308
Unnotierte Aktien auslandischer Spezifikation der Finanzinstrumente
Unternehmen -206 0 8. (Wertpapiere)
Aktien insgesamt 114.878 132.082 Die Speziﬁkation der Finanzinstrgmente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
4. Transaktionskosten
Samtliche Transaktionskosten 1.233 1.683 .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen ERGANZENDE ANGABEN
gedeckt -290 -299
. e Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 943 1.384 Prozentuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
5. Verwaltungsaufwand Borsennotierte Finanzinstrumente 97,29 % 96,00 %
An sonstigen geregelten Markten notierte
Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Kosten (klassenspezifisch) Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Bérse oder an einem anderen
Vermarktungskf)sten 2ol 3474 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Depotbankgebhren i 1.218 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
ige Vermo kost .022 72
zonsgge Ae;mog:nsbetreuungs osten 3 279 3 372 97.20 % 96,00 %
onstige Autwendungen Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 271 % 4,00 %
Festes Verwaltungsentgelt 961 1.274
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 8.094 10.070
6 s b. Aktien auf Lander verteilt
- Stevem . Grofbritannien 2594% 3092 %
I;er Flonds |s;n|cht steuerpflichtig. oer . Frankreich 22,96 % 17,04 %
i rt 1e tc. K
equlierung Ertragssieuer efe Deutschland 1368%  12,18%
Steuern insgesamt 967 1.851 Niederlande 6.91 % 6.88 %
. Danemark 4,44 % 2,98 %
7. Fondsvermdgen A Schweiz 3,81% 510 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 723.104 999.575 ltalien 373 % 4.05%
Ausgaben des Jahres 59.248 87.975 Schweden 347 % 313 %
Riicknahmen des Jahres -164.007 -204.059 )
Nettoausgabenaufschlage bzw. Sonstige 12,35 % 13,72 %
Nettorlicknahmeabschlage 24 126 Barpositionen, Derivate etc. 2,71 % 4,00 %
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im o o
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 56109  -54.792 Insgesamt B 10000 %
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -314 -153 c. Aktien auf Branchen verteilt
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschéftsjahr 11.803 56.109 Finanzwesen 18,44 % 19,36 %
Vortrag aus der Gewinn- und Konsumgiiter 14,23 % 13,18 %
Verlustrechnung 127.677 -161.829 .
Vort A hit fd Jah P 152 Industrie 13,56 % 13,81 %
ortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr
. gzur A 9 o 10d Gesundheitswesen 1302%  12,03%
ondsvermoégen zum Jahresultimo 701.828 723.10 Verbrauchsgter 961 % 839 %
Energie 7,32 % 8,18 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,09 % 8,44 %
Informationstechnologie 5,75 % 5,44 %
Telekommunikationsservice 4,36 % 3,97 %
Versorgungsbetriebe 3,84 % 3,20 %
REIT 1,07 % 0,00 %
Barpositionen, Derivate etc. 271 % 4,00 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Europa Ligevaegt & Value A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 71.344 -52.418 51.443 31.815 63.463
Fondsvermégen 352.043 371.284 439.970 671.961 942.261
Umlaufende Anteile Nominal 476.017 568.254 559.452 935.172 1.389.761
Umlaufende Anteile Stiick 4.760.170 5.682.544 5.594.524 9.351.720 13.897.609
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 73,96 65,34 78,64 71,85 67,80
Ertrag pro Anteil 1,00 4,80 4,10 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.)” 21,65 % -12,47 % 9,45 % 5,98 % 8,34 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 26,22 % -10,37 % 10,39 % 2,20 % 8,46 %
Gesamtkostenquote 1,58 % 1,54 % 1,57 % 1,48 % 1,36 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,81 % 1,81 % 1,81 % 1,77 % 2,01 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,03 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,47 0,23 0,76 0,80 0,50
Standardabweichung (5 Jahre) 12,95 11,59 11,03 11,47 12,39
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 76.939 -45.969 )
K X . c1. Umlaufende Anteile
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 1 Umlaufende Antsil Beginn des Jah 568.254 550,452
. ml n nteile z: inn r b .
Kosten (Klassenspezifisch)” -5.505 -6.450 autende Anielle zu Beginn des Janres
Nett bris | ¢ 71.344 52418 Ausgaben des Jahres 30.745 44734
ettoergebnis insgesam g -52.
g 9 Riicknahmen des Jahres 122982 -35932
Y . Umlaufende Anteile insgesamt 476.017 568.254
) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 2917 3.473 .
Depotbankgebih 333 383 c2. Fondsvermoégen
epotbankgebiihren
s P i Vg A bet vost 1,600 1714 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 371.284 439.970
onstige Vermogensbetreuungskosten d .
. t,g vl gd < 1 1a Ausgaben des Jahres 20502 32816
onstige Aufwendungen
9 9 Riicknahmen des Jahres -83.510 -26.154
Festes Verwaltungsentgelt 597 706 Nettoausgabenaufschlége bzw.
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.595 6.450 Nettorlicknahmeabschlage 24 126
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
i Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -27.276 -22.938
b. Gewinnverwendung Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -325 -118
. Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
b1. xe"“gbﬁlr Ausschittund fir d Geschaftsjahr 4760 27.276
Gorgehsff:ﬂ gghene usschutiung fur das 4.760 27.976 Vortrag aus der Gewinn- und
eschattsahr : : Verlustrechnung 66.528  -79.719
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 56 25 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 56 25
Auskehrungsbetrag ot 27.301 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 352.043 371.284
Vortrag auf Fondsvermégen 66.528 -79.719
Verfiigungen insgesamt 71.344 -52.418
b2. Auskehrungsbetrag
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 25 349
Sonstige Einnahmen 0 1
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -4 10
Anteilige gemeinsame Einnahmen 9.904 33.311
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 9.925 33.671
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -5.595 -6.450
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 486 80
Verwaltungskosten insgesamt -5.109 -6.370
Auskehrungsbetrag 4.816 27.301
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Europa Ligevagt & Value W DKK d - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 68.538 -53.150 11.083
Fondsvermdgen 349.785 351.820 559.605
Umlaufende Anteile Nominal 469.531 533.941 707.872
Umlaufende Anteile Stiick 4.695.311 5.339.406 7.078.717
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 74,50 65,89 79,05
Ertrag pro Anteil 1,50 5,40 4,50
Ertrag (Pzt.))? 22,57 % -11,75 % 10,02 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 26,22 % -10,37 % 10,39 %
Gesamtkostenquote? 0,80 % 0,74 % 0,84 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,03 % 0,96 % 0,85 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,03 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
") Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Europa Ligevaegt & Value A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 71.037 -49.531 .
. . . c1. Umlaufende Anteile
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 1 Unlaufende Antail Beginn des Jah R 707 872
Kosten (Klassenspezifisch)” -2.499 -3.620 rautende Antelle zu Beginn des Jahres : :
. Ausgaben des Jahres 55.035 75.110
Nettoergebnis insgesamt 68.538 -53.150 .
Ricknahmen des Jahres -119.445 -249.041
Y - Umlaufende Anteile insgesamt 469.531 533.941
) Kosten (klassenspezifisch)
Depotbankgebiih 582 837
epo_ ankge u ren c2. Fondsvermégen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.422 2.011 N X
X Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 351.820 559.605
Sonstige Aufwendungen 131 204
Ausgaben des Jahres 38.746 55.159
Festes Verwaltungsentgelt 364 568 .
. i Riicknahmen des Jahres -80.497 -177.905
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.499 3.620 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -28.833 -31.854
. Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b. Gewinnverwendung infolge von Emissionen/Riicknahmen 1 -35
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
b1. Verfiigbar Geschaftsjahr 7.043 28.833
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Vortrag aus der Gewinn- und
Geschaftsjahr 7.043 28.833 Verlustrechnung 61.149 -82.110
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 346 127 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 346 127
Auskehrungsbetrag 7.389 28.960 Fondsvermdégen zum Jahresultimo 349.785 351.820
Vortrag auf Fondsvermégen 61.149 -82.110
Verfiigungen insgesamt 68.538 -53.150
b2. Auskehrungsbetrag
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 127 565
Sonstige Einnahmen 0 1
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -16 -174
Anteilige gemeinsame Einnahmen 9.820 31.499
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 9.931 31.891
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -2.499 -3.620
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Ruiicknahme -43 689
Verwaltungskosten insgesamt -2.542 -2.931
Auskehrungsbetrag 7.389 28.960
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Europa Ligevaegt & Value Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc
ISIN DKO0060751345

Auflegung 29. August 2016

Introduktion 5. Oktober 2016

Amtlich notiert Nein

Wahrung DKK

Ausschuttend Nein

Stiickelung 100

Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds MSCI Europa gerechnet in DKK
Nebenbezeichnung des Fonds European Value Equities Acc KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in europaischen Aktien an. Die Anlagen sind auf verschiedene Unternehmen und Branchen gestreut. Der Fonds verfolgt eine
gleichgewichtete Value-Strategie. Eine solche Gleichgewichtung bewirkt, dass die jeweiligen Aktienpositionen des Fonds ungefahr gleich groR
sind. Hat der Fonds beispielsweise in 100 Aktien investiert, wird jede Aktie etwa 1,0 % des Fondsvermdgens ausmachen. Die Value-Strategie
bewirkt, dass wir bei der Investition Unternehmen auswabhlen, die anhand einer Reihe von bilanziellen Eckdaten gegentiber dem Aktienkurs des
Unternehmens glinstig bewertet sind.

Der Fonds ist in die Anteilklasse Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc untergliedert.

Risikoprofil

Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Europa an. Durch die breit auf Europa gestreuten Anlagen werden nationale Konjunkturschwankungen
berticksichtigt und dadurch wird das Risiko gestreut. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklasse 2019 ersichtlich.

31.12.2019 31.12.2018

Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc 22,08 % 26,22 % 16,85 % 16,52 %

Der Markt schnitt besser als zum Jahresanfang erwartet ab, und die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

Trotz Nullwachstum bei den Unternehmensertréagen, ricklaufiger Wirtschaftsdaten und eines ungeklarten Handelskonflikts lieferten europaische
Aktien bedeutende Kurszuwachse 2019. Dies ist jedoch teilweise darauf zuriickzufiihren, dass sich europaische Aktien Ende 2018, wo man eine
bevorstehende Rezession befiirchtete, nicht gut behaupten konnten. Seitdem haben sich mehrere wirtschaftliche Eckdaten stabilisiert, die
Zentralbanken ergreifen stlitzende MaRnahmen und die Unternehmen berichten zunehmend Uber eine positive Entwicklung 2020, was einen
erneuten Optimismus unter den Investoren zur Folge hatte.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der die Anderung der Benchmark um 4,14 Prozentpunkte unterschreitet, was auf den Fokus des Fonds auf Value-
Aktien zurlickzufiihren ist. Value-Aktien konnten nicht mit den Wachstumsaktien Schritt halten und hinkten auch hinter stabilen Aktien hinterher.

Ausblick

Der Aktienmarkt durfte kaum Ertrage liefern, die dem Niveau des Vorjahres Rechnung tragen. Vor dem Hintergrund einer nachlassenden
Rezessionsfurcht, einer stiitzenden Zentralbank und verbesserter Wachstumsaussichten kdnnte sich 2020 ebenfalls als positives Aktienjahr
erweisen. Die wesentlichsten Risiken sind geopolitische Unruhen, eine erneute Wachstumsverlangsamung sowie schwéchelnde Emerging
Markets, mit denen Europa einen bedeutenden Handelsverkehr hat.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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Europa Ligevagt & Value Akkumulerende KL —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 13.331 -13.354 8.493
Fondsvermdgen 86.394 75.314 175.029
Kennzahlen
Active Share 71,97 69,50 72,80
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,54 0,60 0,39
" Der Fonds wurde am 5. Oktober 2016 introduziert -
Rumpfgeschaftsjahr 5. Oktober 2016 — 31. Dezember 2017
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -10 -15 Fliissige Bestande
2. Dividenden 3.051 5.657 Depotbankguthaben 2.279 3.376
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 3.041 5.642 Fliissige Bestidnde insgesamt 2.279 3.376
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 10.910 -17.483 Notierte Aktien danischer Unternehmen 3.785 2.208
Devisenkonten 37 -43 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 80.058 69.727
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 8 -1 Kapitalanteile insgesamt 83.843 71.935
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -101 -202 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 10.854 -17.729 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 324 129
Sonstige Einnahmen 0 1 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 324 129
Einnahmen insgesamt 13.895 -12.086 AKTIVA INSGESAMT 86.446 75.440
5. Verwaltungsaufwand -434 -815
Vorsteuerergebnis 13.461 -12.901 PASSIVA
6. _Steuern -130 -453 7. Fondsvermdgen’ 86.394 75.314
Nettojahresergebnis 13.331 -13.354 Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 52 126
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 52 126
PASSIVA INSGESAMT 86.446 75.440
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
Europa Ligeveegt & Value W DKK Acc 86.394 75.314
Insgesamt 86.394 75.314
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Europa Ligevagt & Value Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen Efozen'tuatle Vemteilun? der
Zinsaufwand und a. Finanzinstrumente au
Negativzinsen bei der Depotbank -9 -15 Borsennotierte Finanzinstrumente 97,05 % 95,51 %
Zinsertrige insgesamt 9 15 An sonstigen geregelten Markten notierte
g 9 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
i Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 %
2. Dividend ’
W? en en. - geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 %
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 132 143 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0.00 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 2.919 5.514
Dividenden i t 3.051 5.657 e
enden insgesam d .
i insg Sonstige Vermégenswerte/Verbindlichkeiten 295% 4,49 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste
b. Aktien auf Lander verteilt
Aktien
GrofRbritannien 25,79 % 30,91 %
Notierte Aktien danischer Unternehmen 201 -949 .
Frankreich 22,91 % 16,76 %
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 10.730 -16.534 o o
Unnotierte Aktien auslandischer Deutschland 13,59 % 12,58 %
Unternehmen -21 0 Niederlande 6,76 % 6,77 %
Aktien insgesamt 10.910 -17.483 Dénemark 4,38 % 2,93 %
Italien 4,05 % 4,00 %
4. Transaktionskosten Schweiz 3,79 % 5,01 %
Samtliche Transaktionskosten 213 395 Schweden 3,46 % 3,03 %
Durch Ausgabe- und Ricknahmeeinnahmen ’ ® o
gedeckt 112 -193 Sonstige 12,32 % 13,52 %
iti i o Y
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 101 202 Barpositionen, Derivate etc. 2358 449 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
5. Verwaltungsaufwand
c. Aktien auf Branchen verteilt
1 0 0,
Kosten (klassenspezifisch) Finanzwesen Eesyay  19.24 %
(1 0 o,
Depotbankgebiihren 54 94 Konsumgiter 14,22 % 13,12 %
i 0 o,
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 282 520 Gesundheitswesen D % 12,18 %
T 0 0,
Sonstige Aufwendungen 26 53 Industrie RIS 13,60 %
i1 0 0
Festes Verwaltungsentgelt 72 148 Verbrauchsgiiter Qi % 8,29 %
i 0y 0
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 434 815 Energie T 811 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,08 % 8,54 %
6. Steuern Informationstechnologie 5,81 % 5,28 %
i 1 i 0y 0
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Telekommunikationsservice 4,16 % 3,99 %
1 0y 0
Regulierung Ertragssteuer etc. 130 453 Versorgungsbetriebe & ;’ 3.16%
REIT 1,02 0,00 ¢
Steuern insgesamt 130 453 ? %
Barpositionen, Derivate etc. 2,95 % 4,49 %
0y 0
7. Fondsvermdgen Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 75.314 175.029
Ausgaben des Jahres 36.845 28.138
Riicknahmen des Jahres -39.134 -114.548
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 38 49
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 13.331 -13.354
Fondsvermégen zum Jahresultimo 86.394 75.314
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 167



Europa Ligevagt & Value W DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 13.331 -13.354 8.493
Fondsvermdgen 86.394 75.314 175.029
Umlaufende Anteile Nominal 68.503 72.904 149.792
Umlaufende Anteile Stiick 685.031 729.044 1.497.920
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 126,12 103,31 116,85
Ertrag (Pzt.))? 22,08 % -11,59 % 16,85 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 26,22 % -10,37 % 16,52 %
Gesamtkostenquote? 0,68 % 0,65 % 0,59 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,94 % 0,89 % 0,85 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,03 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,51 - -
Standardabweichung (3 Jahre) 11,82 - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 5. Oktober 2016 introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 5. Oktober 2016 - 31. Dezember 2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermogen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 13.765 -12.540 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 1 ct. Umlaufende Ant(.alle )
Kosten (Klassenspezifisch)’ 434 815 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 72.904 149.792
Nettoergebnis insgesamt 13.331 -13.354 Ausgaben des Jahres ST 24138
Ricknahmen des Jahres -35.355 -101.026
. laufi Anteile i g 72.904
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 68.503 90.
Depotbankgebiihren 54 94 2 Fond .
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 282 520 = ondsvermogen
Sonstige Aufwendungen 2 53 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 75.314 175.029
Festes Verwaltungsentgelt 72 148 Ausgaben des Jahres 36.845 28.138
= . Riicknahmen des Jahres -39.134  -114.548
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 434 815 Nettoausgabenaufschldge bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 38 49
b. Gewi d Vortrag aus der Gewinn- und
- Gewinnverwendung Verlustrechnung 13.331 -13.354
Fondsvermégen zum Jahresultimo 86.394 75.314
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermdgen 13.331 -13.354
Verfiigungen insgesamt 13.331 -13.354
JAHRESBERICHT - 2019 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 168



Fjerngsten KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Fjerngsten A DKK Fjerngsten W DKK d
ISIN DK0010169549 DK0060815769
Auflegung 14. Méarz 1991 16. Mai 2017
Introduktion 13. Mai 1991 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds MSCI AC ASIA ohne Japan, in DKK gerechnet

Nebenbezeichnung des Fonds Far East Equities KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. FUr weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in ferndstlichen Aktien (japanische Aktien ausgenommen) an. Die Fondsanlagen sind auf verschiedene Lander und Branchen
gestreut.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Fjerngsten A DKK und Fjerngsten W DKK d untergliedert. Die Anlagen uber die jeweiligen Anteilklassen sind
identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds investiert in gewissen Markten, die durch umfassende wirtschaftliche Schwankungen gekennzeichnet sind. Kurzfristig sind Anlagen in
diesen Fonds daher mit hohem Risiko verbunden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Aktien- und Wechselkurse ab. Der Fonds
eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrége sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlickzufiihren.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Fjerngsten A DKK 26,19 % 20,51 % -17,53 % -9,85 %
Fjerngsten W DKK 27,27 % 20,51 % -16,74 % -9,85 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

2019 erwies sich als das beste Jahr fiir globale Aktien seit zuletzt 2009. 2019 kennzeichnete sich durch eine weltweite Wachstumsverlangsamung,
jedoch auch durch ricklaufige Zinsen und eine lockere Geldpolitik seitens der Zentralbanken. Das bewirkte u. a., dass die Investoren
Wachstumsaktien kauften, auf die der Fonds ausgerichtet ist. Dagegen hatten die Investoren keinen nennenswerten Appetit auf zyklische Aktien.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der Uber dem Ertrag der Benchmark liegt. Der Ertrag des Fonds, sowohl absolut als auch relativ, wurde
vor allem von China vorangetrieben, obwohl sich der Handelskonflikt zwischen den USA und China ins 2. Jahr hinein fortsetzte. Die absolut
mafgebliche Nachricht kam im Dezember, als die USA und China sich Uber ein Phase-1-Abkommen einigen konnten. USA lieR die geplanten
Zollerhéhungen fallen, die im letzten Monat des Jahres in Kraft getreten waren. Das Abkommen bewirkt beispielsweise, dass China den Import
von US-Waren erhohen, zukiinftig intellektuelle Rechte beachten und zunehmenden Wettbewerb aus dem Ausland am Binnenmarkt zulassen wird.

Taiwan konnte in dieser Region die groRten Zuwachse an Land ziehen. An der Bérse in Taiwan sind IT-Unternehmen vorherrschend. Unser Fokus
auf Wachstumsaktien trug positiv zum Ertrag bei, wobei gerade die IT-Branche den Ertrag des Fonds vorantrieb. Die ganz groRen IT-Unternehmen
wie etwa Samsung Electronics und Taiwan Semiconductor Manufacturing hatten ein positives Jahr, aber auch kleinere IT-Unternehmen, die als
Zulieferanten von beispielsweise Apple tatig sind, konnten sich duerst gut behaupten. Unsere Aktien innerhalb Industrie und Immobilien haben
ebenfalls maRgeblich zum Ertrag beigetragen. Defensive Branchen wie etwa Basiskonsum, Gesundheitswesen und Energieversorger warfen
bescheidene Ertrage ab.

Ausblick

Wir stellen uns positiv zum Ertragspotenzial dieser Region im Jahr 2020, wo das Ertragswachstum markant besser werden durfte. Eine anhaltend
positive Entwicklung des Handelskonflikts zwischen den USA und China diirfte ebenfalls fur den Ertrag 2020 von positiver Bedeutung sein. Die
auBerst niedrigen Zinsen bewirken zudem eine erhdhte Risikofreude bei den Investoren, und das durfte die Aktien in Fernost stiitzen. SchlieRlich
sind die Aktien aus Fernost glinstig bewertet gegenliber US-Aktien.

Ein Risiko stellen eine weltweite Wachstumsverlangsamung, stark anziehende US-Zinsen und eine Aufwertung des US-Dollar dar. Im Vorfeld der
US-Prasidentschaftswahlen 2020 durfte die Volatilitat steigen.

Der Fonds durfte 2020 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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Fjerngsten KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 321.801 -364.184 582.269 49.990 86.109
Fondsvermdgen 1.180.478 1.570.894 2.680.758 2.698.397 2.764.799
Kennzahlen
Tracking Error 3,49 3,57 3,84 4,38 5,13
Active Share 63,32 62,34 63,19 55,89 62,47
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,41 1,65 1,83 1,80 1,83
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2019
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 P°5. (in 1.000 DKK) TE 2018
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen e 159 Fliissige Bestande
2. Dividenden 82590 53.599 Depotbankguthaben 15420 29.219
Zinsertréage und Dividenden insgesamt 34.704 53.758 Fliissige Bestinde insgesamt 15.420 29.219
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 222 -358.023 Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 1.166.425 1.549.314
3. Derivative Finanzinstrumente v -31 Unnotierte Aktien auslandischer Unternehmen 0 7
Devisenkonten A 4444 Kapitalanteile insgesamt 1.166.425 1.549.321
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -4 155 B .
. . . Sonstige Aktiva
4. Transaklionskosten Geschaf ket T -16.440 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.375 92
Kursgewinne und -verluste insgesamt 313.256 -378.783 Forderungen aus laufenden
Sonstige Einnahmen 0 381 Wertpapiergeschaften 904 219
Einnahmen insgesamt 347.960 .324.644 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 2.279 311
5. Verwaltungsaufwand -24.040 -35.735 AKTIVA INSGESAMT 1.184.124 1.578.851
Vorsteuerergebnis 323.920 -360.379
6. _Steuern -2.119 -3.805 PASSIVA
Nettojahresergebnis 321.801  -364.184 7. Fondsvermdgen’ 1.180.478  1.570.894
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 3.422 6.570
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 224 1.387
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 3.646 7.957
PASSIVA INSGESAMT 1.184.124 1.578.851
‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen
Anteilklassen
Fjerngsten A DKK 1.130.644 1.508.781
Fjerngsten W DKK d 49.834 62.113
Insgesamt 1.180.478 1.570.894
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Fjerngsten KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
1. Zinsen 6. Steuern
Depotbankguthaben 174 204 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank 60 45 Regulierung Ertragssteuer etc. 2.119 3.805
Zinsertrige insgesamt 114 159 Steuern insgesamt 2119 3.805
2. Dividenden 7. Fondsvemiogen .
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 34.583 53.592 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres ECIOSog 2680758
Unnotierte Aktien auslandischer Ausgaben des Jahres 17.776 59.699
Unternehmen 7 7 Riicknahmen des Jahres -731.263  -484.325
Dividenden insgesamt 34.590 53.599 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 1.270 662
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
3. Kursgewinne und -verluste gmlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -323.719
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 2.003
Aktien Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 322.021 -358.023 Geschaftsjahr X 53.555 0
Unnotierte Aktien auslandischer Vortrag aus der Gewinn- und
Unternehmen 7 0 Verlustrechnung 267.753 -364.184
Aktien insgesamt 322.014 .358.023 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 493 0
Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.180.478 1.570.894
Derivative Finanzinstrumente .
. Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Optionen etc. 0 -31 7a. Einkommen in den Anteilklassen
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 -31 Zinsen 174 204
Dividenden 34.590 53.599
4. Transaktionskosten Nicht-riickerstattungsfahige Ertragssteuer -2.404 -3.805
Samtliche Transaktionskosten 8.428 17.610 Kursgewinne zur Ausschiittung 59.372 -21.067
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Ausschittungsregulierung bei
gedeckt -1.404 -1.170 Emission/Riicknahme unter den obigen
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 7.024 16.440 Posten -18.784 -18.801
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 72.948 10.130
5. Verwaltungsaufwand
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Kosten (klassenspezifisch) Fjerngsten A DKK 69.875 9.730
Vermarktungskosten 10.751 16.889 Fjerngsten W DKK d 3.073 400
Depotbankgebiihren 1.313 1.975 Auskehrungsbetrag insgesamt 72.948 10.130
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 8.732 11.826
. Spezifikation der Finanzinstrumente
Sonstige Aufwendungen 987 1.525 8. (Wertpapiere)
Festes Verwaltungsentgelt 2.257 3.520 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
e . (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 24.040 35.735 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Fjerngsten KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a ::ir:az::itr:jsatlreu:\/'leei::l;z? der b. Aktien auf Lander verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 98,81 % 98,63 % China SRy 36.95%
An sonstigen geregelten Markten notierte Taiwan 15,36 % 10,30 %
Ifligjgriii?tsigszle:inr::nzinstrumente, die laut 0.00% 0.00% Siidkorea 2% 13,49 %
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Indien 10,54 % 13,63 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Hongkong 7,33 % 9,61 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Indonesien 2,66 % 3,34 %
98,81 % 98,63 % Singapur 2,60 % 532%
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 1,19 % 1,37 % Philippinen 1,95 % 1,56 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 1,08 % 4,43 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,19 % 1,37 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Aktien auf Branchen verteilt
Informationstechnologie 26,28 % 16,43 %
Finanzwesen 19,08 % 27,69 %
Verbrauchsguter 16,59 % 12,27 %
Industrie 9,13 % 5,81 %
REIT 6,63 % 6,89 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,36 % 4,19 %
Telekommunikationsservice 5,66 % 5,24 %
Energie 4,09 % 6,77 %
Konsumgiiter 341 % 6,28 %
Gesundheitswesen 1,27 % 4,07 %
Versorgungsbetriebe 0,31 % 2,99 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,19 % 1,37 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Fjerngsten A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 2016 2015
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 309.271 -350.315 568.730 49.990 86.109
Fondsvermégen 1.130.644 1.508.781 2.548.409 2.698.397 2.764.799
Umlaufende Anteile Nominal 636.345 1.071.523 1.317.760 1.660.625 1.550.395
Umlaufende Anteile Stiick 6.363.443 10.715.226 13.177.597 16.606.248 15.503.953
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 177,68 140,81 193,39 162,49 178,33
Ertrag pro Anteil 8,00 0,00 23,30 8,00 19,60
Ertrag (Pzt.)” 26,19 % -17,53 % 25,01 % 3,04 % 3.25%
Benchmarkperformance (Pzt.) 20,51 % -9,85 % 24,65 % 8,20 % 1,40 %
Gesamtkostenquote 1,84 % 1,77 % 1,70 % 1,62 % 1,51 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,34 % 2,42 % 2,48 % 3,05 % 3,19 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24 % 0,36 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,44 0,43 0,76 0,69 0,35
Standardabweichung (5 Jahre) 15,35 14,43 13,55 14,07 14,81
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) Ak 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis Fond s
Anteil am Ergebnis des ¢ Fondsvermogen
Gemeinschaftsportfolio 332.864 -315.706
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 363 c1.  Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch)’ -23.593 -34.972 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.071.523  1.317.760
Nettoergebnis insgesamt 309.271 -350.315 Ausgaben des Jahres 7.053 22.565
Ricknahmen des Jahres -442.231 -268.802
‘) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 636.345 1.071.523
Vermarktungskosten 10.751 16.889
Depotbankgebiihren 1.269 1.897 c2. Fondsvermdgen
Sonstige Vermagensbetreuungskosten 8.419 11.310 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.508.781 2.548.409
Sonstige Aufwendungen 952 1.461 Ausgaben des Jahres 11.190 38.767
Festes Verwaltungsentgelt 2.202 3.415 Ricknahmen des Jahres -699.835 -422.518
- . Nettoausgabenaufschldge bzw.
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 23.593 34.972 Nettoriicknahmeabschlage 1.237 662
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
i Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -307.038
b.  Gewinnverwendung Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 814
" Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
o xg:figgr?l; ene Ausschiittung fir das Geschafsjahr SO 0
Gesgchéfts'aghr 9 50.908 0 Vortrag aus der Gewinn- und
g . Verlustrechnung 257.882 -350.315
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 481 0 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 481 0
Auskehrungsbetrag 51.389 0 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 1.130.644  1.508.781
Vortrag auf Fondsvermégen 257.882 -350.315
Verfiilgungen insgesamt 309.271 -350.315 " Maximaler Freibetrag fiir
Verwaltungskosten,
der dem Gesamteinkommen vor
b2. Auskehrungsbetrag Verwaltungskosten
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 1.084 entspricht
Sonstige Einnahmen 0 363
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 0 -412
Anteilige gemeinsame Einnahmen 69.875 9.730
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 69.875 10.765
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -23.593 -10.765
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 5.107 0
Verwaltungskosten insgesamt -18.486 -10.765
Auskehrungsbetrag 51.389 0
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Fjerngsten W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2019

(in 1.000 DKK) 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 12.530 -13.869 13.539
Fondsvermdgen 49.834 62.113 132.349
Umlaufende Anteile Nominal 27.570 43.736 68.087
Umlaufende Anteile Stiick 275.704 437.359 680.866
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 180,75 142,02 194,38
Ertrag pro Anteil 9,60 0,00 24,50
Ertrag (Pzt.))? 27,27 % -16,74 % 25,65 %
Benchmarkperformance (Pzt.)? 20,51 % -9,85 % 24,65 %
Gesamtkostenquote? 0,93 % 0,86 % 0,79 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,48 % 1,49 % 1,55 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24 % 0,36 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar
" Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Fjerngsten A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018 Pos. (in 1.000 DKK) 2019 2018
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 12.978 -13.124 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 18 ct. Umlaufende Ant(.alle )
Kosten (Klassenspezifisch)’ _448 763 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 43.736 68.087
A hi 4.104 12.
Nettoergebnis insgesamt 12.530 -13.869 usgaben des Jahres o 553
Riicknahmen des Jahres -20.270 -36.904
K lauf Anteile i 27.57 43.7
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile insgesamt 570 3.736
Depotbankgebiihren 45 77 2 Fond .
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 313 516 = Fond svemlllogen Beginn des Jah e 132.349
Sonstige Aufwendungen 35 64 Aon S\l;erm;)gej zhu eginn des Janres 6-586 20'932
Festes Verwaltungsentgelt 55 106 usgaben des Janres : ’
. . Riicknahmen des Jahres -31.428 -61.807
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 448 763 Nettoausgabenaufschldge bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 33 0
b. Gewinnve d Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
- bewinnverwendung Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0  -16.681
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
b1. Verfiigbar i\r/1folge vﬁ|n Emisionenﬁijtcknafrlmden 0 1.189
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das Gorge:]s%t gghene usschutiung fur das 2647 0
Geschaftsjahr 2.647 0 eschaitsjanr ) :
Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 12 0 Verlustrechnung 9.871 -13.869
Auskehrungsbetrag 2.659 0 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 12 0
Vortrag auf Fondsvermdgen 9.871 -13.869 Fondsvermégen zum Jahresultimo 49.834 62.113
Verfiigungen insgesamt 12.530 -13.869
" Maximaler Freibetrag fiir
Verwaltungskosten,
b2. Auskehrungsbetrag der dem Gesamteinkommen vor
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 22 \/ertwalyu}?tgskosten
entspric
Sonstige Einnahmen 0 18 P
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 0 -15
Anteilige gemeinsame Einnahmen 3.073 400
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 3.073 425
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -448 -425
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 34 0
Verwaltungskosten insgesamt -414 -425
Auskehrungsbetrag 2.659 0
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Fjerngsten Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und

Klassendaten Fjerngsten A DKK Akk Far East Equities B EUR Acc  Fjernesten W DKK Acc
ISIN DK0060036994 DK0060647287 DK0060647360
Auflegung 27. Marz 2006 16. Juni 2015 16. Juni 2015
Introduktion 24. Mai 2006 18. September 2015 25. August 2015
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK EUR DKK
Ausschittend Nein Nein Nein

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 6 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein

Benchmark des Fonds MSCI AC ASIA ohne Japan, in Fondswahrung gerechnet

Nebenbezeichnung des Fonds Far East Equities Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 16 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéaftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verflgung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in ferndstlichen Aktien (japanische Aktien ausgenommen) an. Die Fondsanlagen sind auf verschiedene Lander und Branchen
gestreut.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Fjerngsten A DKK Akk, Far East Equities B EUR Acc und Fjerngsten W DKK Acc untergliedert. Die Anlagen
Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds investiert in gewissen Markten, die durch umfassende wirtschaftliche Schwankungen gekennzeichnet sind. Kurzfristig sind Anlagen in
diesen Fonds daher mit hohem Risiko verbunden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Aktien- und Wechselkurse ab. Der Fonds
eignet sich flr einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2019 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Fondswéahrung der jeweiligen Anteilklassen zuriickzufiihren. Die
unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2019 31.12.2018
Anteilkl Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Fjerngsten A DKK Akk 26,11 % 20,51 % -17,66 % -9,85 %
Far East Equities B EUR Acc 26,23 % 20,34 % 17,72 % -10,05 %
Fjerngsten W DKK Acc 27,18 % 20,51 % -16,91 % -9,85 %

Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet, die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige Tabelle.

2019 erwies sich als das beste Jahr flr globale Aktien seit zuletzt 2009. 2019 kennzeichnete sich durch eine weltweite Wachstumsverlangsamung,
jedoch auch durch ricklaufige Zinsen und eine lockere Geldpolitik seitens der Zentralbanken. Das bewirkte u. a., dass die Investoren
Wachstumsaktien kauften, auf die der Fonds ausgerichtet ist. Dagegen hatten die Investoren keinen nennenswerten Appetit auf zyklische Aktien.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der Uber dem Ertrag der Benchmark liegt. Der Ertrag des Fonds, sowohl absolut als auch relativ, wurde
vor allem von China vorangetrieben, obwohl sich der Handelskonflikt zwischen den USA und China ins 2. Jahr hinein fortsetzte. Die absolut
mafdgebliche Nachricht kam im Dezember, als die USA und China sich liber ein Phase-1-Abkommen einigen konnten. USA lieR die geplanten
Zollerhdhungen fallen, die im letzten Monat des Jahres in Kraft getreten waren. Das Abkommen bewirkt beispielsweise, dass China den Import
von US-Waren erhéhen, zukiinftig intellektuelle Rechte beachten und zunehmenden Wettbewerb aus dem Ausland am Binnenmarkt zulassen wird.

Taiwan konnte in dieser Region die groRten Zuwachse an Land ziehen. An der Bérse in Taiwan sind IT-Unternehmen vorherrschend. Unser Fokus
auf Wachstumsaktien trug positiv zum Ertrag bei, wobei gerade die IT-Branche den Ertrag des Fonds vorantrieb. Die ganz groRen IT-Unternehmen
wie etwa Samsung Electronics und Taiwan Semiconductor Manufacturing hatten ein positives Jahr, aber auch kleinere IT-Unternehmen, die als
Zulieferanten von beispielsweise Apple tatig sind, konnten sich duRerst gut behaupten. Unsere Aktien innerhalb Industrie und Immobilien haben
ebenfalls maRgeblich zum Ertrag beigetragen. Defensive Branchen wie etwa Basiskonsum, Gesundheitswesen und Energieversorger warfen
bescheidene Ertrage ab.

Ausblick

Wir stellen uns positiv zum Ertragspotenzial dieser Region im Jahr 2020, wo das Ertragswachstum markant besser werden dirfte. Eine anhaltend
positive Entwicklung des Handelskonflikts zwischen den USA und China diirfte ebenfalls fur den Ertrag 2020 von positiver Bedeut