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Bericht der Geschaftsleitung

Der Bericht der Geschaftsleitung erstreckt sich auf die gesamte Investeringsforeningen Sydinvest
sowie auf samtliche Teilfonds und Anteilsklassen der Gesellschaft.

Entwicklung der Finanzmarkte

An den Finanzméarkten waren 2021 mehrere
mafigebliche Themen vorherrschend, die merkbar auf
die Stimmung der Investoren abfarbten. Dabei handelt
es sich um die Wiederer6ffnung der Volkswirtschaften in
der Hoffnung, dass das Coronavirus unter Kontrolle war
und dass die anhaltenden geld- und finanzpolitischen
Stimuli diese Entwicklung stiitzen wiirden. Das bewirkte
die Hoffnung auf ein starkeres Wirtschaftswachstum,
jedoch auch die Furcht vor einer steigenden Inflation
und vor einer Aufhebung der stiitzenden MaRnahmen.
Daher zogen die Anleiherenditen an, was sich negativ
auf die Bewertungen an den Finanzmarkten auswirkte.
Die neuen Varianten des Coronavirus I6sten die erneute
Furcht vor Lockdowns und einer daraus folgenden
Beeintrachtigung der Wachstumsaussichten in einer
Reihe von Landern aus.

Das Wiedereréffnungsthema wirkte sich am meisten auf
die Markte 2021 aus. Das globale Wachstum dirfte
2021 bei etwa 6 % gegentber rund 3 % im Jahr 2020
liegen. Die Wachstumsraten an den Emerging Markets
Ubertrafen die der reifen Markte. An den Emerging
Markets hat Indien die Rolle Chinas als Land mit den
héchsten Wachstumsraten Gbernommen. Im Jahr 2021
gab die Arbeitslosigkeit weltweit nach und die Inflation
beschleunigte sich, nachdem sie mehrere Jahre
insgesamt auf gleichem Niveau verharrt hatte.

USA
Joe Biden trat am Jahresanfang sein Amt als US-
Prasident an. Im Hinblick auf das US-

Wirtschaftswachstum ist die Verabschiedung des
Infrastrukturprogramms im Wert von 1,2 Billionen USD
der wichtigste Deal, den Biden durchsetzen konnte. Das
Programm umfasst Wartung und Ausbau von
StralRennetz  und  Briicken, Aktualisierung des
Breitbandes sowie eine Verbesserung des Zugangs zu
reinem Wasser und zu Strom.

Die Geldpolitik trug 2021 ebenfalls stiitzend zur US-
Wirtschaftsentwicklung bei. Die finanzpolitischen
Pakete, die 2020 und 2021 angekundigt wurden, sind
weitgehend abgelaufen. Diese bewirkten jedoch einen
bedeutenden Anstieg bei den Ersparnissen in der US-
Volkswirtschaft. Der Abbau dieser Ersparnisse war und
ist positiv fir das US-Wachstum. Vor diesem
Hintergrund ist die Beschaftigung gestiegen und die
Arbeitslosigkeit hat drastisch von den hohen Niveaus im
Frihjahr 2020 nachgegeben, hat jedoch nicht ganz das
Niveau von vor Ausbruch der Pandemie erreicht.

Europa

Hilfspakete und eine offensive Geldpolitik wirkten sich in
Europa ebenfalls positiv auf die Volkswirtschaften aus.
Die Impfprogramme im Rahmen des
Coronageschehens wurden schneller umgesetzt als in
den USA. Das loste eine starke Wachstumsbelebung
2021 aus, die von Privatkonsum und Investments
vorangetrieben wurde. Die Arbeitslosigkeit erreichte nie
das hohe US-Niveau und hat sich auf einem Niveau von
vor der Pandemie stabilisiert.

Japan

Im September teilte Premierminister Yoshihide Suga
seinen Rucktritt mit. Er wurde von Fumio Kishida
abgelost. Das bewirkte die Hoffnung auf eine
expansivere Finanzpolitik, welche die schwache
Belebung der Wirtschaft Japans stlitzen konnte. Japan
war besonders schwer von der Deltavariante des
Coronavirus betroffen, was das Wachstum im 3. Quartal
spiegelte, das negativ ausfie. Es sind daher
finanzpolitische MaRnahmen als Erganzung zur duflerst
offensiven Geldpolitik erforderlich, die seit mehreren
Jahren verfolgt wird.

Die neuen Markte

Gemessen an den Normen des Westens ist das
Wachstum in China im Jahr 2021 als hoch zu
bezeichnen. Aus historischer Perspektive ist es jedoch
niedrig. Das Wachstum 2021 von etwa 8 % wurde von
den restriktiven MaRnahmen zur Einddmmung des
Coronavirus beeintrachtigt. Das erfolgte durch regionale
Lockdowns, Massentests und Isolierung von Teilen der
Bevdlkerung. Hinzu kommt, dass die Behérden in der
Volksrepublik eher auf Regelung als auf Stimulierung
der Wirtschaft fokussiert waren. Davon war vor allem die
Industrie betroffen, Umweltziele sich auf die Aktivitaten
auswirkten und die u. a. einen teilweisen Lockdown der
Stromversorgung auslésten. Dagegen erlebte die
Serviceindustrie einen starken Aufschwung.

Indien war schwer vom Coronageschehen 2020
betroffen, weshalb das Land vor diesem Hintergrund
eine der groRten Wirtschaftsbelebungen 2021
verzeichnen konnte. Es ist zudem das Ergebnis einer
guten Mischung aus Geld- und Finanzpolitik in
Kombination mit Strukturreformen, die insgesamt zu
einer effizienteren Wirtschaft beigetragen hat.

Lateinamerika hat die Pandemie grundsatzlich schlecht
bewaltigt. In Brasilien war politische Instabilitat
vorherrschend. Die Region erlebte steigende Inflation
und mehrere Zentralbanken fiihrten daher eine
Leitzinsanhebung durch. Trotzdem stiegen die
Wachstumsraten 2021 in Lateinamerika.

Fossile Energie

Die positive Entwicklung der Weltkonjunktur bewirkte
eine erhéhte Nachfrage nach zahlreichen Rohwaren,
was stark steigende Preise 2021 mit sich fuhrte. Das
trifft vor allem auf fossile Treibstoffe zu, wo bedeutende
Preissteigerungen bei Ol, Erdgas und Kohle
verzeichnet werden mussten. Die Ol produzierenden
Lander konnten sich lediglich auf einen geringeren
Anstieg der Fordermenge bei Erddl einigen, was der
groBen Nachfrage nicht Rechnung tragen konnte,
wonach die Preise stiegen.

Steigende Inflation

Insgesamt steigende Rohwarenpreise,
Produktionsengpasse und Mangel an Mikrochips sind
einige der Hauptursachen dafir, dass die anziehenden
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Preise wieder auf der Tagesordnung sind. Im Frihjahr
trug ein Containerschiff, das den Suezkanal 6 Tage
sperrte, zu den problematischen
Versorgungsengpassen bei. Die Wahrungen in
mehreren Landern der Emerging Markets biRten
erheblich an Wert ein, was die Inflation weiter unter
Druck setzte.

Notenbanken signalisieren Straffungen

Die Notenbanken haben sich mehrere Jahre nicht mit
Straffungen der Geldpolitik beschéaftigt. Infolge der
steigenden Inflation und des erhohten
Wirtschaftswachstums steht dieses Thema jedoch
wieder auf der Agenda. An den Emerging Markets
haben mehrere Lander den Leitzins bereits in mehreren
Schritten erhoht. Unter den reifen L&ndern haben nur
wenige Notenbanken an der Zinsschraube gedreht. Die
danische Notenbank musste sogar den Leitzins senken,
um den Zustrom zur danischen Wahrungsreserve
einzuddmmen.

Zinsentwicklung

Erhdhtes Wachstum, steigende Inflation, Aussicht auf
eine Reduzierung der Aufkaufprogramme und eine
Straffung der Geldpolitik bewirkten, dass die Renditen
der Staatsanleihen stiegen.

Die Wachstumsraten an den Emerging Markets
Ubertrafen die der reifen Markte. An den Emerging
Markets wurden die groften Renditesteigerungen bei
den auf Landeswahrung lautenden Titeln gegentiber auf
harte Wahrung lautende Titel wie beispielsweise US-
Dollar und Euro verzeichnet. Das ist darauf
zuruckzufihren, dass die geldpolitischen Straffungen,
die im Jahresverlauf 2021 durchgefiihrt wurden, sich
direkt auf in Landeswahrung denominierte Emissionen
auswirken. Das ist bei auf harte Wahrung lautende
Emissionen nicht im gleichen Umfang der Fall.

Die Renditen der Unternehmensanleihen zogen
ebenfalls an. Die Zinssteigerungen waren am grofiten
bei Anleihen mit dem hochsten Rating, zumal diese
weitgehend der Entwicklung des generellen Zinsniveaus
folgen. Anleihen mit geringstem Rating mussten mit
geringeren Anstiegen vorliebnehmen. Diese profitierten
von der Wiedereroffnung der Volkswirtschaften und der
damit verbundenen Wachstumsbelebung.

Wahrungsentwicklung

Die meisten Wahrungen werteten gegen die
Danenkrone auf. Der US-Dollar wertete infolge der
starken Konjunkturbelebung und der geldpolitischen
Perspektiven in den USA auf. Der japanische Yen bufte
dagegen an Wert ein. Die tlrkische Lira war jedoch

schwer betroffen. Die Tirkei hatte sich fir eine
alternative geldpolitische Strategie entschieden, wo
man trotz steigender Inflation eine Leitzinssenkung
durchfuihrte. Die Logik war nicht nachvollziehbar, und
der Wahrungsmarkt bedankte sich mit einer
umfassenden Abwertung der Lira.

Anziehende Aktienmarkte

Die Aktienméarkten fuhren 2021 Achterbahn, konnten
jedoch weitgehend solide Ertrdge an Land ziehen. Diese
Entwicklung wurde von einem starken Wachstum und
anhaltend niedrigen Zinsen gestutzt. Die reifen Markte
schnitten markant besser ab als die Aktien der Emerging
Markets. Dort konnte jedoch an einzelnen Markten
ebenfalls bedeutende Kurssteigerungen verzeichnet
werden. Russland und die Markte in Afrika und Nahost
zahlen zu den Gewinnern. Diese wurden von den
anziehenden Energiepreisen vorangetrieben, aber auch
Indien kann auf ein solides Aktienjahr zurlickschauen.
Die Aktienmarkte in Brasilien und China bescherten den
malgeblichen Markten negative Ertrage, bemessen in
Danenkronen. In China war die Verschuldung im
Immobiliensektor eine standige Quelle der Besorgnis.
Im September spitzte sich die Krise weiter zu, als der
Immobilienkonzern China Evergrande Group laut
Gerlicht am Rande einer Insolvenz stand. Die
chinesischen Behdrden konnten die Probleme des
Unternehmens eindammen, damit diese nicht auf den
restlichen Sektor abfarbten. Die negativen Ertrage in
Brasilien sind vor allem den politischen Unruhen
zuzuschreiben.

Unter den groBen reifen Markten gehen die USA
eindeutig als Gewinner hervor. Dort konnten sich die
groBen Technologieaktien gut behaupten. Danach
folgen die europaischen Aktien, die japanischen Aktien
konnten trotz zweistelliger Ertrédge nicht ganz mit dieser
Entwicklung  Schritt  halten. Die nordischen
Aktienmarkte schlossen das Jahr ebenfalls mit hohen
Ertragen.

Sektorale Entwicklung

Die steigenden Energiepreise farbten positiv auf den
Energiesektor ab, der sich fiir ein enttduschendes Jahr
2021 als weltweiter Gewinner des Sektors 2021
revanchierte. Danach folgten IT und Immobilien. Der
Finanzsektor profitierte von steigenden Zinsen und
Zinsmargen und landete auf Platz 4. Die schwachsten
Sektoren mussten innerhalb  Versorgung und
Basiskonsum verzeichnet werden.
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Ergebnis des Jahres

Sehr unterschiedliche Ertrage bei den Aktien und Anleihen.

Bilanzergebnis

Das Berichtsjahr 2021 weist ein Bilanzergebnis von 1,7
Mrd. DKK gegenuber 0,4 Mrd. DKK im Vorjahr aus. Der
Verwaltungsrat schlagt in der
Anteilinhaberversammlung vor, dass die Gesellschaft
fur 2021 insgesamt 1 Mrd. DKK an die Anleger auskehrt.
Fir 2020 belief sich der Betrag auf 0,5 Mrd. DKK. Die
Ertrdge und der Ertragsprozentsatz fiir die jeweiligen
Fonds und Anteilsklassen wurden nach den Kosten
ermittelt und sind aus den Tabellen 1 bis 7 ersichtlich.
Die Ertrdge sind wie Ublich im Einklang mit den
Bestimmungen nach Steuergesetz und Prospekt
ermittelt. Die Ermittlung der Ertrdge ist aus dem
Auskehrungsanhang der Abschliisse fiir die jeweiligen
Teilfonds und Anteilsklassen ersichtlich.

Hohe Ertrdage an den Aktienmarkten

Diejenigen Fonds und Anteilsklassen, die in Aktien
anlegen, konnten 2021 grundséatzlich hohe Ertrage
verzeichnen. An den reifen Aktienmarkten erzielten der
Fonds Morningstar Sustainability Leaders Index KL die
héchsten Ertrage. Der Ertrag lag unter dem Ertrag der
Benchmark, was jedoch erwartet war, zumal der Fonds
passiv verwaltet wird. Das trifft auch auf die 3 anderen
passiv verwalteten Fonds Verden Lav Volatilitet KL,
Verden Etik Indeks KL und Danmark Indeks KL zu. Alle
Fonds erzielten solide positive Ertrédge, diese lagen
jedoch unter dem Ertrag der jeweiligen Benchmark. Die
passiv verwalteten Fonds folgen der jeweiligen
Benchmark so dicht wie praktisch mdglich. Vom
erzielten Investmentergebnis werden die Kosten der
Fonds abgezogen. Daher ist der Ertrag aus passiv
verwalteten Fonds stets niedriger als der Ertrag der
jeweiligen Benchmark.

Der Baeredygtige Aktier KL wurde im Méarz 2021
etabliert und konnte seitdem einen Ertrag von 19,62 %
an Land ziehen, was den Ertrag der Benchmark des
Fonds Ubertrifft. Die Fonds, die nach der
Gleichgewichts- und Value-Strategie investieren,
konnten alle hohe positive Ertrage vereinnahmen. Der
USA Ligeveegt & Value KL erzielte den hdchsten Ertrag
und performte besser als die Benchmark. Der Europa
Ligeveegt & Value KL konnte dagegen nicht mit der
Benchmark Schritt halten. In den USA und in Europa
haben vor allem die groRen Wachstumsunternehmen
die Markte vorangetrieben, wahrend es in Japan die
grofRen Value-Unternehmen waren. Der Tyskland KL
rentierte ebenfalls mit hohen positiven Ertrdgen und
schnitt somit besser ab als die Benchmark.

Die Aktienfonds, die an den Emerging Markets
investieren, mussten mit niedrigeren  Ertragen
vorliebnehmen als die Fonds, die an den reifen
Aktienmarkten investieren. Die BRIC-Fonds und Fonds
fur Fernost konnten die héchsten Ertrage an Land
ziehen. Diejenigen Fonds, die weltweit in EM-Aktien
investieren, rentierten mit geringfligig niedrigeren
Ertragen. Fur alle Aktienfonds, die an Emerging Markets
investieren, gilt dass sie Ertrdge erwirtschafteten, die
Uber dem Niveau der jeweiligen Benchmark lagen oder
diesem entsprachen. Die Ertrdge bei den Fonds flr
Fernost lagen sogar weit Uber dem Ertrag der
Benchmark. Die chinesischen  Aktien  waren
grundsatzlich untergewichtet bei den Fonds, und zudem

profitierten die Fonds von den Investmentthemen, die
ein  malgeblicher Teil der Investmentstrategie
darstellen.

Schwache Ertrage aus Anleihen

Die grundsatzlich niedrigen Zinsen zum Jahresende und
die anziehenden Zinsen wahrend des Jahresverlaufs
bewirkten, dass es schwierig war, positive Ertrage an
den reifen und neuen Markten an Land zu ziehen. Einige
Fonds waren jedoch erfolgreich. Dabei handelt es sich
um Fonds, die in Unternehmensanleihen mit geringem
Rating investieren, d. h. Fonds fir High-Yield-Anleihen
und der Fonds HgjrenteLande Valuta KL.

Die danischen Rentenfonds mussten alle mit negativen
Ertrdgen vorliebnehmen und konnten nicht mit der
jeweiligen Benchmark Schritt halten. Das ist darauf
zurtckzufuhren, dass die danischen
Hypothekenanleihen ein schwieriges Jahr mit geringer
internationaler Nachfrage erlebten, weshalb diese
schlechter rentierten als danische Staatsanleihen. Die
danischen Rentenfonds hatten eine markante
Ubergewichtung von Hypothekenanleihen.

Unter den Fonds und Anteilsklassen, die in Anleihen der
Hochzinslander investieren, konnte der HgjrenteLande
Valuta KL wie erwahnt den héchsten Ertrag an Land
ziehen und Ubertraf die jeweilige Benchmark. Das ist der
geringen Zinsempfindlichkeit und der Ausrichtung auf
Wahrungen, die moderat aufgewertet haben,
zuzuschreiben. Die Fonds HgjrenteLande Lokal Valuta
Akk. KL und HgjrenteLande Lokal Valuta KL rentierten
mit  geringfligig negativen  Ertrdgen, da die
Zinsempfindlichkeit hoéher war als die des
HgjrenteLande Valuta KL. Der Fonds performte jedoch
besser als die Benchmark. Der HgjrenteLande Korte
Obligationer Akk. KL erwirtschaftete einen geringfligig
negativen Ertrag. Der Ertrag ist jedoch der hdchste
Ertrag unter den Fonds fiir auf harte Wahrung lautenden
Anleihen der Hochzinslander. Die ubrigen Fonds und
Anteilsklassen, die ausschlief3lich in auf harte Wahrung
lautende Anleihen investieren, mussten alle negative
Ertrdge verzeichnen, die unter den Ertragen der
Benchmark lagen. Der HgjrenteLande ESG
erwirtschaftete den geringsten Ertrag, zumal Anleihen
aus Landern, die vom Anlageuniversum
ausgeschlossen sind, hdhere Ertrdge abwarfen als die
Substitute, die fur den Fonds ausgewahlt worden waren.
Der Ertrag aus dem Fonds HgjrenteLande Mix KL fiel
negativ aus, dieser Ubertraf jedoch den Ertrag der
Benchmark.

Unter den Fonds, die in Unternehmensanleihen
investieren, konnten die High-Yield-Fonds die héchsten
und zudem positive Ertrage an Land ziehen. Dagegen
erwirtschafteten Fonds, die in Investment-Grade-
Anleihen investieren, negative Ertrdge. Diese sind
erheblich anfélliger fir generell anziehende Renditen
bei Staatsanleihen als High-Yield-Anleihen. Samtliche
Fonds, die in Unternehmensanleihen investieren,
schnitten schlechter ab als die jeweiligen Benchmarks.
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Tabelle 1 Tabelle 3

Ertrag zum 31. Dezember 2021

Ertrag zum 31. Dezember 2021 der Anteilklassen W, fiir Portfolios der Sydinvest und Kunden der

der Fonds ohne Anteilklassen sowie der Anteilklassen A

Sydbank Vermoégensverwaltung
Fonds/Klasse
Fonds/Klasse | Ertrag fir das Geschiftsjahr | Ertrag fiir das Geschiftsjahr
2019 2020 2021)
2019 2020 2021)
Anleihen
Anleihen
HojrenteLande WDKK d 3,60 4,60 2,00
Fonde KL 120 0,60 0,90
HojrenteLande Lokal Valuta W DKK d 4,00 0,00 040
HojrenteLande A DKK 30 400 2,00
HojrenteLande Mix WDKK d 3,50 2,60 2,00
HojrenteLande Lokal Valuta A DKK 3,30 0,00 0,00
HojrenteLande Valuta W DKK d 290 0,00 0,00
HajrenteLande Mix A DKK 3,70 2,20 2,00
Korte Obligationer WDKK d 0,80 0,60 0,60
HojrenteLande Valuta A DKK 230 0,00 0,00
M ellemlange Obligationer W DKK d 2,80 040 0,30
Korte Obligationer A DKK 0,80 0,60 0,50
Virksomhedsobligationer HY WDKK d h 0,80 100 4,80
Mellemlange Obligationer A DKK 250 0,30 0,20
Virksomhedsobligationer HY ETIK WDKK d h 170 3,40 4,60
Virksomhedsobligationer HY A DKK 0,40 0,60 4,0
Virksomhedsobligationer IG WDKK d h 0,60 740 150
Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK 180 270 4,00
Virksomhedsobligationer IG Etik WDKK dh 0,00 4,50 0,50
Virksomhedsobligationer IG A DKK 0,30 7,70 130
Aktien
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK 0,70 4.0 0,20
Beeredygtige aktier W DKK' - - 180
Aktien .
Europa Ligeveegt & Value WDKK d 150 0,00 0,00
BRIKKL 20,0 6,70 32,40
Fjerngsten WDKK d 9,60 28,60 4470
Beeredygtige aktier A DKK' - - 130
Globale EM -aktier W DKK d 5,50 7,90 32,50
Danmark Indeks A DKK? - - 10
USA Ligeveegt & Value WDKK d 6,90 0,00 10,90
Europa Ligeveegt & Value A DKK 100 0,00 0,00
Verden Ligevaegt & Value Etik WDKK d 6,30 0,00 %20
Fjerngsten A DKK 8,00 26,90 4250
Sydinvest Verden Etik Indeks WDKK d - 0,00 15,80
Globale EM -aktier A DKK 4,60 7,60 3130
Verden Ligevaegt & Value WDKK d 6,60 0,00 9,30
Morningstar Sustainability Leaders Index KL 4,90 0,00 0,00
’Vorgeschlagene Dividende
Tyskland A DKK 13,20 10,00 0,10
USA Ligevaegt & Value A DKK 240 000 400 Tabelle 4
Sydinvest Verden Lav Volatilitet Indeks A DKK - 0,60 130 und g zum 31. D 2021
der Fonds ohne Anteilklassen sowie der Anteilklassen A
Verden Ligevaegt & Value Etik A DKK 570 0,00 160
Fonds/Klasse Innerer Wert Ertrag in Prozent
Verden Ligevaegt & Value A DKK 4,00 0,00 580
19ahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre
" Vorgeschlagene Dividende Anteinen
Fonde kL 8453 158 056| 185 421 234
Tabelle 2 HojrenteLande A DKK 7580 403 977] 738] 861 3187
HoirenteLande A DKK Akk 323 401 981 742 857 3105
Ertrag zum 31. Dezember 2021 orentaLands ora Oblgatoner A KKCAKK w4 o8 a2 529 o2 a4
der Anteilkla n B, fiir auslindische Anleger HolrenteLande Lokal Valuta A DKK 06,03 081 5.85) 7] 750) 298
HolrenteLande M ix A DKK 7335 222 763 3g7] 98| 2023
Fonds/Klasse Ertrag fiir das Geschiftsjahr HolrenteLande Valuta A DKK 04,38 128 124 238 330) 520
Korte Obligationer A DKK 9.3 066 w 290) 477, 834,
2019 2020 2021%)
Mellemiange Obligationer A DKK o751 254 08| 268 478
M ellemiange Obligationer A DKK Akk 0472] 247 064 266| 472
Anleihen Virksomhedsobligationer HY A DKK 8722 31 599 561 2005 4733
Danish Bonds B DKKd 025 002 002 Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 7241 289 %57, 529 2126 5072]
Virksomhedsobiigationer HY ETIK A DKK 0235] 287, 65|
Emerging Market Bonds B EUR d 030 040 020 Virksomhedsobiigationer IG A DKK 00.48] 166 02) 209) 558 3172
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d 029 000 000 kA DI s AL £2
Aktien
" Vorgeschlagene Dividende BRIKKL ©5.20] 807, 3285 5951 9575 0642
BRIK A DKK Akk 34725 834, 38 6004 o757 0979
B zoredygtige aktier A DKK' 26 026 E
Danmark Indeks A DKK® 0627} 628, {
[Europa Ligevasgt & Value A DKK 8208 2000 3686 3t 5054 0871
Flemosten A DKK 2004 802, 6753 7272 8375 B107
Flomosten A DKK Ak 35555, 798 6757 164 8166 7523
Globale EM-akiier A DKK 5039) 604, 4758 60,7 03|
Globale EM-aktier A DKK Akk 20296 571 4701 5866 6926
Mormingstar Sustainabilty Leaders Index KL #365) 3929 0264
Tyskiand A DKK 8524 2138 5074 4354 6420 5055
Ush Ligevangt & Value A DKK 4833 a708 6446 60,7 532 27768
Verden Ligevaeat & Value Etik A DKK 4,38 2044 3ty
Sydinvest Verden Lav Volatiitet ndeks A DKK ms2 2176 E
Verden Ligevaegt & Value A DKK 9277 05 4660 4159 779 620
rden & Value A DKK Akk. 66.69) 300 4628 4045 E
"introduktion 29. M arz2021
“Introduktion 7. Juni 2021
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und i i zum 31. De 2021
der i B, fiir ausldndische Anleger
Fonds/Klasse nnorer Wort rtrag in Prozent
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 0 Jahre
Anieihen
Danish Bonds B DKKd 960) 253 068, 277, a7
Danish Bonds B DKK Acc 3344 248 059 272 490) 242
Emerging Market Bonds B EUR d 78 386 055 86| 031
Emerging Market Bonds B EUR Acch 2062 387 078 881 59| 3407
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR @ 900 -062] 666 248
Emerging Markot L BEURACe 664 -048] 672 255, 769) 168,
Aktien
Far East Equities B EUR Acc 4709 88 6900 7321 8349 742
Global EM Equities B EUR Acc 4486 59 4857 6069) 7038 9401
Global Value Equities B EUR Acc 2075 3055 4834 435) 7987 284
und i g il zum 31. D 2021
der Anteilklassen |, fiir institutionelle Anleger
Fonds/Kiasse Innerer Wert rtrag in Prozent
19ahr 3 Jahre 5 Jahro 7 Jahre 10 Jahro
Anieihen

Emerging Market Bonds |EUR Acc h 26920 336 277, 23] 20865] 4250}

Emerging M arket Local Currency Bonds | EUR Acc 1823.32] 00| 833 522) 225) 707,

Holrentelande Mix Etik 1USD Ace 8 562 76| 5]

Vermogensentwicklung
2021 konnten wir insgesamt ein steigendes
Anlegerinteresse an Sydinvest-Anlagen feststellen,
indem die gesamten Nettoausgaben 8,3 Mrd. DKK
ausmachten. Die Anzahl der Anleger war zum Ende
des Jahres auf etwa 52.600 gestiegen.

2021 legte das gesamte Vermdgen der
Investmentgesellschaft um 8,8 Mrd. DKK auf 34,8
Mrd. DKK zu. Dazu gehért jedoch auch, dass die
Sydinvest im Januar 2021 0,5 Mrd. DKK und im
Dezember 35 Mio. DKK an die Anleger auskehrte.

Ausblick 2022

Die Wiedererdffnung der Volkswirtschaften bewirkte
ein sehr hohes Wachstum 2021. Das wird
voraussichtlich auch 2022 der Fall sein, jedoch auf
einem geringfligig niedrigeren Niveau. Das Wachstum
an den Emerging Markets durfte 2022 etwas hdher als
auf den reifen Markten ausfallen. Die Inflation, welche
2021 infolge mehrerer Umstande einen Aufwartstrend
aufwies, wird sich 2022 voraussichtlich auf einem
niedrigeren Niveau stabilisieren.

An den finanziellen Markten sind mehrere Faktoren
geltend, die in entgegengesetzter Richtung wirken,
was sich mafgeblich auf die Entwicklung 2022
auswirken durfte.

Die steigende Inflation setzt die Notenbanken unter
Druck. Mehrere Notenbanken der Emerging Markets
haben bereits ihren Leitzins in mehreren Schritten
erhoht. An den reifen Markten gibt es nur wenige
Wahrungshlter, die einen solchen Zyklus eingeleitet
haben. Die Signale seitens der malgeblichen
Notenbanken waren Abbau der Aufkaufprogramme

Tabelle 7

Inventarwert und i g i zum 31. D 2021

der Anteilklassen W, fiir Portfolios der Sydinvest und Kunden der Sydbank Vermégensverwaltung

Fonds/Kiasse Innerer Wert Ertrag in P roze;

1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre

Anteihen
HojrenteLande WDKK d 7627} 339 92| 59| 701
HojrenteLande WDKK Acc h 05| 327 220) 083]
[HojrenteLande Korte Obligationer WDKK Acc. 0641 035 550) 77|
HojrenteLande Lokal Valuta WDKK d 108,05 09 7.75| 477] 0,66}
HojrenteLande Lokal Valuta WDKK Acc 17.95] 007 7.95| 58
[HojrenteLande Mix WDKK d 7451 169 96| 6.98] 5|

HojrenteLande Valuta WDKK d 106,80] 191 32 0.36] 620]

Korte Obligationer WDKK d 8.32] -080) 126| 31 499)

M ellemlange Obligatianer WDKK d o7.60] 238 129] 379| 592

3582

28 233 122 281
e821 a7 B2 850) 253 st2
w19 a5 ®79) 008
Virksomhedsobigationer HY ETK WDKK dh 0379 as7 ®20) 573
Virksomhedsobigationer 16 WDKK dh 9238 -3 5.8 as)
WDKK a h 0368 142 501 221

Aktien
BRIK WDKK Ace 8.79| 906 36,1 5879)
B 20redygtige aktier WDKK 19,86] 086,
Europa Ligevaegt & Value WDKK d 8324 2499 3974 3567] 5578]
Fjomosten WDKK d 20383] 880 7151 79.44] 9090}
Fjomoasten WDKK Acc 20129 879 7159 79.02]
Globale EM -aktier WDKK d 515 682, 5021 5.4 75.58]
Globale EM-aktier WDKK Acc 9620 654 5072) 65.70)
USA Ligevangt & Value WDKK d 2263 3807 68.30) 67,07]
USA Ligevangt & Value WDKK Acc 5136] 3807 5136
Verden Ligevaegt & Value Etik WDKK d w184] 3042 5636 5472]
Sydinvest Verden Etik Indeks WDKK d 2953 2691

Verden Ligevasgt & Value WDKK d 135 319 5045, 485

denL 1 8 Value WDKK Acc 62569| 318 5006 46.95]

0200

" Introduktion 29, M #rz 2021

am Rentenmarkt und voraussichtliche kinftige
Zinsanhebungen. Das deutet auf erh6hte Zinsen und
unter sonst gleichen Umstdnden auch auf
Schwierigkeiten im Hinblick auf die Bewertung der
Aktien hin. Die Umstande sind jedoch nicht gleich,
weshalb die Aktien auch in diesem Szenario solide
Ertrage abwerfen konnten.

Die neue Variante des Coronavirus Omikron und
etwaige kilnftige Varianten wirken dies entgegen. Das
bewirkt ein erhohtes Risiko fiir ein Lockdown der
Volkswirtschaften und davon bedingten negativen
Impulsen fir das Wachstum.

Diese  gegengesetzten Krafte dlrften  fast
zwangslaufig groRere Kursschwankungen, als es die
letzten Jahre der Fall war, mit sich fihren. Ein solcher
Trend war auch 2021 zu sehen.

Die US-Notenbank spielte eine maRgebliche Rolle bei
der Entwicklung an den Finanzmarkten wahrend der
letzten Jahre. Die Bank demonstrierte einen
bedeutenden Willen und die Fahigkeit, Aktionen in die
Wege zu leiten, die keine ernsthaften KurseinbufRen
an den Aktienmarkten auslosen. Die Grundthese ist
hier, dass die US-Wahrungshiter zukinftig in einer
solchen Weise handeln und kommunizieren werden,
dass die Aktienmarkte hohere Ertrage abwerfen
werden als die Rentenmarkte.

Die Realzinsen der Anleihen gaben 2021 infolge der
steigenden Inflation markant nach. 2022 dirfte eine
gewisse  Angleichung erfolgen. Das  wird
voraussichtlich teils Uber eine nachgebende Inflation
und teils durch anziehende Zinsen erfolgen. Die
voraussichtlich weltweit riicklaufige Inflation dirfte
dazu beitragen, dass die langfristigen
Inflationserwartungen herabgesetzt werden. Die
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Zinssteigerungen drften vor diesem Hintergrund
eher bescheiden werden. Die hdéchsten
Anleiherenditen dirften bei Anleihen mit geringem
Rating erzielt werden, die entweder von Unternehmen
oder Landern der Emerging Markets begeben worden
sind.

Unmittelbar erscheint das Ertragspotenzial der Aktien
groRer als das der Anleihen. Die Ertrage durften im
Vergleich zum Vorjahr 2021 geringer werden. Das ist
darauf zuriickzufiihren, dass die solide Entwicklung
der Unternehmensumsétze teils von den niedrigeren
Ergebnismargen und teils von der niedrigeren
Bewertung bei den Aktien betroffen ist, was der
Erwartung schwach steigender Zinsen zuzuschreiben
ist. Zum Jahresanfang 2022 erwarten wir, dass die
Aktien der reifen Méarkte am besten abschneiden. Wir
gehen jedoch auch davon aus, dass sich der Fokus
Chinas von Regelung auf Stimuli andern kénnte. Das
kdénnte zu positiven Emerging Markets im 2. Halbjahr
2022 beitragen.

Risikofaktoren

Das Coronavirus hat sich als hartnackiger erwiesen
als anfangs erwartet. Es dirfte interessant werden,
wie weit wir uns durch das griechische Alphabet
bewegen missen, bevor das Virus nicht l&nger ein
wesentliches Problem ist. Es stellt daher auch einen
potenziellen Risikofaktor im Jahr 2022 dar. Das
konnte sich auf die Erwartungen an die
Wirtschaftsentwicklung auswirken.

Politische  Faktoren koénnten zu merkbaren
Kursschwankungen 2022 beitragen. Geopolitisch
koénnte die Eskalation von russischen Truppen an der
Grenze der Ukraine ebenfalls zu einer solchen
Entwicklung beitragen. Auf nationaler Ebene finden
eine Reihe von Wahlen statt. An den Emerging
Markets sind die Prasidentschaftswahlen in Brasilien,
Siidkorea und den Philippinen am bedeutendsten. In
Europa durften es die Prasidentschaftswahlen in
Frankreich sein, die im April stattfinden.

Die neuen geldpolitischen Perspektiven, wo
Straffungen in Aussicht gestellt werden, erfordern gut
durchdachte Entscheidungen und entsprechende
Kommunikation. Sollten die Notenbanken in dieser
Verbindung versagen, kann sich das mafRgeblich auf
die Entwicklung der Finanzmarkte auswirken.

Fallt das Wachstum hoch aus, besteht das Risiko an
den Finanzmarkten, dass die Zinsen bedeutend in die
Hoéhe schnellen, was sich negativ auf die Bewertung
auswirken kénnte.

Erhohte Risikopramien infolge der angespannten
internationalen politischen Szene kénnen sich
ebenfalls auf die relative Bewertung der sicheren
Staatsanleihen der reifen Markte gegeniber den
Risikowerten wie Hochzinsanleihen und Aktien
auswirken.

Bislang konnten Regierungen und Notenbanken diese
Risiken erfolgreich berlcksichtigen. Eine solche
Berlicksichtigung wird kiinftig ebenfalls von
maRgeblicher  Bedeutung  sein,  wenn die
Weltwirtschaft und das Finanzsystem erhalten bleiben
sollen, was fur die Bewertung der finanziellen
Vermdgenswerte entscheidend ist. Das dirfte eine

schwierige Ubung werden, zumal die
Systemkomplexitdt dem Anschein nach erheblich
gestiegen ist.

Geschaftsentwicklung

Mission, Vision und Kooperation

,Ein Leben auf der Sonnenseite” fir unsere Anleger,
das ist die Mission der Sydinvest. Leben auf der
Sonnenseite ist unser erklartes Ziel. Nicht nur im
Hinblick auf die faktischen Ertrage, sondern auch bei
unserem Verhalten unseren Anlegern und den
Ubrigen Interessenten gegeniber, zu denen wir
Kontakt haben.

Mit der Mission ,Leben auf der Sonnenseite® fir
unsere Anleger verfolgen wir die Vision, dass die
Sydinvest die bevorzugte Wahl ist, wenn sich die
Anleger fur eine Investition Uber eine
Investmentgesellschaft entscheiden. Das soll dadurch
realisiert werden, indem wir die Produkte anbieten, die
unsere Anleger nachfragen und wettbewerbsfahige
Ertrdge erzielen und gleichzeitig sichern, dass die
Berater, die unsere Anteile vermitteln, die Produkte
kennen.

Aktive und passive Verwaltung

Fir aktiv verwaltete Fonds der Sydinvest gilt, dass die
Gesellschaft durch aktive Auswahl und Gestaltung der
jeweiligen Portfolios optimale Ertrdage unter
Beriicksichtigung der abgesteckten Risikorahmen flr
die jeweiligen Fonds anstrebt. Dadurch soll zukinftig
ein Ertrag erzielt werden, der mindestens der
Wertentwicklung der jeweiligen Benchmark des
Fonds entspricht.

Der Verwaltungsrat der Sydinvest fokussiert laufend
auf die erzielten Ertréage der einzelnen Fonds, sowohl
gemessen an der Benchmark als auch gegentber
vergleichbaren Fonds.

Sydinvest verdffentlicht die Kennzahlen Active Share
und Tracking Error im Rahmen der Halbjahres- und
Jahresberichte. Die Kennzahl Tracking Error wird
jedoch nur veroffentlicht, wenn der Fonds oder die
Anteilsklasse mindestens 3 Jahre bestehen.

Die Kennzahl Active Share zeigt die Abweichung der
Investitionen des Fonds von der Zusammensetzung
der Benchmark des Fonds. Die These lautet dabei, je
hoher der Active Share je aktiver die Verwaltung des
Fonds. Die Erfahrungen zeigen, dass die Hohe des
Active Share mafRygeblich von dem Anlageuniversum
des Fonds und damit von der Benchmark abhangt.
Ein sehr enges Anlageuniversum flhrt in der Regel
einen niedrigen Active Share mit sich. Dieser Trend
wird durch die gesetzlich vorgeschriebenen
Platzierungsregeln verstarkt.

Die Kennzahl Tracking Error misst die Abweichung
zwischen der Wertentwicklung eines Fonds und der
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds. Ein
hoher Tracking Error zeigt, dass die Wertentwicklung
des Fonds und der Benchmark sehr unterschiedlich
ist, was indiziert, dass der Fonds aktiv verwaltet wird.
Dabei ist jedoch zu beachten, dass die Hohe des
Tracking Error maRgeblich von den
Kursschwankungen am Markt abhangt. In Zeiten mit
geringen Kursschwankungen ist der Tracking Error
niedriger als in Zeiten umfassender
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Kursschwankungen. Fonds fiir Emerging Markets, die
in der Regel groRere Kursschwankungen erleben,
haben daher einen hdheren Tracking Error als Fonds
fur reifere Markte mit der gleichen aktiven Verwaltung.

Obwohl diese beiden Kennzahlen eine Indikation
geben konnen, reichen diese allein nicht aus, um
beurteilen zu kdnnen, inwieweit ein Fonds aktiv oder
passiv ist. Laut Anleitung des danischen
Branchenverbandes sollten diese beiden Kennzahlen
in den Jahres- und Halbjahresberichten berlcksichtigt
werden. Die Anleitung schreibt zudem vor, dass fur
Fonds und Anteilsklassen, mit einem Active Share
von unter 50 und einem Tracking Error von unter 3 im
Jahresbericht anzufiihren ist, wie der Umfang der
aktiven  Verwaltung dem  Ertragsziel, dem
Anlagenuniversum und sonstigen einschlagigen
Parametern des Fonds angepasst ist.

Es gab im Jahresverlauf 2021 keine aktiv verwalteten
Fonds mit einem Active Share unter 50 und einem
Tracking Error unter 3 %.

Passive Verwaltung

Die Sydinvest bietet 4 passiv verwaltete Fonds an. Fir
die 4 Fonds gilt, dass sie eine maximale Tracking
Error Ex-Ante, TE, von 2 haben. Aus Tabelle 8 ist der
Tracking Error Ex-Post fiir die 4 Fonds ersichtlich.

Tabelle 8
Fonds Ex ante TE Ex post TE
Verden Etik Indeks Max. 2 0,57
KL
Morningstar Max. 2 0,08
Sustainability
Leaders Index KL
Verden Lav Volatilitet Max. 2 0,25
Indeks KL
Danmark Indeks Max. 2 0,17

Alle Fonds genltgen demnach Ex-Post diejenigen
Rahmen, die Ex-Ante fir den Tracking Error
festgelegt wurden.

Informations- und Kommunikationspolitik
Einschlagige und aktuelle Informationen fir
Investoren und Anlageberater haben einen hohen
Stellenwert bei der Sydinvest. Um zu gewahrleisten,
dass unsere Anleger diese Informationen auch
erhalten, nutzen wir mehrere Medien. Unsere
Homepage aktualisieren wir taglich mit aktuellen
Kursen und Informationen, die fiur unsere Fonds
mafgeblich und daher fur unsere Investoren von
Interesse sind.

3 Mal jahrlich erscheint unser danisches Magazin
.Horisont® (nur Danisch). In dieser Publikation
befassen wir uns mit Themen rund um
Wertpapieranlagen, die fiir unsere Anleger von
Interesse sind, und gleichzeitig vermitteln wir
detaillierte Informationen zu den Anlagen der
jeweiligen Fonds der Sydinvest.

Zumal wir etwa 52.600 Anleger haben, leisten wir
nicht selber Anlageberatung. Die Beratung erfolgt
daher Uber die Berater unserer Kooperationspartner,
d. h. in der Regel die Anlageberater der Geldinstitute.
Wir  besprechen uns laufend mit unseren
Kooperationspartnern und Beratern, um unsere

Investitionen und Einschatzungen im Hinblick auf
Markte und Fonds naher zu erldutern. Wir mochten
unsere Berater regelmafig informieren, damit sie die
Investoren kompetent zu Investitionen tUber Sydinvest
beraten kénnen.

Wir legen zudem grofen Wert darauf, unsere Anleger
soweit mdglich persoénlich zu treffen. Daher laden wir
in der Regel jedes Jahr im Herbst unsere Anleger und
sonstige Interessenten zu unseren
Investorenveranstaltungen ein. Bei diesen
Veranstaltungen informieren wir Uber Investitionen
und Uber die Sydinvest und abschlieRend gibt es ein
Sonderevent fur unsere Anleger. Im Jahr 2021 konnte
die  Sydinvest erneut die Investoren zu
Anteilinhaberversammlungen einladen. Es fanden
insgesamt 9 Versammlungen in ganz Danemark statt.

Diese Vermarktungsschritte tragen zur Bewahrung
und Verbreitung des Bekanntheitsgrades der
Sydinvest bei.

Gutes Management

Der Verwaltungsrat der Sydinvest beschéftigt sich
kontinuierlich mit gutem Management. Die Sydinvest
nimmt daher laufend zu neuen Erkenntnissen im
Bereich Gutes Management Stellung. Die Sydinvest
befolgt die Anregungen des Verbandes danischer
Investmentgesellschaften, Investering Danmark, zur
Fund Governance, jedoch mit Ausnahme der
folgenden Punkte.

Laut Anregung nach Fund Governance sollten die
Verwaltungsratsmitglieder fir jeweils 1 Jahr gewahlt
werden, und die Wiederwahl sollte fiir den
Verwaltungsratsvorsitzenden und den ubrigen
Verwaltungsratsmitgliedern auf eine gewisse Anzahl
von Jahren begrenzt sein. In diesen Punkten weicht
die Sydinvest von den Anregungen ab, zumal die
Verwaltungsratsmitglieder jeweils fur 2 Jahre gewahit
werden. Ferner ist die Anzahl der Wiederwahl nicht
begrenzt. Diese Abweichungen sind beschlossen, um
eine erhohte Kontinuitdt im Verwaltungsrat zu
gewabhrleisten.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass die
Zielquote flir das unterreprasentierte Geschlecht im
Verwaltungsrat 20 % sein soll und dass 40 %
angestrebt werden sollen. Zum Zeitpunkt der
Erstellung des Jahresberichts war die Zielquote
erreicht, indem ein weibliches Mitglied im
Verwaltungsrat sitzt, der sich zum Jahreswechsel aus
5 Mitgliedern zusammensetzte.

Investmentphilosophie

Ziel der Sydinvest Investmentphilosophie fiir Teilfonds
mit aktiver Portfolioverwaltung sind
wettbewerbsfahige Ertrdge durch eine aktive
Investmentstrategie, die sich durch  groRe
Risikostreuung kennzeichnet. Die Portfolios enthalten
daher zahlreiche unterschiedliche Wertpapiere, um
die jeweiligen Aktien- und Anleiherisiken zu
reduzieren. Hat der Teilfonds eine Benchmark, wird
das Marktrisiko dieser laufend angepasst.

Die Philosophie der 4 passiv verwalteten Fonds zielt
darauf ab, den Ertrag der jeweiligen Benchmarks so
genau wie moglich widerzuspiegeln, indem die
Investitionen des Fonds laufend den Anderungen der
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Benchmark angepasst werden. Fir den Sydinvest
Morningstar Baeredygtig Indeks KL ist die Benchmark
der Morningstar Global Markets Sustainability
Leaders. Fir den Fonds Sydinvest Verden Lav
Volatilitet Indeks ist die Benchmark der MSCI
Minimum Volatility NR. Der Fonds Sydinvest Verden
Etik Indeks hat die Benchmark Morningstar Global
Target Market Exposure Responsible Index.
Benchmark des Fonds Sydinvest Danmark Indeks ist
der OMXC ALL CAP Gl (Capped Version des OMXC
ALL-Index einschl. Dividende).

Grundsitze fiir gesellschaftliche Verantwortung

Die Verwaltungsgesellschaft der Sydinvest, Syd Fund
Management A/S, unterzeichnete 2010 die UN-
Prinzipien PRI, die 6 Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investment umfassen. Daher
werden Umwelt, soziale Verhdltnisse und gutes
Management, kurz ESG (Environmental, Social and
Corporate Governance) in die Investmentprozesse fiir
samtliche Fonds und Anteilsklassen mit einbezogen.

Diese Prinzipien sind im Laufe der Jahre vermehrt in
unsere Investmentprozesse mit einbezogen worden.
Nach MaRgabe von Prinzip 2, st die
Investmentgesellschaft verpflichtet, aktives
Aktionarstum in den Unternehmen auszulben, in die
wir investieren und die nicht ganz unseren
Erwartungen im Hinblick auf ESG-Aspekte gerecht
werden. Das bedeutet, dass wir versuchen auf die
Unternehmen Einfluss zu nehmen, um sie fir eine
verstarkte Sozialverantwortung zu gewinnen, statt uns
von den jeweiligen Aktien oder Anleihen zu trennen
(nachfolgend wird das als ,Engagementeinsatz”
bezeichnet).

Die Strategie der Gesellschaft zielt auf eine laufende
Portfolioanpassung durch Kauf und Verkauf von
Wertpapieren ab, um dadurch die Interessen der
Anleger zu wahren. Im Einklang mit PRI tragen wir
diesen Interessen zudem Rechnung, indem wir einen
Dialog mit solchen Unternehmen einleiten, die
irgendwie problematisch sind.

Die Sydinvest legt in einer Reihe unterschiedlicher
Lander und Unternehmen an. Diese Lander befinden
sich auf sehr individuellen Entwicklungsstufen, und
auch die ethischen Verhaltnisse wie beispielsweise
Menschenrechte, Umweltverschmutzung und
Korruption werden in den einzelnen Landern sehr
unterschiedlich bewaltigt. Es ist daher eine duRerst
umfassende Aufgabe zu verfolgen, ob die jeweiligen
Anlagen unseren Grundsétzen fur ein
verantwortungsbewusstes  Investment  gentgen.
Dabei stellt die Uberpriifung der Portfolios auf
problematische Unternehmen und Lander hin ein
wichtiges Instrument dar.

Die Sydinvest erstattet spezifisch Bericht Uber
unternehmerische  Sozialverantwortung.  Dieser
umfasst die gesetzlich festgelegte Erlauterung der
Sozialverantwortung, und ist Uber unsere Seiten und
Uber folgendes Link sydinvest.dk/csr_2021 verfligbar.
Die Syd Fund Management A/S hat Grundsétze fir
verantwortungsbewusste Investments und aktives
Aktionarstum erstellt. Um zu sichern, dass diese
befolgt werden, arbeitet die Verwaltungsgesellschaft
seit 2010 mit dem Research- und Serviceanbieter
Global Engagement Services, GES, zusammen.

GES wurde zwischenzeitlich von dem
niederlandischen Unternehmen Sustainalytics
Ubernommen, das im Namen der Sydinvest ein
Screening der Sydinvest-Investitionen in solchen
Unternehmen durchfiihrt, die entweder Aktien oder
Anleihen begeben haben. Das Ergebnis dieser
Uberpriifungen ist der Ausgangspunkt fiir den
Engagementeinsatz der Sustainalytics im Namen der
Sydinvest und anderer Investoren gegeniiber
Unternehmen, die gegen allgemein anerkannte
internationale Konventionen und Normen verstofRen.

Aktives Aktionarstum

Die Stimmrechtsausiibung in den
Hauptversammlungen ausgewahlter Unternehmen ist
ein Teil des Engagementeinsatzes gegeniber diesen.

Die  Unterzeichnung der  UN-Prinzipien fir
verantwortungsvolles Investment bewirkt, dass die
Sydinvest jahrlich einen Fortschrittsbericht erstellt.
Aus diesem Bericht gehen die jeweiligen Initiativen im
Hinblick auf verantwortungsvolles Investment hervor.
Daher werden diese Initiativen nicht naher im
Jahresbericht erldutert. Der Fortschrittsbericht und
weitere Informationen zu den Grundsatzen der
Sydinvest beziiglich verantwortungsvolles Investment
und aktives Aktionarstum und die entsprechenden
Ergebnisse stehen Uber den Seiten der Sydinvest zur
Verfligung:
https://www.sydinvest.dk/ansvarlighed/ansvarlighed-
i-sydinvest.aspx

2021 trat die Offenlegungsverordnung in Kraft. Dabei
handelt es sich um eine EU-Initiative, die bewirkt,
dass die Fonds danach einzustufen sind, wie diese
Nachhaltigkeit und Faktoren wie Umwelt, soziale
Verhéltnisse und gutes Management in den
Investmentprozess mit einbeziehen. Die
Offenlegungsverordnung  schreibt zudem eine
Berichterstattungspflicht vor. Der Markt fur diese
Daten ist als unreif zu bezeichnen. Die Datenqualitat
ist zu gering, weshalb die Daten bislang keinen Wert
haben. Daher haben wir beschlossen keine Daten fiir
diesen Bereich im diesjahrigen Bericht
weiterzugeben. Dieser Bereich entwickelt sich rapide,
und wir sind Uberzeugt, dass die Datenqualitat
wahrend der nachsten 12 Monate besser wird.

Anteilsklassen

Die Sydinvest hat Anteilsklassen in einer Reihe von
Fonds eingerichtet, die den Anlegern angeboten
werden. Im Rahmen der Einrichtung von
Anteilsklassen wurde die Fondsbezeichnung um ein
-KL" erganzt. "KL” bedeutet, dass der Verwaltungsrat
die Untergliederung des Fonds in Anteilsklassen
beschlieBen kann. Dadurch kann der Fonds in
unterschiedlichen Anteilsklassen untergliedert
werden. Das Investieren in den jeweiligen Klassen
eines Fonds ist grundsatzlich identisch, in der Regel
zielen die einzelnen Anteilsklassen des jeweiligen
Fonds jedoch auf unterschiedliche Kundengruppen
ab. Die Anteilsklassen haben eventuell
unterschiedliche Merkmale, beispielsweise
verschiedene Denominierungswahrungen,
Wahrungsrisiken oder Kostenstrukturen.

Bei der Sydinvest sind Anteilsklassen eingerichtet, die
auf danische Privatanleger (Klasse A), auslandische
Anleger (Klasse B), institutionelle Anleger (Klasse I)
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und schlieBlich Stiftungen, die Uber Sydinvest
investieren bzw. Anleger, die eine Vereinbarung Uber
Portfoliobetreuung abgeschlossen haben (Klasse W),
abzielen. Nicht alle Fonds sind in Anteilsklassen
untergliedert. Ein in Anteilsklassen untergliederter
Fonds ist nicht zwangslaufig in alle 4 Anteilsklassen
untergliedert.

Produktentwicklung

Bevor ein neuer Fonds vermarktet werden kann,
mussen 3 Bedingungen erfillt sein. Erstens muss
eindeutig feststehen, dass Anleger und ihre Berater in
den Kreditinstituten an dem neuen Anlagebereich
interessiert sind und Vertrauen in diesen Bereich
ausdricken. Zweitens muss die Gesellschaft
Uberzeugt sein, dass der neue Anlagebereich
interessante Ertragsmaoglichkeiten fur die Anleger
bietet. Drittens muss die Gesellschaft eine
kompetente Betreuung des Fonds gewahrleisten
kdénnen.

Entscheidend ist dabei nicht, inwieweit wir intern in
der Sydinvest tber die fir die Tatigung solcher

Investitionen erforderliche Kompetenz verfiigen.
Verfigt die Gesellschaft nicht selbst in
ausreichendem MaRe dariiber, kdnnen wir Beratungs-
bzw. Portfoliomanagementvereinbarungen mit
Kooperationspartnern  abschlieBen, die diese
Kompetenzen haben.

Das Interesse an passiven Investmentfonds sowie
Ethik und Nachhaltigkeit bewirkte, dass der
Verwaltungsrat der Sydinvest sich 2018 fir die
Auflegung des Fonds Sydinvest Morningstar
Sustainability Indeks KL entschloss. Seitdem wurden
3 Fonds mit ethischem Profil aufgelegt, die auf private
Investoren abzielen.

Im Anschluss an diesen Trend wurde im Marz 2021
der Fonds Sydinvest Baeredygtige Aktier aufgelegt.
Dieser Fonds hat einen besonderen Fokus auf
nachhaltige (ESG) globale Aktien. Der Fonds genugt
daher seit Herbst 2021 den Normen laut ,Nordischer
Schwan”.

Niedrigeres Risiko ‘ 1 | o I 3
Potenziell niedrigere Ertrége 2

| Hoheres Risiko
Potenziell hohere Ertrage

o
®
~

Im Juni 2021 wurde der Fonds Danmark Indeks
etabliert. Unter Beriicksichtigung der abgesteckten
Risikorahmen zielt der Fonds auf eine Performance
ab, deren HOhe - bereinigt um Kosten - der
Performance der Benchmark des Fonds entspricht.

Kosten

Die Vermoégensbildung mit Wertpapieren fiihrt Kosten
fur Kauf, Verkauf und Portfoliobetreuung mit sich.
Dies gilt sowohl fiir den privaten Anleger, der selbst
seine Aktien und Anleihen auswahlt als auch fir die
Anleger der Sydinvest. Die Investmentgesellschaft hat
eine Verwaltungsvereinbarung mit der Sydinvest
Fund Management A/S getroffen, die das Entgelt fir
die Verwaltung der Sydinvest festlegt.

Zudem tragen die einzelnen Teilfonds und
Anteilsklassen die direkten Kosten fir Beratung im
Rahmen des Portfoliomanagements, fur
Depotbankleistungen, Distribution sowie fur Beratung
der Anleger. Die wesentlichsten Vereinbarungen,
welche die Sydinvest fiur diese Bereiche
abgeschlossen hat, sind aus Ziffer 3 unter den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich.

Die danischen Rentenfonds haben die niedrigsten
Verwaltungskosten. Dagegen sind die Kosten der
Teilfonds und Anteilsklassen fir Aktien und
Hochzinsanleihen etwas hoher, da diese vermehrte
Ausgaben fur Beratung und Vermégensbetreuung
tragen. Die Kosten sind den jeweiligen Abschliissen
zu entnehmen.

Die Investmentgesellschaft kauft und verkauft
Wertpapiere zwecks Vermdgensoptimierung und
genau wie bei allen Ubrigen Investitionen entstehen
bei einem solchen Handel Kosten. Die Betrage sind
den Abschlissen der jeweiligen Teilfonds und
Anteilsklassen zu entnehmen.

Eine der wichtigsten Aufgaben der
Investmentgesellschaft ist es zu gewahrleisten, dass
die Kosten so niedrig wie mdéglich bleiben, ohne dass
dadurch die Qualitdt der Gegenleistungen
beeintrachtigt wird.

Die erwahnten Kosten sind aus den Abschliissen der
jeweiligen Teilfonds und Anteilsklassen ersichtlich, wo
ebenfalls hervorgeht, ob die Gesamtkostenquote und
der effektive Jahreszins gestiegen oder gefallen sind.

Der Verwaltungsrat der Sydinvest liberwacht standig
die Kostenentwicklung, um ein wettbewerbsfahiges
Kostenniveau zu sichern. Nach unserem Ermessen
liegen die Kosten gegeniuber denen vergleichbarer
Investmentgesellschaften im In- und Ausland auf
einem wettbewerbsfahigen Niveau.

Gesetzliche Regelungen

Die Bedingungen daflr, Uber welche Kosten
Investmentgesellschaften informieren mUissen,
werden von den dénischen Behdrden und zudem von
der EU festgelegt. Hier wird sténdig eingesetzt, um zu
sichern, dass bei den Investoren die erforderlichen
Angaben vorliegen.

Demnach sind beispielsweise die indirekten
Transaktionskosten der Investmentgesellschaften
anzugeben. Diese zeigen den Unterschied zwischen
den Kauf- und Verkaufspreisen der Wertpapiere. Es
handelt sich dabei nicht um Kosten, die der Investor
an die Investmentgesellschaft zahlen muss, sondern
diese sind lediglich auf die Marktbedingungen
zurickzufihren.

Diese Kosten fallen zudem nicht nur bei Investitionen
in Fondsanteilen an, sondern auch, wenn man selbst
Wertpapiergeschafte am Markt tatigt.
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Entgelt fiir Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
Das Entgelt fir Verwaltungsrat und Geschéaftsleitung
2021 ist Uber folgendes Link einsehbar:
https://sydinvest.dk/ledelsesloen_2021

Risiken

Besondere Risiken

Die wesentlichsten Geschafts- und Finanzrisiken der
Gesellschaft, ihrer Fonds und Anteilsklassen hangen
von denjenigen Wertpapieren ab, in die investiert wird,
sowie von der Entwicklung derjenigen Finanzmarkte,
an denen die Wertpapiere ausgestellt sind. Im
Hinblick auf die Unsicherheit bei dem Ansatz und der
Bewertung der einzelnen Vermdgenswerte verweisen
wir auf den entsprechenden Abschnitt unter
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden.
Nachstehend sind die einzelnen Risikoelemente der
Investmentgesellschaft  eingeteilt  und naher
beschrieben:

¢ Risiken im Rahmen der Wahl des Anlegers von
Fonds und Risikoklasse

e Risiken im Rahmen der Investmentmarkte

e Risiken im Rahmen der
Investmententscheidungen

e Risiken im Rahmen des Betriebes der
Gesellschaften

¢ Risiken im Rahmen des Vertriebs.

Risiken im Rahmen der Wahl des Anlegers von
Fonds und Anteilsklassen

Bevor sich der Anleger fir eine Investition
entscheidet, ist es wichtig ein Anlageprofil zu
erstellen, damit Investitonen aufgrund der
Anforderungen und Erwartungen des Anlegers
zusammengesetzt werden. Zudem ist entscheidend,
dass dem Anleger die Risiken bekannt sind, die mit
der jeweiligen Investition verbunden sind.

Das Anlageprofil muss beispielsweise
berlcksichtigen, welches Risiko der Anleger im
Rahmen der Investition eingehen mdéchte und
welchen Anlagehorizont der Anleger hat. Méchte der
Anleger beispielsweise eine stabile Entwicklung
seiner Fondsanteile, sollte grundsatzlich nicht in einen
Fonds oder in eine Anteilsklasse mit hohem Risiko
(Stufe 6 oder 7 auf der Risikoskala) investiert werden.

Die Risikoeinstufung des jeweiligen Fonds und der
jeweiligen Anteilsklasse ist im Abschluss der
Risikoskala aus den "Wesentlichen
Anlegerinformationen” zu entnehmen. Das Risiko wird
von 1 bis 7 eingestuft, wobei 1 das niedrigste Risiko
und 7 das gréte Risiko darstellt. Die Kategorie 1
bedeutet keine vollkommen sichere Investition.

Die Risikoeinstufung hangt von dem Umfang der
Ertragsschwankungen der zurlickliegenden fiinf
Jahre ab. Umfassende Schwankungen bewirken eine
hohe Risikoeinstufung und geringe Schwankungen
eine niedrige Einstufung. Dabei ist jedoch zu
beachten, dass die historischen Daten, die als
Grundlage fir die Risikoeinstufung dienen, nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risikoprofil
herangezogen werden kénnen.

Existiert ein Fonds oder eine Anteilsklasse noch keine
finf Jahre, werden die verfiigbaren historischen
Daten mit einem einschlagigen entsprechenden
Portfolio kombiniert, das eine Vermdégensallokation
hat, die dem Ziel des Fonds bzw. der Anteilsklasse
oder einer Benchmark fiir denjenigen Zeitraum
entspricht, fir den keine historischen Daten vorliegen.

Risiken im Rahmen der Investmentmarkte

Risiken in Verbindung mit den Investmentmarkten
sind in der Regel Marktrisiken wie beispielsweise
Konjunktureinfluss, politische Risiken, Wahrungen
und Zinsen im Rahmen der jeweiligen Investitionen.
Die Sydinvest bearbeitet diese Risiken innerhalb der
gegebenen Mdglichkeiten am fraglichen Markt. Ein
Beispiel fur Risikomanagementelemente sind die
Anlagepolitik der Teilfonds und Anteilsklassen, interne
Kontrollverfahren sowie die gesetzlichen
Anforderungen an die Risikostreuung.

Risiken im Rahmen der
Investmententscheidungen

Die Anlageentscheidungen in aktiv verwalteten Fonds
beruhen auf den Zukunftserwartungen der
Gesellschaft und Anlageberater. Die Sydinvest strebt
eine realistische Einschatzung von beispielsweise
zuklnftigen Zinsentwicklungen und Konjunkturen an.
Die Investitonen werden aufgrund dieser
Zukunftsszenarien getatigt. Solche Entscheidungen
sind stets mit einer Ungewissheit verbunden. Es
besteht immer das Risiko, dass die Entwicklungen,
trotz sorgfaltiger Analyse, anders verlaufen als
erwartet.

Im Rahmen des Wertpapierhandels erfolgt Lieferung
gegen Barzahlung. Das Risiko, dass das nicht der Fall
ist, ist das sogenannte Handelsrisiko. Dieses Risiko
ist durch die Depotbank abgesichert. Die Depotbank
der Sydinvest ist die Sydbank A/S.

Risiken im Rahmen des Betriebes der
Investmentgesellschaft

Die Verwaltung der Sydinvest erfolgt aufgrund des
Grundsatzes eines effizienten und sicheren
Geschéftsbetriebes. Es wurden von der Syd Fund
Management A/S laut Vereinbarung, =zahlreiche
Kontrollverfahren und  Arbeitsanweisungen zur
Begegnung von Betriebsrisiken erarbeitet. Die Syd
Fund Management A/S hat wesentliche Investitionen
in IT-Ausristung getéatigt, die ein hohes Mall an
Daten- und Systemsicherheit gewahrleistet. Ferner
sind Notfallplane und Verfahren erarbeitet worden,
damit Daten und Systeme nach einem etwaigen
Systemeinbruch wiederhergestellt werden kénnen.

Syd Fund Management A/S wendet zudem
bedeutende Ressourcen auf, um eine optimale
Preisfestsetzung fiir die Aktien, Anleihen und
sonstigen Instrumente im Portfolio der Fonds zu
sichern.

Wir Uberprifen zudem laufend, ob unsere Mitarbeiter,
welche die Aufgaben der Investmentgesellschaft
wahrnehmen, die erforderliche Ausbildung und
Erfahrung besitzen. Das allgemeine

Sicherheitsniveau wird vom Verwaltungsrat geplant
und laufend Uberwacht.
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Risiken im Rahmen des Vertriebs.

Das wesentlichste Risiko im Rahmen des Vertriebs
ist, dass festgestellt wird, dass das Vertriebsmaterial
das jeweilige Produkt nicht loyal und sachgemaf
beschreibt.

Unzulangliche Informationen in den
Vertriebsunterlagen kénnen ein finanzielles Risiko
und das Risiko einer Schadigung des Rufes mit sich
fuhren. Wir streben eine Minimierung dieses Risikos
durch eine sorgfaltige Erarbeitung und Genehmigung
der Vertriebsunterlagen an.

Allgemeine Risikofaktoren

Einzelldnder

Anlagen in Wertpapieren aus Einzellandern bewirken
das Risiko fur den Anleger, dass in dem jeweiligen
Land aufRerordentliche politische oder regulative
MaRnahmen ergriffen werden. Zudem wirken die fiir
das fragliche Land geltenden Markt- und
Wirtschaftsverhaltnisse, beispielsweise auch die
Wechselkursentwicklung  maRgeblich  auf die
Wertentwicklung der  Anlage ein. Diese
landerspezifischen Risiken kénnen durch
Investitionen Uber einen Fonds, der breit gestreut in
mehreren Landern anlegt, reduziert werden.

Wéhrung
Die Anlage in ausléndischen Wertpapieren bewirkt

eine Ausrichtung auf die Wechselkursentwicklung.
Daher hangt die Wertentwicklung des Fonds und der
Anteilsklasse davon ab, wie viel in ausléandischen
Wertpapieren angelegt ist und von den
Kursschwankungen zwischen diesen Wahrungen und
der danischen Krone. Bei Anlagen in danische Aktien
besteht oft ein indirektes Wahrungsrisiko, zumal
dénische Unternehmen in der Regel mit
auslandischen Unternehmen konkurrieren.

In Fonds und Anteilsklassen, die gegen die DKK
abgesichert sind, besteht lediglich ein begrenztes
Wahrungsrisiko.

Gesellschaftsspezifische Faktoren

Die Sydinvest streut die Investitionen auf viele
verschiedene Wertpapiere, um die Abhangigkeit von
der Kursentwicklung eines einzelnen Unternehmens

zu reduzieren. Trotzdem kénnen
gesellschaftsspezifische Verhaltnisse -
beispielsweise ein Konkurs — die Ertrage

beeinflussen. Das ist u. a. darauf zurlickzufiihren,
dass ein Fonds bis zu 10 % des Vermdgens eines
einzelnen Unternehmens halten kann.

Neue Mérkte (Schwellenldnder und Grenzmérkte)
Die neuen Markte umfassen fast alle
lateinamerikanischen Lander, zahlreiche Lander in
Asien, Osteuropa und Afrika. Diese sind in der Regel
politisch instabiler als die reifen Markte. Die
Finanzmarkte sind nicht so gut organisiert wie an den
reifen Markten, und die Wirtschaftsentwicklung kann
erheblich schwanken. Das bewirkt ein hoheres Risiko
bei Anlagen in diesen Regionen als an den reifen
Markten.

Fir die Anleger bedeutet das zum Beispiel ein
erhohtes Risiko fur Verstaatlichungen, die Einfihrung
von Devisenrestriktionen oder gewaltsame politische
Umwalzungen. Alle Faktoren, die zum jeweiligen

Zeitpunkt die  Wertentwicklung der  Anlage
beeintrachtigen und zeitweise bewirken kdnnten, dass
ein Handel an den fraglichen Markten nicht mdglich
ist.

Besondere Risiken bei Anleiheinvestitionen
Rentenmarkt

Am Rentenmarkt kdnnen auferordentliche politische
oder regulative Malnahmen ergriffen werden, die auf
die Wertentwicklung der Investition abfarben. Zudem
dirften Markt- und generelle Wirtschaftsfaktoren wie
beispielsweise die Zinsentwicklung auf die
Wertentwicklung der Anlage einwirken.

Zinsrisiko

Zinsanderungen farben auf den Wert der Anleihen ab.
Wie der Wert beeinflusst wird, hangt von den
Eigenschaften der Anleihe ab. Es ist daher von
entscheidender Bedeutung, ob es sich um eine
festverzinsliche, variabel verzinsliche oder eventuell
um eine indexierte Anleihe handelt. Die sogenannte
Duration einer Anleihe sagt etwas Uber die
voraussichtliche Kurséanderung der Anleihe aus, wenn
sich das Zinsniveau andert. Je langer die Duration,
desto starker andert sich der Kurs im Rahmen einer
Zinsdnderung. Die Duration stellt eines der
Instrumente zur Steuerung des Risikos in
Rentenfonds dar.

Kreditrisiko

Mit den jeweiligen Anleihetypen - Staatsanleihen,
Hypothekenanleihen, Schwellenlandanleihen,
Unternehmensanleihen usw. - ist ein Kreditrisiko
verbunden. Bei Anlagen in Anleihen besteht das
Risiko, dass das Rating des Ausstellers herabgesetzt
wird und/oder dass der Aussteller seine
Verpflichtungen nicht erfillen kann. Dieses Risiko
wird als Kreditrisiko bezeichnet.

Besondere Risiken bei Aktieninvestitionen
Schwankungen am Aktienmarkt

Am Aktienmarkt kénnen erhebliche Schwankungen
vorkommen. Diese kénnen die Folge von politischen
und regulativen MaBnahmen bzw. sektoralen,
regionalen, ortlichen oder generellen Markt- und
Wirtschaftsverhaltnissen sein.

Anlagestil
Wenn sich der Fonds an einem Anlagestil orientiert,

der beispielsweise einen groflen Anteil an kleinen
Aktien (small caps) bewirkt, kann der Fonds in Zeiten,
wo viele Anleger groRe Aktien (large caps)
bevorzugen, einen Ertrag abwerfen, der den
generellen Marktertrag unterschreitet.

Anlagebereich
Ist ein Fonds in einem bestimmten Bereich bzw.

Gebiet investiert wie beispielsweise Lateinamerika,
hangt der Ertrag des Fonds mafgeblich von der
Entwicklung in diesem Gebiet ab.
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Rechnungsbezogene
Schatzungen und
Schatzungsunsicherheit

Die Fonds der Gesellschaft investieren in Wertpapiere
und sonstige Finanzinstrumente, die weitgehend an
liquiden Markten notiert sind. Aufgrund des breiten
Anlageuniversums  Investmentgesellschaft gehen
jedoch auch Investitionen ein, die eine begrenztere
Ubertragbarkeit haben kénnen.

Es wurden im Rahmen der Rechnungslegung keine
wesentlichen Unsicherheiten oder auRerordentliche

Umstande bei dem Ansatz und der Bewertung der
Vermogenswerte und  Verbindlichkeiten der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2021 festgestellt.

Wesentliche Ereignisse nach
Abschluss des Geschaftsjahres

Es sind nach Abschluss des Geschaftsjahres keine
Ereignisse eingetreten, die fir die Beurteilung des
Jahresberichtes mafRgeblich sind.
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Verwaltungsrat und

Geschaftsleitung

Verwaltungsrat
Vorsitzende

Linda Sandris Larsen
43 Jahre
Lektorin

Verwaltungsratsmitglied seit 2013,
jungste Wiederwahl 2021 und zur Wahl
2023.

Aufsichtsratsmitglied der:

Syd Fund Management A/S

Stellv. Vorsitzender
Hans Lindum Moller
69 Jahre
Direktor

Verwaltungsratsmitglied seit 2004,
jungste Wiederwahl 2020 und stellt sich
2022 nicht wieder zur Wahl.

Aufsichtsratsmitglied der:

Direktor und Aufsichtsratsmitglied der:

Syd Fund Management A/S
Den selvejende Fond Dybbgl Mglle

Marina Minde P/S

Niels Therkelsen

Direktor und Aufsichtsratsmitglied der:

NT Holding af 12. september 2005 ApS

Direktor der:

L]
6Dz Jithre e Universal Balance Health Wisdom ApS
irektor . Business Leasing Danmark ApS
Verwaltungsratsmitglied seit 1987, : Tin;arlmg K;%AESH
jingste Wiederwahl 2021 und zur Wahl AN Tnvest .m
2023, . Schlossalle Gliicksburg GmbH
Svend Erik Kriby Aufsichtsratsvorsitzende der: . Kriby Holding A/S
61 Jahre . Sitecover A/S
Direktor
Aktuell Verwaltungsratsmitglied seit 2020 | Aufsichtsratsmitglied der: . EK Entreprise A/S
und zur Wahl 2022.
Verwaltungsratsmitglied im Zeitraum
2006 bis 2018.
. . . Saberg Energiservice+ A/S
Jesper Aabenhus Rasmussen Aufsichtsratsvorsitzende der: e VVS Sgberg A/S
59 Jahre . KK Holding, Vojens A/S
Rechtsanwalt . Betapack A/S
. . . Energi og Miljg Vojens A/S
Verwaltungsratsmitglied seit 2020 und . Gastrolux 2004 A/S
zur Wahl 2022. o K/S Miinchen-Atrium
. K/S krefeld
. Lars Larsens JYSK Fond
. LLJF ApS
. DE LKL P/S
Aufsichtsratsmitglied der: . LLG A/S
. Saren Jensen Radgivende Ingenigrfirma A/S
. Skatepro ApS
. New Nordic Engineering A/S
. LLPT Holding ApS
. Sgren Jensen Project Controlling A/S

Store Klinge Invest ApS

Vorstand

Steffen Ussing
53 Jahre

Direktor seit 2020.

Aufsichtsratsmitglied der:

Investering Danmark

Pension Emerging Markets.

Die Verwaltungsratsarbeit umfasst die Investeringsforeningen Sydinvest, Investeringsforeningen Sydinvest Portefglje und den Kapitalfonds TDC
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Vermerk der Geschaftsleitung

Verwaltungsrat und Geschaftsleitung haben den Jahresbericht der Investeringsforeningen Sydinvest fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 festgestellt.

Der Jahresbericht ist in Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz (iber Kapitalanlagegesellschaften u. a. m. erstellt.

Die Jahresabschliusse fir die jeweiligen Teilfonds vermitteln ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégenslage und der Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Fonds.

Der Bericht der Geschaftsleitung und der Bericht der Geschaftsleitung fiir die jeweiligen Fonds umfassen eine den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechende Erlduterung der Entwicklung der Aktivititen und der Finanzlage der
Gesellschaft und der Fonds sowie der wesentlichen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die fiir die Gesellschaft bzw. die
Fonds mafRgeblich sind.

Der Jahresbericht wird der Anteilinhaberversammlung zur Genehmigung vorgelegt.

Aabenraa, 25. Februar 2022

Verwaltungsrat

Linda Sandris Larsen Hans Lindum Mgller
Vorsitzende Stell. Vorsitzender
Niels Therkelsen Svend Erik Kriby

Jesper Aabenhus Rasmussen

Geschiftsfiihrung der Syd Fund Management A/S

Steffen Ussing

Aabenraa, 30. Marz 2022

Versammlungsleiter

Thomas Carsten Clausen

JAHRESBERICHT - 2021 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 19



Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlusspriufers

An die Gesellschafter der Investmentgesellschaft Investeringsforeningen Sydinvest

Priifungsurteile

Wir sind der Auffassung, dass die Jahresabschliisse der jeweiligen Fonds in Ubereinstimmung mit dem danischen Gesetz
Uber Investmentgesellschaften u. a. m. ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und
Finanzlage der jeweiligen Fonds zum 31. Dezember 2021 wie auch von der Ertragslage der jeweiligen Fonds fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021 vermitteln.

Unser Prifungsurteil steht im Einklang mit unserem Priifungsbericht fir den Aufsichtsrat.

Umfang der Priifung
Der Jahresabschluss der Investmentgesellschaft Investeringsforeningen Sydinvest fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2021 besteht aus der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz sowie dem Anhang, einschlieflich einer
Zusammenfassung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, der jeweiligen zur Gesellschaft gehérenden Fonds
(,Jahresabschluss®).

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den internationalen Priifungsstandards (ISA) sowie den sonstigen in
Danemark geltenden Anforderungen und Grundsatzen durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Standards und
Anforderungen ist im Abschnitt Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses weitergehend
beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zu dienen.

Unabhéngigkeit

Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit dem internationalen Verhaltenskodex fiir
Berufsangehdrige der International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA-Kodex) sowie den sonstigen in
Danemark geltenden ethischen Anforderungen und haben unsere sonstigen berufsethischen Pflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen und dem IESBA-Kodex erfillt.

Nach unserem besten Wissen wurden keine verbotenen Nichtprifungsleistungen im Sinne von Artikel 5, Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 537/2014 erbracht.

Wahl und Beauftragung
Wir wurden am 26. Marz 2021 als Abschlusspriifer der Investmentgesellschaft Investeringsforeningen Sydinvest erstmalig
fur das Geschaftsjahr 2021 gewahlt.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung

Besonders wichtige Priufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafen Ermessen am
bedeutsamsten flur unsere Priifung des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses in seiner Gesamtheit und bei der Bildung unseres
Prufungsurteils hierzu berlcksichtigt. Wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Besonders wichtiger Priifungs-
sachverhalt

Bewertung von Finanzinstrumenten
beizulegenden Zeitwert

zum

Die Investmentgesellschaft und die jeweiligen
Fonds investieren in borsennotierte
Finanzinstrumente, die zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden.

Die Bewertung von auf aktiven Markten
gehandelten Finanzinstrumenten (Stufe 1)
erfolgt basierend auf notierten Borsenkursen
und GMT 16.00-Wechselkursen.

Wir haben uns auf die Bewertung von bérsen-
notierten Finanzinstrumenten konzentriert, da

Unser Umgang mit dem besonders wichtigen
Priifungssachverhalt

Die Gesellschaft setzt auf ein in der Branche bewéahrtes
Portfoliosystem und erhdlt von einem anerkannten
Marktdatenanbieter laufend Informationen Uber aktuelle
Marktdaten (Kurse etc.), die fiir die Bewertung und Erfassung
von Finanzinstrumenten verwendet werden. Wir haben
MaRnahmen zur Risikobewertung durchgefiihrt, um ein
Verstandnis far das Portfoliomanagement, die
Geschéaftsabldufe und die relevanten Kontrollen im
Zusammenhang mit der Bewertung der beizulegenden
Zeitwerte zu gewinnen.

In Bezug auf das Kontrollsystem haben wir beurteilt, ob dies
so konzipiert und umgesetzt wurde, dass die Risiken
wesentlicher falscher Darstellungen wirksam aufgedeckt
werden. Ferner haben wir die operative Wirksamkeit des
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diese fur den Jahresabschluss von wesent- | internen Kontrollsystems gepruft, einschlieflich der internen
licher Bedeutung sind. Kontrollen bei der Beschaffung von Marktdaten.

Im Ubrigen verweisen wir auf den Anhang zu | Insgesamt sind wir zu dem Schluss gekommen, dass die

Finanzinstrumenten in den Jahresabschlissen ' ermittelten beizulegenden Zeitwerte eine angemessene

der jeweiligen Fonds. Schatzung unter Berlicksichtigung der mdglichen Ergebnisse
darstellen.

Schlief3lich haben wir die Angemessenheit der Angaben zu
den Finanzinstrumenten beurteilt.

Stellungnahme zu den Lageberichten
Die Geschaftsfiihrung ist fiir den Lagebericht der Investmentgesellschaft und die Lageberichte der jeweiligen Fonds
verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss erstrecken sich nicht auf die Lageberichte, und wir driicken mit unseren
Prifungsurteilen keinerlei Sicherheit in Bezug auf die Lageberichte aus.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses haben wir die Verantwortung, die Lageberichte zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob diese wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss oder zu den bei der Priifung von uns
erlangten Kenntnissen aufweisen, oder ob die Lageberichte in anderer Weise wesentliche falsche Darstellungen zu
enthalten scheinen.

Wir haben darliber hinaus zu beurteilen, ob die Lageberichte die gemaR dem danischen Gesetz Uber
Investmentgesellschaften u. a. m. erforderlichen Angaben enthalten.

Vor dem Hintergrund der durchgefihrten Prifung sind wir der Auffassung, dass die Lageberichte mit den
Jahresabschlissen der jeweiligen Fonds Ubereinstimmen und gemaR den Anforderungen des Gesetzes Uber
Investmentgesellschaften u.a. m. erstellt wurden. Wir haben in den Lageberichten keine wesentlichen falschen
Darstellungen festgestellt.

Verantwortung der Geschéftsfiihrung fiir den Jahresabschluss

Die Geschéftsfiihrung ist verantwortlich fiir die Aufstellung von Jahresabschlissen fir die jeweiligen Fonds, die in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz (ber Investmentgesellschaften u.a.m. ein den tatsichlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermitteln. Ferner ist die Geschaftsfiihrung verantwortlich flir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig bestimmt hat, um fiir die jeweiligen Fonds Jahresabschlisse aufstellen zu kénnen, die frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen sind.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschaftsfiihrung dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der
Investmentgesellschaft und der jeweiligen Fonds zur Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben, sowie den
Jahresabschluss basierend auf dem Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu erstellen,
es sei denn, es besteht die Absicht, die Gesellschaft oder einzelne Fonds der Gesellschaft zu liquidieren oder die
Unternehmenstatigkeit einzustellen, oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist es, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser
Prufungsurteil enthalt. Hinreichende Sicherheit bedeutet ein hohes Mal an Sicherheit, stellt jedoch keine Garantie dafur
dar, dass durch eine in Ubereinstimmung mit den ISA sowie den sonstigen in Danemark geltenden Anforderungen
durchgefiihrte Prufung stets etwaige wesentliche falsche Darstellungen aufgedeckt werden, sofern vorhanden. Falsche
Darstellungen kdénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage des Jahresabschlusses
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiahrend der in Ubereinstimmung mit den ISA sowie den sonstigen in Danemark geltenden Anforderungen durchgefiihrten
Prufung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus:

- ldentifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss, legen als Reaktion auf diese Risiken Priifungshandlungen fest und fihren
diese durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstolken groRer als bei Unrichtigkeiten, da VerstolRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
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beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

- Beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschaftsfiihrung angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von der Geschéaftsfuhrung vorgenommenen
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der damit zusammenhangenden Angaben.

- Ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von der Geschaftsfihrung angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prufungsnachweise, dariiber, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft und der jeweiligen Fonds
zur Fortflilhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die diesbezuglichen Angaben
im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft oder die jeweiligen Fonds ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfiihren kénnen.

- Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses, einschlieRlich der
Angaben im Anhang, sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresabschluss insgesamt ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild davon
vermittelt.

Wir tauschen uns mit der Geschéaftsfihrung unter anderem Uber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Priifung sowie Uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich unserer Feststellungen zu etwaigen
wesentlichen Mangeln im internen Kontrollsystem, aus.

AuRerdem geben wir gegeniber der Geschaftsleitung eine Erklarung ab, dass wir die relevanten ethischen
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihr alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und, sofern
relevant, die zur Beseitigung von Risiken getroffenen SchutzmaRnahmen.

Vor dem Hintergrund der mit der Geschaftsfihrung erdrterten Sachverhalte bestimmen wir, welche Sachverhalte in der
Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es sei denn,
Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlief3en eine Offenlegung aus, oder wir bestimmen in duerst seltenen Fallen,
dass ein Sachverhalt in unserem Bestatigungsvermerk nicht mitgeteilt werden soll, weil verninftigerweise erwartet wird,
dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das &ffentliche Interesse Ubersteigen wiirden.

Hellerup, 25. Februar 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-Nr. 3377 1231

Per Rolf Larssen Michael E. Jacobsen
Vereidigter Wirtschaftsprifer Vereidigter Wirtschaftsprifer
mne24822 mne16655
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Fondsberichte und Jahresabschliisse

Allgemeine Leseanleitung

Die Investeringsforeningen Sydinvest ist in mehrere Teilfonds untergliedert. Jeder Teilfonds legt einen separaten
Jahresabschluss und Fondsbericht vor. Die Jahresabschlisse stellen die wirtschaftliche Entwicklung der Teilfonds im
Berichtsjahr dar und vermitteln einen Status zum Jahresende. In den Fondsberichten werden Gber das Jahresergebnis
der Teilfonds berichtet.

Die Sydinvest bearbeitet die Verwaltungs- und Investmentaufgaben sémtlicher Teilfonds in Ubereinstimmung mit den
vom Verwaltungsrat festgelegten Rahmen. Das sichert einen kosteneffizienten Betrieb der Sydinvest. Das ist u. a.
darauf zurlickzufiihren, dass die Teilfonds, obwohl sie in verschiedenen Wertpapieren anlegen und verschiedene
Strategien verfolgen, oft von gleichen Ereignissen beeinflusst werden. Beispielsweise kénnen Schwankungen der
Weltkonjunktur die Ertrage und das Risiko der einzelnen Teilfonds beeinflussen.

Daher beschreiben wir in diesem Bericht die Ubergeordnete Marktentwicklung, die generellen Risiken und das
Risikomanagement fiir samtliche Teilfonds im Abschnitt "Bericht der Geschaftsleitung”.

Leseanleitung fiir den Fondsbericht

Anlagepolitik
Beschreibt in welche Wertpapiere und Regionen der Teilfonds investiert. Eine etwaige Untergliederung des Teilfonds
in Anteilsklassen wird angefiihrt.

Risikoprofil

Die Risikoeinstufung ist der Risikoskala aus den Wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen. Das Risiko wird
von 1 bis 7 eingestuft, wobei 1 das geringste Risiko und 7 das groRte Risiko darstellt. Die Kategorie 1 bedeutet keine
vollkommen sichere Investition. Die Risikoeinstufung hangt von dem Umfang der Ertragsschwankungen im Fonds der
zuriickliegenden 5 Jahre ab. Umfassende historische Schwankungen bewirken ein hohes Risiko, wahrend
geringfligige Schwankungen ein niedriges Risiko mit sich fiihren.

SFDR-Nachhaltigkeitskategorie
Die ESG Offenlegungsverordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)) schreibt die Klassifizierung
der Anlageprodukte in Nachhaltigkeitskategorien vor. Fur Investmentfonds gibt es 3 mdgliche Kategorien:
- Artikel 9 — Ein nachhaltiges Anlageprodukt, das konkrete Nachhaltigkeitsziele in Form von Reduzierung der
CO2-Emissionen hat.
- Artikel 8 —Ein nachhaltiges Anlageprodukt, das beispielsweise umweltbezogene oder soziale Verhaltnisse
bei den Investmententscheidungen mit einbezieht, jedoch keine konkreten Nachhaltigkeitsziele hat.
- Artikel 6 — Ein nicht zwangslaufig nachhaltiges Anlageprodukt, in der Regel diirfte das jedoch der Fall sein,
jedoch nicht in einem solchen Ausmass, dass es unter Artikel 8 oder 9 eingestuft werden kann.

Entwicklung
Erlautert die Entwicklung der Aktivitaten und finanziellen Verhaltnisse im Fonds. Diese umfasst Angaben zum Ertrag
des Fonds, zur etwaigen Benchmarkentwicklung sowie Kommentare zur Performance.

Benchmark
Zeigt die Ertragsentwicklung an den Markten, an denen der Teilfonds investiert. Die Benchmark dient als
Vergleichsgrundlage fiir den Ertrag des Fonds. Nicht alle Teilfonds und Anteilsklassen haben eine Benchmark.

Gewinn-und-Verlustrechnung

Zeigt die Einnahmen und Kosten im Berichtszeitraum. Einnahmen sind in der Regel Zinsen und Aktiendividenden
sowie Kursgewinne und -verluste. Verwaltungskosten sind Kosten fiir den Betrieb des Teilfonds. Steuern umfassen
Ertragssteuer und nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer.

Bilanz

Zeigt die Aktiva und Passiva des Teilfonds zum Ende des Geschaftsjahres. Die Aktiva sind vornehmlich die Anleihen
und/oder Aktien, in die der Fonds investiert. Die Passiva sind vornehmlich der Wert der Anteile der Investoren am
Teilfonds - auch Fondsvermégen genannt.

Wesentliche Anlegerinformationen

Samtliche Investmentgesellschaften sind verpflichtet Wesentliche Anlegerinformationen flr jeden Teilfonds zu
erstellen. Es handelt sich dabei um ein zweiseitiges Informationsblatt, aus dem Zielsetzung, Anlagepolitik, Risikoprofil
und Kosten sowie die Merkmale des jeweiligen Fonds ersichtlich sind, um einen Vergleich der verschiedenen Anlagen
zu ermoglichen.
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Fonde KL

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0016271042
Introduktion 20. April 2004
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschuttend Ja
Stiickelung 100
Risikoklasse 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 6
Anlagepolitik

Der Fonds legt in auf danische Kronen lautenden amtlich notierten Anleihen an. Der Fonds wird aktiv verwaltet und die durchschnittliche
Duration betragt 0 bis 6 Jahre. Der Fonds zielt auf Stiftungen, Vereine und Stipendiengebern ab und legt vor allem in Anleihen mit
hohen direkten Renditen an, um dadurch einen héchstmoglichen jahrlichen Ertrag zu erzielen.

Entwicklung
Der Fonds erzielte 2021 einen Ertrag von -1,58 % gegeniiber einem Ertrag in Hohe von 0,94 % 2020.

Der Fonds hat keine Benchmark, lasst sich jedoch am besten mit kurz laufenden und mittelfristigen Anleihen vergleichen. Die
Benchmark fur kurze und mittelfristige Anleihen konnte 2021 eine Performance in Hohe von -0,64 % und -1,24% verzeichnen.
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Fonde KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -8.261 4.911 309 3.706 8.604
Fondsvermdgen 433.527 524.566 544.041 518.814 517.039
Umlaufende Anteile Nominal 512.840 606.484 626.170 585.576 574.760
Umlaufende Anteile Stlick 5.128.401 6.064.842 6.261.696 5.855.756 5.747.600
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 84,53 86,49 86,88 88,60 89,96
Ertrag pro Anteil 0,90 0,60 1,20 1,80 2,00
Ertrag (%) -1,58 % 0,94 % 0,09 % 0,73 % 1,69 %
Gesamtkostenquote 0,21 % 0,36 % 0,48 % 0,52 % 0,52 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,25 % 0,24 % 0,45 % 0,55 % 0,55 %
Indirekte Transaktionskosten 0,03 % 0,04 % 0,05 % 0,05 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,39 1,01 1,19 1,52 1,08
Standardabweichung (5 Jahre) 1,81 1,50 1,08 1,18 1,56
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 6.158 6.049 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 6.158 6.049 Depotbankguthaben 867 10.059
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 867 10.059
2. Anleihen -13.418 753 7. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 0 -4 Notierte Anleihen danischer Aussteller 425.279 512.742
Kursgewinne und -verluste insgesamt -13.418 749 Notierte Anleihen auslandischer Ausstell 6.015 0
Einnahmen insgesamt -7.260 6.798 Anleihen insgesamt 431.294 512.742
4. _Verwaltungsaufwand -1.001 -1.887 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis -8.261 4.911 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.484 1.909
Sonstige Vermdgenswerte i t 1.484 1.909
5. Gewinnverwendung AKTIVA INSGESAMT 433.645 524.710
Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Geschaftsjahr 4.616 3.639 PASSIVA
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 0 6. Fondsvermogen 433.527 524.566
Auskehrungsbetrag 4.616 3.639 Sonstige Verbindlichkeiten
Vortrag auf Fondsvermégen -12.877 1.272 Schuldposten 118 144
Verfiigungen insgesamt -8.261 4.911 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 118 144
PASSIVA INSGESAMT 433.645 524.710
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Fonde KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 6. Fondsvermodgen
Notierte Anleihen danischer Aussteller 6.210 6.166
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 18 Umlaufende Anteile
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 606.484  626.170
Aussteller 16 0
Zinsaufwand und Ausgaben des Jahres 1.856 5214
Negativzinsen bei der Depotbank -68 -135 Riicknahmen des Jahres -95.500 -24.900
Zinsertrége insgesamt 6.158 6.049 Umlaufende Anteile insgesamt 512.840 606.484
2. Kursgewinne und -verluste Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 524.566 544.041
Anleihen Ausgaben des Jahres 1,572 4.492
Notierte Anleihen danischer Aussteller -13.433 520 Riicknahmen des Jahres -80.757 -21.396
Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 0 233 Nettoausgabenaufschldge bzw.
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Nettoriicknahmeabschlége 46 32
Aussteller 15 0 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
. . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -3.639 -7.514
Anleihen insgesamt -13.418 753 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 4.616 3.639
. Vortrag aus der Gewinn- und
3. Transaktionskosten Verlustrechnung 12.877 1.272
Samtliche Transaktionskosten 0 4 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 0
Transaktionskosten Geschiftsttigkeit 9 Fondsvermégen zum Jahresultimo 433527  524.566
4. Verwaltungsaufwand Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
. Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Fondsspezifisch (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltung 514 790 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Investmentverwaltung 247 457
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 240 640 ERGANZENDE ANGABEN
Fondsspezifische Kosten insgesamt 1.001 1.887
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Prozentuale Verteilung der
5. Auskehrungsbetrag a. Finanzinstrumente auf
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 495 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,10 % 97,75 %
) An sonstigen geregelten Markten notierte
Zinsen G2k 6.184 Finanzinstrumente 1,39 % 0,00 %
Kursgewinne zur Ausschiittung -4.078 -5.204 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Ausschiittungsregulierung bei Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
Emission/Riicknahme unter den obigen geregelten Markt notiert werden sollen
Posten =i 2 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 2.041 1.502 99,49 % 97,75 %
Verwaltungskosten zur Aufrechnung gl -1.887 Sonstige Vermagenswerte/Verbindlichkeiten 051 % 225%
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 2.040 1.007 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Verwaltungskosten insgesamt 1.039 -880
Auskehrungsbetrag brutto 3.080 622 b.  Anleihen verteilt nach Duration
Freiwillige Auskehrung 1.536 3.017 Anleihen > 6 Jahre 33,68 % 20,18 %
Auskehrungsbetrag 4.616 3.639 Anleihen 4- 6 Jahre 10,69 % 17,40 %
Anleihen 2- 4 Jahre 28,58 % 23,11 %
Anleihen 0- 2 Jahre 26,54 % 37,06 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,51 % 2,25 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Anleihen verteilt nach Variante
Hypothekenanleihen 69,28 % 69,44 %
Staatsanleihen 24,20 % 28,31 %
Unternehmensanleihen 6,01 % 0,00 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,51 % 2,25 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HajrenteLande KL

Fondsbericht

Fonds- und Emerging Market

Klassendaten HgjrenteLande A DKK Bonds B EUR d HojrenteLande W DKK d
ISIN DK0016039654 DK0060626281 DK0060814952
Introduktion 17. Méarz 2000 24. April 2015 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK EUR DKK
Ausschuttend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8 8
Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds KL

Anlagepolitik

Die Anteilsklassen legen vornehmlich in hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in
Osteuropa, Asien, Lateinamerika, Nahost und Afrika an. Die Anteilsklassen kénnen auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen
anlegen. Die Wahrungspositionen der Anteilsklassen sind weitgehend gegen DKK oder EUR abgesichert, weshalb das Wahrungsrisiko
begrenzt ist.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wahrung zwischen Fonds und den jeweiligen
Anteilsklassen zurtickzufiihren. Die abweichenden Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande A DKK -4,03 % 2,72 % 3.21% 3,50 %
Emerging Market Bonds B EUR d -3,86 % -2,82 % 3,76 % 3,50 %
HgjrenteLande W DKK d -3,39 % 2,72 % 3,88 % 3,50 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.
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HajrenteLande KL - Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -88.086 57.060 299.026 -348.567 350.215
Fondsvermdgen 1.947.990 2.354.504 2.794.548 3.026.990 4.139.675
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 98.539 111.258 Fliissige Bestiande
Zinsertriage und Dividenden insgesamt 98.539 111.258 Depotbankguthaben 46.581 -6.921
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestande insgesamt 46.581 -6.921
2. Anleihen -20.118 -171.956 6. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -146.270 147.802 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.837.616  2.244.557
Devisenkonten 3.350 -1.609 Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 21.944 27.163
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -231 -500 Anleihen insgesamt 1.859.560 2.271.720
Kursgewinne und -verluste insgesamt -163.269 -26.263 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt -64.730 84.995 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 12.948 61.435
4. Verwaltungsaufwand -23.356 -27.935 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 12.948 61.435
Nettojahresergebnis -88.086 57.060 Sonstige Aktiva
Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 31.429 33.863
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 145.707 7.669
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 177.136 41.532
AKTIVA INSGESAMT 2.096.225 2.367.766
PASSIVA
5. Fondsvermdgen” 1.947.990 2.354.504
Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 256 1.204
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 256 1.204
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 3.433 4.389
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 144.546 7.669
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 147.979 12.058
PASSIVA INSGESAMT 2.096.225 2.367.766
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
HgjrenteLande A DKK 1.363.423  1.896.951
Emerging Market Bonds B EUR d h 67.095 92.934
HgjrenteLande W DKK d h 517.472 364.619
Insgesamt 1.947.990 2.354.504
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HajrenteLande KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 5. Fondsvermogen
Depotbankguthaben 0 80 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 2.354.504 2.794.548
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 97.636 110.214 Ausgaben des Jahres 270.625 242.999
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.191 1.266 Ricknahmen des Jahres -473.788 -638.572
Zinsaufwand und Nettoausgabenaufschlage bzw.
Negativzinsen bei der Depotbank -288 -302 Nettorlicknahmeabschlage 953 3.227
. o Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Zinsertrége insgesamt RESSSy 111258 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -116.166  -106.220
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
2. Kursgewinne und -verluste infolge von Emissionen/Riicknahmen -52 1.462
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschaftsjahr 51.411 116.166
Anleihen Vortrag aus der Gewinn- und
X i L Verlustrechnung -139.342 -60.846
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -20.567 -169.758
X X L Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -1565 1.740
Unnotierte Anleihen auslandischer At I 449 -2.198
Fond 6 Jah Iti 1.947.990 2.354.504
Anleihen insgesamt 20118  -171.956 ondsvermogen zum Jahresultimo
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Derivative Finanzinstrumente 5a. Eink 1in den Anteilsklassen
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. -137.890 125.334 Zinsen 99.014 111.560
Zinstermingeschéfte/Futures etc. -8.380 22.468 Kursgewinne zur Ausschittung -116.320 38.502
I . . . Ausschittungsregulierung bei
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -146.270 147.802 Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 4.861 -7.267
3. Transaktionskosten Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen -12.445 142.795
Samtliche Transaktionskosten 231 511
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Davon Auskehrungsbetrag fiir:
gedeckt 0 -11
HojrenteLande A DKK -8.714 115.075
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 231 500 eirenteLande
Emerging Market Bonds B EUR d h -429 5.636
HajrenteL. W DKKdh -3.302 22.084
4. Verwaltungsaufwand girentel.ande d S50 08
Auskehrungsbetrag insgesamt -12.445 142.795
Kosten (klassenspezifisch) Spezifikation der Finanzinstrumente
Verwaltung 3.914 4.722 6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Investmentverwaltung 9.616 10.867 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 9.826 12.346 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 23.356 27.935
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HajrenteLande KL - Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az::it:satlreuy:errt\:gl;z? der c. Anleihen auf Lander verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 94,33 % 95,33 % Mexiko D% 6,32 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Indonesien 5,67 % 7,54 %
l’fligjgrﬁir:tsiter#:l?ir::nzinslrumenle, die laut s e Katar il 540%
Plan an einer Borse oder an einem anderen Kolumbien 543 % 0,34 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Ukraine 4,75 % 4,61 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,65 % 2,56 % Agypten 4,40 % 4,21 %
96,11 % 99,04 % Ruménien 4,38 % 0,39 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 3,89 % 0,96 % Studafrika 3,99 % 4,04 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 54,17 % 63,63 %
Barpositionen, Derivate etc. 4,54 % 3,52 %
b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 51,50 % 55,19 %
Anleihen 4- 6 Jahre 23,59 % 22,17 % d. Gekaufte Wahrungsfutures
Anleihen 2- 4 Jahre 12,24 % 11,35 % US-Dollar (USD) 102.255 212.322
Anleihen 0- 2 Jahre 8,13 % 777 % Insgesamt 102.255 212.322
Barpositionen, Derivate etc. 4,54 % 3,52 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
Euro (EUR) -77.854 -120.170
Insgesamt -77.854 -120.170
Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschiften
Wahrung
Danenkronen (DKK) 1.5635.118 1.916.807
US-Dollar (USD) -1.524.805 -1.858.764
g. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
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HajrenteLande A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -67.180 47.168 230.386 -264.455 274.035
Fondsvermégen 1.363.423 1.896.951 2.244.618 2.302.462 3.107.323
Umlaufende Anteile Nominal 1.798.648 2.284.604 2.687.610 2.948.049 3.082.310
Umlaufende Anteile Stlick 17.986.481 22.846.039 26.876.104 29.480.491 30.823.096
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 75,80 83,03 83,52 78,10 100,81
Ertrag pro Anteil 2,00 4,00 3,10 2,80 14,30
Ertrag (%) ” -4,03 % 321% 10,81 % 9,75 % 8,39 %
Benchmarkperformance (%) -2,72 % 3,50 % 11,39 % -7,18 % 8,08 %
Gesamtkostenquote 1,25 % 1,28 % 1,30 % 1,33 % 1,33 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,40 % 1,41 % 1,40 % 1,45 % 1,46 %
Indirekte Transaktionskosten 0,22 % 0,39 % 0,47 % 0,34 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,18 0,43 0,50 0,26 0,37
Standardabweichung (5 Jahre) 9,74 9,98 6,10 6,21 6,71
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des ¢. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -47.187 71.728 Schuldposten 3.004 4.008
- B Forderungen aus laufenden
Kosten (kI fisch) -19. -24. 9
osten (Klassenspezifisch) 1923 560 Wertpapiergeschaften 6.851 3.003
Nettoergebnis insgesamt -67.180 47.168 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 9.855 7.011
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 3.211 3.899 d. Fondsvermdgen
Investmentverwaltung 7.360 8.808
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 9.422 11.853 d1.  Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 19.993 24.560 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 2.284.604 2.687.610
Ausgaben des Jahres 24.090 108.700
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -510.046 -511.706
Umlaufende Anteile insgesamt 1.798.648  2.284.604
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das d2. Fondsvermdgen
Geschaftsjahr ) EBETS 91.384 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 1.896.951 2.244.618
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 1.583 Ausgaben des Jahres 18.725 83.692
Auskehrungsbetrag S 9297 Riicknahmen des Jahres 394913 -399.235
Vortrag auf Fondsvermdgen -103.153 -45.799 Nettoausgabenaufschlage bzw.
" . Nettorlicknahmeabschlage 735 2.613
Verfiigungen insgesamt G180 47.168 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -91.384 -83.316
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2.  Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 489 1.411
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 1.583 553 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Ausschittungsregulierung bei Geschaftsjahr 35.973 91.384
Emission/Riicknahme unter den obigen Vortrag aus der Gewinn- und
Posten -365 -118 Verlustrechnung -103.153 -45.799
Anteilige gemeinsame Einnahmen -8.714 115.075 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 1.583
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -7.496 115.510 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 1.363.423  1.896.951
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -24.560
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 2.017
Verwaltungskosten insgesamt 0 -22.543
Auskehrungsbetrag brutto -7.496 92.967
Freiwillige Auskehrung 43.469 0
Auskehrungsbetrag 35.973 92.967
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Emerging Market Bonds B EUR d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -3.462 -7 14.530 -13.944 13.368
Fondsvermogen 67.095 92.934 135.988 140.505 156.470
Umlaufende Anteile Nominal 93.413 118.000 172.409 190.354 163.570
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 12.558.130 1.585.140 2.307.104 2.550.690 2.196.916
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 7,18 7,88 7,89 7,38 9,57
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,20 0,40 0,30 0,27 1,38
Ertrag in EUR (%) -3,86 % 3,76 % 10,81 % -9,85 % 8,42 %
Benchmarkperformance in EUR (%) -2,82 % 3,50 % 11,66 % -7,04 % 8,21 %
Gesamtkostenquote 1,15 % 1,16 % 1,17 % 1,17 % 1,16 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,66 % 1,67 % 1,67 % 1,67 % 1,66 %
Indirekte Transaktionskosten 0,22 % 0,39 % 0,47 % 0,00 -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,19 0,44 0,60 0,40 -
Standardabweichung (5 Jahre) 9,74 9,98 5,31 6,34 -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Skr.lanstige Verl:'in.nd:chkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -2.520 1.157 Schuldposten 137 170
Kosten (klassenspezifisch) -942 -1.164 Sonstige Verbindlichkeiten
( 2 ) (klassenspezifisch) insgesamt 137 170
Nettoergebnis insgesamt -3.462 -7
. d. Fondsvermégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung ez 205 d1.  Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung T 466 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 118.000 172.409
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 404 493 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 942 1.164 zu Beginn des Jahres 9 -684
Ausgaben des Jahres 5.789 3.314
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -30.385 -57.039
Umlaufende Anteile insgesamt 93.413 118.000
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das d2. Fondsvermdgen
Geschaftsjahr B 1415 4719 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 92.934 135.988
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 -2 Ausgaben des Jahres 4.251 2.471
Auskehrungsbetrag Recd 477 Riicknahmen des Jahres 21964  -40.487
Vortrag auf Fondsvermdgen -5.331 -4.724 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verfiigungen insgesamt 3.462 7 Nettorlicknahmeabschlage 37 145
gung g 2 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -4.719 -5.172
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2.  Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 18 -4
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -2 101 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Ausschittungsregulierung bei Geschaftsjahr 1.869 4.719
Emission/Riicknahme unter den obigen Vortrag aus der Gewinn- und
Posten 0 -32 Verlustrechnung -5.176 -4.724
Anteilige gemeinsame Einnahmen -429 5.636 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -155 -2
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -431 5.705 Fondsvermégen zum Jahresultimo 67.095 92.934
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -1.164
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 176
Verwaltungskosten insgesamt 0 -988
Auskehrungsbetrag brutto -431 4.717
Freiwillige Auskehrung 2.300 0
Auskehrungsbetrag 1.869 4.717
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HajrenteLande W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -17.444 9.899 54.110 -70.168 62.812
Fondsvermdgen 517.472 364.619 413.942 584.023 875.882
Umlaufende Anteile Nominal 678.488 436.148 492.549 743.260 865.761
Umlaufende Anteile Stlick 6.784.880 4.361.475 4.925.480 7.432.594 8.657.608
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 76,27 83,60 84,04 78,58 101,17
Ertrag pro Anteil 2,00 4,60 3,60 3,30 14,70
Ertrag (%) 72 -3,39 % 3,88 % 11,52 % -9,16 % 8,78 %
Benchmarkperformance (%) ? 2,72% 3,50 % 11,39 % 718 % 8,08 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,59 % 0,64 % 0,65 % 0,66 % 0,90 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,73 % 0,78 % 0,78 % 0,78 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,22 % 0,39 % 0,47 % 0,34 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,24 0,48 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 9,72 9,96 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sktlmstige Verl.)fi.nd:chkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -15.022 12.110 Schuldposten 272 189
Kosten (kI ifisch) ) 2422 2211 Sonstige Verbindlichkeiten
osten (klassenspezifisch) (klassenspezifisch) insgesamt 272 189
Nettoergebnis insgesamt -17.444 9.899
. d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 2 618 d1. Umlaufende Anteile
Invesltmentverwaltung ) 1 1.593 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 436.148 492.549
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 0 0 Ausgaben des Jahres 316.015 198.432
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.422 2.211 Riicknahmen des Jahres _73.675 _254.833
Umlaufende Anteile insgesamt 678.488 436.148
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfligbar . .
Vorgeschlagene Ausschittung fir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 364.619 413.942
Geschéaftsjahr 13.569 20.063 Ausgaben des Jahres 247.649 156.836
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 0 159 Riicknahmen des Jahres -56.911 -198.850
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 13.569 20.222 Nettoriicknahmeabschlage 181 469
Vortrag auf Fondsvermdgen -31.013 -10.323 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
" . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -20.063 -17.732
Verfiigungen insgesamt -17.444 9.899 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -559 55
b2. Auskehrungsbetra Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
. 9 9 Geschaftsjahr 13.569 20.063
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 159 328 Vortrag aus der Gewinn- und
Ausschuttungsregulierung bei Verlustrechnung -31.013 -10.323
Emission/Riicknahme unter den obigen .
Posten 92 35 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 159
Anteilige gemeinsame Einnahmen .3.302 22.084 Fondsvermdégen zum Jahresultimo 517.472 364.619
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -3.051 22.377
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -2.211
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 56
Verwaltungskosten insgesamt 0 -2.155
Auskehrungsbetrag -3.051 20.222
Freiwillige Auskehrung 16.620 0
Auskehrungsbetrag 13.569 20.222
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HgjrenteLande Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschuttend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Fonds- und Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschuttend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

HajrenteLande A DKK Akk
DK0060012979

18. November 2005

Ja

DKK

Nein

100

4

Nein
8

Emerging Market Bonds | EUR Acc h
DK0060646396

18. September 2015

Nein

EUR

Nein

1.000

4

Ja

8

Emerging Market Bonds Acc KL

Emerging Market Bonds B EUR Acc h
DK0060646206

18. September 2015

Nein

EUR

Nein

10

4

Ja

8

HajrenteLande W DKK Acc h
DK0060646479

25. August 2015

Nein

DKK

Nein

100

4

Nein

8

Die Anteilsklassen legen vornehmlich in hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in
Osteuropa, Asien, Lateinamerika, Nahost und Afrika an. Die Anteilsklassen kénnen auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen
anlegen. Die Wahrungspositionen der Anteilsklassen sind weitgehend gegen DKK oder EUR abgesichert, weshalb das Wahrungsrisiko

begrenzt ist.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wahrung zwischen Fonds und den jeweiligen
Anteilsklassen zurtickzufihren. Die abweichenden Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande A DKK Akk -4,01 % -2,72 % 3,34 % 3,50 %
Emerging Market Bonds B EUR Acc h -3,87 % -2,82 % 3,83 % 3,50 %
Emerging Market Bonds | EUR Acc h -3,36 % -2,82 % 4,52 % 3,50 %
HgjrenteLande W DKK Acc h -3,27 % -2,72 % 4,03 % 3,50 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.
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HajrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -52.519 52.313 178.416 -177.918 151.082
Fondsvermogen 1.326.700 1.508.711 1.579.503 1.969.190 1.959.988
" Einschl. der stillgelegten Anteilsklasse Emerging Market Bonds | USD Acc
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 65.000 70.103 Fliissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 65.000 70.103 Depotbankguthaben 43.018 1.260
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestidnde insgesamt 43.018 1.260
2. Anleihen -12.942 -100.965 6. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -95.868 96.214 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.239.915 1.431.840
Devisenkonten 2.044 -742 Unnotierte Anleihen ausléandischer Aussteller 14.418 17.556
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -151 -313 Anleihen insgesamt 1.254.333  1.449.396
Kursgewinne und -verluste insgesamt -106.917 -5.806 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt -41.917 64.297 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 8.896 43.740
4. _Verwaltungsaufwand -10.602 -11.984 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 8.896 43.740
Nettojahresergebnis -52.519 52.313 Sonstige Aktiva
Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 21.130 21.629
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 92.235 3.598
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 113.365 25.227
AKTIVA INSGESAMT 1.419.612  1.519.623
PASSIVA
5. Fondsvermdgen” 1.326.700 1.508.711
Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 188 5.793
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 188 5.793
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.247 1.5622
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 91.477 3.597
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 92.724 5.119
PASSIVA INSGESAMT 1.419.612  1.519.623
) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
HgojrenteLande A DKK Akk 269.732 389.601
Emerging Market Bonds B EUR Acc h 47.901 55.048
Emerging Market Bonds | EUR Acc h 177.142 216.433
HejrenteLande W DKK Acc h 831.925 847.629
Insgesamt 1.326.700 1.508.711
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HajrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 0 20
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 64.429 69.562 Kosten (klassenspezifisch)
Ulnnotiene Anleihen auslandischer Aussteller 795 798 Verwaltung 1.981 2.318
ﬁ'?;:ﬁ?"z.ilin“ Eii der Depotbank 224 277 Investmentverwaltung 2 6.916
Zinsertrige insgesamt 65.000 70.103 Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.239 2.750
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 10.602 11.984

2. Kursgewinne und -verluste
5. Fondsvermogen

Anleihen Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.508.711 1.579.503
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 13250  -99.670 Ausgaben des Jahres A
. . - . Rucknahmen des Jahres -198.099 -308.831
Unnotierte Anleihen auslandischer At 308 -1.295 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen insgesamt -12.942 -100.965 Nettorlicknahmeabschlage 572 1.181
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -52.519 52.313
Derivative Finanzinstrumente Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.326.700  1.508.711
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -90.916 82.551
Zinstermingeschafte/Futures etc. -4.952 13.663 Spezifikation der Finanzinstrumente
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -95.868 96.214 6. (Vyenpapigre) . .
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
3. Transaktionskosten Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Samtliche Transaktionskosten 151 320
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt 0 -7
Transaktionskosten Geschiftstétigkeit 151 313
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HajrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der d. Gekaufte Wahrungsfutures
a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 93,46 % 94,90 % US-Dollar (USD) GEHIN0 134.860
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt 68.900 134.860
Finanzinstrumente 1,09 % 1,16 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut .
Plan an einer Borse oder an einem anderen e. Verkaufte Wahrungsfutures
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Euro (EUR) -52.300 -76.635
Sonstige Finanzinstrumente 0,65 % 2,52 % Insgesamt -52.300 .76.635
95,20 % 98,58 %
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 4,80 % 1,42 % Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschaften
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
. . . Wahrung
b. Anleihen verteilt nach Duration

i Danenkronen (DKK) 869.556 985.382
Anleihen > 6 Jahre 51,12 % 54,76 %

. Euro (EUR) 178.252 216.639
Anleihen 4- 6 Jahre 23,53 % 22,07 % US-Dollar (USD | D 1165513
Anleihen 2- 4 Jahre M71%  11,32% -Dollar (USD) Saae e
Anleihen 0- 2 Jahre 8,19 % 7,91 %

. . g. Nettoposition Sicherheiten
Barpositionen, Derivate etc. 5,45 % 3,94 % Sicherheiten bei derivativen
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Finanzinstrumenten

Es wurden keine Sicherheiten geleistet
c. Anleihen auf Lander verteilt
Mexiko 7,13 % 6,09 %
Indonesien 5,87 % 7,70 %
Katar 5,57 % 5,35 %
Kolumbien 5,33 % 4,00 %
Ukraine 4,74 % 4,51 %
Agypten 4,28 % 413 %
Rumanien 4,20 % 3,90 %
Sudafrika 4,09 % 3,96 %
Sonstige 53,34 % 56,42 %
Barpositionen, Derivate etc. 5,45 % 3,94 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HajrenteLande A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -13.888 9.702 46.099 -54.224 56.017
Fondsvermogen 269.732 389.601 441.763 466.914 556.226
Umlaufende Anteile Nominal 139.591 193.548 226.800 265.337 285.284
Umlaufende Anteile Stiick .395.915 1.935.481 2.268.001 2.653.371 2.852.843
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 193,23 201,29 194,78 175,97 194,97
Ertrag (%) -4,01 % 3,34 % 10,69 % -9,75 % 8,39 %
Benchmarkperformance (%) 2,72 % 3,50 % 11,39 % -7,18 % 8,08 %
Gesamtkostenquote 1,27 % 1,28 % 1,30 % 1,31 % 1,34 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,40 % 1,40 % 1,40 % 1,44 % 1,46 %
Indirekte Transaktionskosten 0,22 % 0,40 % 0,47 % 0,34 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,18 0,43 0,50 0,26 0,36
Standardabweichung (5 Jahre) 9,69 9,92 5,31 6,13 6,65
) Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrége dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verk_)i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des d. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 11.241 -6.339 Schuldposten 598 834
Termingeschifte (klassenspezifisch) 21.046 21.106 Wéﬁ;“p’}gfg”e‘;gﬁ;z:;e”de“ 20739 1.400
Kosten (klassenspezifisch) -4.083 -5.085 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -13.888 9.702 (klassenspezifisch) insgesamt 21.337 2.243
") Kosten (klassenspezifisch) e. Fondsvermégen
Verwaltung 614 753
Investmentverwaltung 1.478 1.820 el. Umlaufende Anteile
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 1.991 2492 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 193.548 226.800
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.083 5.065 Ausgaben des Jahres 0 15.766
Riicknahmen des Jahres -53.957 -49.018
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 139.591 193.548
Vortrag auf Fondsvermégen -13.888 9.702
Verfiigungen insgesamt -13.888 9.702 e2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 389.601 441.763
Derivative Finanzinstrumente Ausgaben des Jahres 0 29.276
c. (klassenspezifisch) Riicknahmen des Jahres -106.118  -91.453
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 1.861 10.623 Nettoa_gsgabenaufschléi_ge bzw.
geri.vattiye FFi?anzir]str;Jmentet— Passiva -84 -718 Usg?;gc:::zzregzx:ﬁgfn d 157 313
(I?nva ':’sepe'zr;;:‘z:;]n)s. ru;r.nen e‘ 1777 9.905 Verlustrechnung -13.888 9.702
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 269.732 389.601
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Emerging Market Bonds B EUR Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -2.107 1.509 6.296 -10.047 10.554
Fondsvermogen 47.901 55.048 58.918 62.489 128.069
Umlaufende Anteile Nominal 16.174 17.866 19.855 23.372 43.305
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 217.411 239.980 265.662 313.155 581.627
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 29,62 30,82 29,68 26,74 29,57
Ertrag in EUR (%) -3,87 % 3,83 % 10,99 % -9,58 % 8,63 %
Benchmarkperformance in EUR (%) -2,82 % 3,50 % 11,66 % -7,04 % 8,21 %
Gesamtkostenquote 1,14 % 1,14 % 1,15 % 1,18 % 1,15 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,67 % 1,66 % 1,66 % 1,67 % 1,66 %
Indirekte Transaktionskosten 0,22 % 0,40 % 0,47 % 0,34 % 1,66 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,21 0,45 0,57 0,32 0,39
Standardabweichung (5 Jahre) 9,68 9,89 6,00 6,11 6,68
") Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis a Skr.lanstige Verl:'in_nd:chkeiten
Anteil am Ergebnis des - (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 1.898 -778 Schuldposten 91 101
; 5 ; o Forderungen aus laufenden
Termingeschéafte (klassens?eZ|ﬁsch) 3.418 2.902 Wertpapiergeschaften 3386 89
Kosten (klassenspezifisch) -587 -615 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -2.107 1.509 (klassenspezifisch) insgesamt 3.477 190
) Kosten (klassenspezifisch) e. Fondsvermégen
Verwaltung 103 110
Investmentverwaltung 236 247 el.  Umlaufende Anteile
; ; Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 17.866 19.855
Vertrieb, Vi kt d Ve ttl 248 258
eririeb, Vermariiung und vermittiung Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 587 615 zu Beginn des Jahres 11 -80
Ausgaben des Jahres 307 249
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -1.988 -2.158
Vortrag auf Fondsvermégen -2.107 1.509 Umlaufende Anteile insgesamt 16.174 17.866
Verfiigungen insgesamt -2.107 1.509
e2. Fondsvermdgen
Derivative Finanzinstrumente . .
c. (klassenspezifisch) Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 55.048 58.918
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 334 1.485 Ausgaben des Jahres g2z 751
- . . . Riicknahmen des Jahres -5.983 -6.173
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -9 -99 =
Derivative Fi inst ¢ Nettoausgabenaufschlage bzw.
I?nva ive |r3?nz|hns_ rumen e‘ 325 1.386 Nettorlicknahmeabschlage 21 43
( 1spezifisch) . Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -2.107 1.509
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 47.901 55.048
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Emerging Market Bonds | EUR Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -7.546 10.360 53.888 -52.223 41.854
Fondsvermogen 177.142 216.433 329.337 936.199 524.393
Umlaufende Anteile Nominal 65.797 77.692 123.570 392.148 200.253
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 8.847 10.438 16.537 52.550 26.896
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 2.692,10 2.785,68 2.665,13 2.387,35 2.618,66
Ertrag in EUR (%) 72 -3,36 % 4,52 % 11,64 % -8,83 % 917 %
Benchmarkperformance in EUR (%) 2 -2,82% 3,50 % 11,66 % -7,04 % 8,21 %
Verwaltungsaufwand in %" 0,58 % 0,59 % 0,67 % 0,58 % 0,58 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,72 % 0,71 % 0,71 % 0,73 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,47 % 0,40 % 0,47 % 0,34 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,28 0,52 0,65 0,39 0,45
Standardabweichung (5 Jahre) 9,65 9,87 6,02 6,11 6,68
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl_)i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des d. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 6.747 -4.331 Schuldposten 96 122
Termingeschifte (klassenspezifisch) 13.147 16.664 C\fgg‘:;“p’}greg”egsﬁgft;;e”de“ 13,307 628
Kosten (klassenspezifisch) -1.146 -1.973 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt .7.546 10.360 (klassenspezifisch) insgesamt 13.403 750
") Kosten (klassenspezifisch) e. Fondsvermégen
Verwaltung 242 445
Investmentverwaltung 904 1.528 el. Umlaufende Anteile
A el
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.146 1.973 zu Beginn des Jahres -100 -750
Ausgaben des Jahres 90 15.756
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -11.885 -60.884
Vortrag auf Fondsvermégen -7.546 10.360 Umlaufende Anteile insgesamt 65.797 77.692
Verfiigungen insgesamt -7.546 10.360
. ) ) e2. Fondsvermdgen
. 3::3":6",:’:’)';';;::'}]")5"'“"‘e“te Fondsvermagen zu Beginn des Jahres 216433 329337
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 1.206 9.733 Ausgaben des Jahres B 42.525
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -16 -3.589 Eggﬁgﬂzgj&eﬁiéﬁgze baw. 2508  -166.026
Derivative Flrra.nzms.trumente‘ Nettorlicknahmeabschlage 82 237
(ki 1spezifisch) 1.190 6.144 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -7.546 10.360
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 177.142 216.433
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HajrenteLande W DKK Acc h - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -28.978 30.742 72133 -61.424 41.192
Fondsvermogen 831.925 847.629 749.485 503.588 751.300
Umlaufende Anteile Nominal 688.396 678.460 624.083 467.534 633.368
Umlaufende Anteile Stiick 6.883.961 6.784.597 6.240.829 4.675.339 6.333.678
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 120,85 124,93 120,09 107,71 118,62
Ertrag (%) -3,27 % 4,03 % 11,50 % -9,20 % 8,78 %
Benchmarkperformance (%) 2,72 % 3,50 % 11,39 % -7,18 % 8,08 %
Gesamtkostenquote 0,58 % 0,59 % 0,59 % 0,61 % 0,57 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,73 % 0,73 % 0,73 % 0,74 % 0,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,22 % 0,40 % 0,34 % 0,34 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,25 0,49 0,67 0,45 -
Standardabweichung (3 Jahre) 9,66 9,88 5213 6,30 -
) Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
o Ntooraabnis o o Yerdehkotn
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 33.898 -2.475 Schuldposten 447 448
Termingeschifte (klassenspezifisch) -53.305 41.880 C\fgg‘:;“p’}greg”egsﬁgft;;e”de“ 54026 1473
Kosten (klassenspezifisch) -9.571 -8.663 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt .28.978 30.742 (klassenspezifisch) insgesamt 54.473 1.921
") Kosten (klassenspezifisch) e. Fondsvermégen
Verwaltung 1.022 1.010
Investmentverwaltung 3.763 3.321 el. Umlaufende Anteile
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 4.786 4.332 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 678.460 624.083
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 9.571 8.663 Ausgaben des Jahres 54.233 93.391
Riicknahmen des Jahres -44.297 -39.014
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 688.396 678.460
Vortrag auf Fondsvermdégen -28.978 30.742
Verfiigungen insgesamt -28.978 30.742 e2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 847.629 749.485
Derivative Finanzinstrumente Ausgaben des Jahres 67.032 111.993
c. (klassenspezifisch) Riicknahmen des Jahres 54090  -45.179
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 5.494 21.900 Nettoa_gsgabenaufschléi_ge bzw.
geri.vattiye FFi?anzir]str;Jmentet— Passiva -79 -1.387 Usg?;gc:::zzregzx:ﬁgfn d =2 588
(I?nva "I’sepe'zr;;:‘z::')s. rumen e‘ 5.415 20513 Verlustrechnung -28.978 30.742
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 831.925 847.629
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HgjrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und HajrenteLande Korte HgjrenteLande Korte
Klassendaten Obligationer A DKK Akk Obligationer W DKK Acc
ISIN DK0060227908 DK0060751261
Introduktion 31. Mai 2010 5. Oktober 2016
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK

Ausschttend Nein Nein

Stiickelung 100 100

Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen  Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds Short Duration Acc KL
Anlagepolitik

Der Fonds legt vor allem in auf US-Dollar oder Euro lautenden kurzen Staatsanleihen der Hochzinslander in Osteuropa, Asien,
Lateinamerika, Afrika und Nahost an. Das Wahrungsrisiko des Fonds ist begrenzt. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und spiegelt die
Lander und Anleihen, die aktuell nach unserem Ermessen die besten Ertrage im Verhaltnis zum Risiko abwerfen kénnten.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Ertrag
HajrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk -0,75 % 0,27 %
HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc -0,35 % 0,68 %

Die Anteilsklassen des Fonds rentierten 2021 negativ, siehe obige Tabelle.

Die Investments des Fonds zielen darauf ab, den CIBOR 3M + 2 Prozentpunkte zu Ubertreffen, der CIBOR 3M betrug fiir das Jahr 2021
-0,24 %, weshalb die Anteilsklassen dem Investmentziel nicht Rechnung tragen konnten.

Begriindung fiir die Fusion des Fonds Sydinvest International
Vermoégen und Vertriebsverhaltnisse im Ubertragenden Fonds galten als unzureichend, um kiinftig einen kosteneffizienten Betrieb der
Fonds zu sichern, zumal es voraussichtlich keine weitere Vermdgenserhéhung in den Fonds geben wird.
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HgajrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —

Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -6.300 28.086 -22.958 30.301
Fondsvermogen 428.344 640.073 598.487 699.410
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 14.533 23.621 Flissige Bestdande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 14.533 23.621 Depotbankguthaben 8.842 4.741
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestande insgesamt 8.842 4.741
2. Anleihen -1.764 -39.545 6. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -12.661 15.185 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 342.142 402.416
Devisenkonten 501 -382 Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 7.178 6.901
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 0 -8 Anleihen insgesamt 349.320 409.317
Kursgewinne und -verluste insgesamt -13.924 -24.750 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt 609 -1.129 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 1.320 6.573
4. Verwaltungsaufwand -3.465 -5.171 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 1.320 6.573
Nettojahresergebnis -2.856 -6.300 Sonstige Aktiva
Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 5.776 6.810
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 13.232 14.661
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 19.008 21.471
AKTIVA INSGESAMT 378.490 442.102
PASSIVA
5. Fondsvermogen” 361.772 428.344
Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 278
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 278
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 504 646
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 16.214 12.834
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 16.718 13.480
PASSIVA INSGESAMT 378.490 442.102
) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
HgjrenteLande Korte
Obligationer A DKK Akk 321.449 398.478
HgjrenteLande Korte
Obligationer W DKK Acc h 40.323 29.866
Insgesamt 361.772 428.344
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HgajrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen Pfozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
Depotbankguthaben 8 19 Borsennotierte Finanzinstrumente 94,57 % 93,95 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 14.244 23.281 An sonstigen geregelten Markten notierte
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 323 374 Finanzinstrumente . 1,98 % 1,61 %
Zinsaufwand und Neuemlttlgr‘te F|__nanzmstrumer_1te, die laut 5 .
Negativzinsen bei der Depotbank .37 53 Plan an einer Borse pder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
z TEE 23.621 geregelten Markt notiert werden sollen
i rtrage i t H X
insertrage Insgesam Sonstige Finanzinstrumente 0,37 % 1,47 %
96,92 % 97,03 %
2. Kursgewinne und -verluste . . o .
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 3,08 % 2,97 %
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -1.884 -38.810
. : - b. Anleihen verteilt nach Duration
Unnotierte Anleihen auslandischer At I 120 -735
Anleihen 4- 6 Jahre 25,59 % 24,14 %
Anleihen insgesamt -1.764 -39.545 X
Anleihen 2- 4 Jahre 43,32 % 43,59 %
Anleihen 0- 2 Jahre 27,65 % 27,83 %
Derivative Finanzinstrumente " .
. . . Barpositionen, Derivate etc. 3,45 % 4,44 %
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -12.661 15.185
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -12.661 15.185
c. Anleihen auf Lander verteilt
3. Transaktionskosten .

L . Indonesien 11,22 % 9,80 %
Samtliche Transaktionskosten 1 13 X o o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Kolumbien 583 % 6:40 %
gedeckt = -5 Mexiko 541 % 7,69 %
Transaktionsk Geschaftstatigkeit 0 8 Brasilien 4,57 % 3,74 %

Elfenbeinkiiste 4,34 % 3,55 %
4. Verwaltungsaufwand Ruménien 4,07 % 0,32 %
Russland 3,98 % 6,14 %
Kosten (klassenspezifisch) Sudafrika 3,86 % 5,63 %
Verwaltung 728 1.098 Sonstige 53,27 % 52,29 %
Investmentverwaltung 1.632 2.488 Barpositionen, Derivate etc. 3,45 % 4,44 %
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 1.105 1.585 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.465 5171
Zugrunde liegende Ausrichtung
d. bei Devisentermingeschiften
5. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 428.344 640.073 "
Wéhrung
A ben des Jah 106.340 28.904
R‘fsia :" esd @ J'es e Danenkronen (DKK) 160.163  192.991

ticknahmen des Jahres -170. -235.

Nettoausgabenaufschlage bzw. US-Dollar (USD) -159.092 -186.916

Nettorlicknahmeabschlage 569 1.056

Vortrag aus der Gewinn- und . . .

e. Nettoposition Sicherheiten

Verlustrechnung £2:655 -6.300 Sicherheiten bei derivativen

Fondsvermégen zum Jahresultimo 361.772 428.344 Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet

Spezifikation der Finanzinstrumente

6. (Wertpapiere) - "

Die Spezifikation der Finanzinstrumente :_I:;fr;t:::Ilenr;(::lnrat:ieonn:r(ldlgflegten 11-

(Wertpapiere) kann kostenlos bei der : . : 0

Verwaltungsgesellschaft angefordert werden. b. Investeringsforeningen Sydinvest 29.10.2021
Zinsertrage und Dividenden 973
Kursgewinne und -verluste 1.199
Verwaltungsaufwand -703
Steuern 0
Ausgeschittete Dividende im
Berichtszeitraum 0
Ausgaben im Berichtszeitraum 0
Ricknahmen im Berichtszeitraum -22.846
Netto-Ausgabezuschlage und -
Riicknahmeabschlage 25
Nettoergebnis im Berichtszeitraum 1.469
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 116.578
Fondsvermdgen zum Fusionszeitpunkt 95.226
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HgajrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -2.636 -3.478 22.383 -19.752 25.342
Fondsvermogen 321.449 398.478 514.647 493.632 565.667
Umlaufende Anteile Nominal 268.447 330.295 427.757 429.736 475.840
Umlaufende Anteile Stiick 2.684.468 3.302.948 4.277.574 4.297.362 4.758.404
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 119,74 120,64 120,31 114,87 118,88
Ertrag (%) " -0,75 % 0,27 % 4,74 % 337 % 4,62 %
Gesamtkostenquote 1,01 % 1,02 % 1,01 % 1,03 % 1,31 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,12 % 1,12 % 1,12 % 1,13 % 1,13 %
Indirekte Transaktionskosten 0,16 % 0,26 % 0,31 % 0,23 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,27 0,39 0,53 0,19 0,45
Standardabweichung (5 Jahre) 5,26 5,42 3,08 3,23 3,11
7 Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrége dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis d. Fondsvermdgen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 631 1.134 .
Kosten (klassenspezifisch) -3.267 4612 d1. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteil Beginn des Jah 330.295 427.757
Nettoergebnis insgesamt -2.636 -3.478 rmiautende Antelle zu Beginn des Jahres
Ausgaben des Jahres 79.089 7.148
Y . Ricknahmen des Jahres -140.937 -104.610
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile i 268.447 330.295
Verwaltung 678 952 mlaufende Anteile insgesamt K .
Investmentverwaltung 1.484 2.075 42 Fond .
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.105 1.585 : ondsvermogen
. . Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 398.478 514.647
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.267 4.612
Ausgaben des Jahres 95.470 8.317
) Riicknahmen des Jahres -170.381 -121.914
b. Gewinnverwendung Nettoausgabenaufschliage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -2.636 -3.478 Nettoriicknahmeabschlége 518 906
N . Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt -2.636 -3.478 Verlustrechnung 2636 3.478
F 6 h Iti 21.44 .47
Sonstige Verbindlichkeiten ondsvermdgen zum Jahresultimo 3 9 398.478
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 479 624
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 2.981 4.802
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl spezifisch) i t 3.460 5.426
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HgajrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc h —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -220 -2.822 5.703 -3.206 4.959
Fondsvermdgen 40.323 29.866 125.426 104.855 133.743
Umlaufende Anteile Nominal 37.893 27.968 118.256 103.958 128.658
Umlaufende Anteile Stiick 378.931 279.681 1.182.555 1.039.581 1.286.584
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 106,41 106,79 106,06 100,86 103,95
Ertrag (%) " -0,35 % 0,68 % 5,16 % 297 % 5,37 %
Gesamtkostenquote 0,61 % 0,64 % 0,61 % 0,62 % 0,59 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,72 % 0,72 % 0,72 % 0,72 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,16 % 0,26 % 0,31 % 0,23 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,35 0,19 1,00 - -
Standardabweichung (5 Jahre) 5,26 6,69 2,80 - -
7 Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrége dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis d. Fondsvermdgen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio -22 -2.263 .
Kosten (klassenspezifisch) ” -198 -559 d1. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteil Beginn des Jah 27.968 118.256
Nettoergebnis insgesamt -220 -2.822 rmiautende Antelle zu Beginn des Jahres
Ausgaben des Jahres 10.151 20.241
Y . Ricknahmen des Jahres -226 -110.529
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile i 37893 27968
Verwaltung 50 146 mlaufende Anteile insgesamt d .
Investmentverwaltung 148 413 o F .
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 0 0 d2. ondsvermogen
. . Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 29.866 125.426
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 198 559
Ausgaben des Jahres 10.870 20.587
) Riicknahmen des Jahres -244 -113.475
b. Gewinnverwendung Nettoausgabenaufschliage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -220 -2.822 Nettoriicknahmeabschlége 51 150
N . Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt -220 -2.822 Verlustrechnung 220 2.822
F o h Iti 40.32! 29.
Sonstige Verbindlichkeiten ondsvermdgen zum Jahresultimo 0.323 9.866
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 23 18
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) i t 23 18
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HajrenteLande Lokal Valuta KL

Fondsbericht

Fonds- und

Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschittend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

HgjrenteLande

Lokal Valuta A DKK

DK0060030872
10. Februar 2006
Ja

DKK

Ja

100

4

Nein

8

Emerging Market Local
Currency Bonds B EUR d
DK0060626364

24. April 2015

Nein

EUR

Ja

10

4

Ja

8

Emerging Market Local Currency Bonds KL

HojrenteLande

Lokal Valuta W DKK d

DK0060815330
13. Juni 2017
Nein

DKK

Ja

100

4

Nein

8

Der Fonds legt in mittel- bzw. langfristigen auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien,
Lateinamerika und Afrika an. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und spiegelt die Léander, Wahrungen und Anleihen, die aktuell nach
unserem Ermessen die besten Ertrage im Verhaltnis zum Risiko abwerfen kénnten. Fir den Ertrag ist die Entwicklung der Wechselkurse

mafigeblich.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wahrung zwischen Fonds und den jeweiligen
Anteilsklassen zurtickzufihren. Die abweichenden Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK -0,81 % -1,90 % -7,28 % -6,15 %
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d -0,62 % -1,82 % -6,76 % -5,79 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d -0,19 % -1,90 % -6,83 % -6,15 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.
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HajrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -3.926 -42.699 96.006 -30.507 -2.679
Fondsvermogen 305.709 362.352 605.072 722.882 703.399
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 17.999 26.150 Fliissige Bestiande
Zinsertriage und Dividenden insgesamt 17.999 26.150 Depotbankguthaben 7.855 2117
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestande insgesamt 7.855 2117
2. Anleihen -17.698 -60.993 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -10 454 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 259.898 317.865
Devisenkonten 185 -2.349 Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 33.600 36.890
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -5 -32 Anleihen insgesamt 293.498 354.755
Kursgewinne und -verluste insgesamt -17.528 -62.920 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt 471 -36.770 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 15 0
4. Verwaltungsaufwand -4.082 -5.405 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 15 0
Vorsteuerergebnis -3.611 -42.175 Sonstige Aktiva
5. Steuern -315 -524 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 4.998 6.294
Nettojahresergebnis 3.926  -42.699 W;gi;“&g%”;gﬁ;ﬁ:;e”den . 257
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 4.998 6.551
AKTIVA INSGESAMT 306.366 363.423
PASSIVA
6. Fondsvermogen’ 305.709 362.352
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 657 812
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 259
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 657 1.071
PASSIVA INSGESAMT 306.366 363.423

") Fondsverméogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen

HgjrenteLande

Lokal Valuta A DKK 233.070 311.424
Emerging Market Local

Currency Bonds B EUR d 36.074 39.664
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d 36.565 11.264
Insgesamt 305.709 362.352
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HajrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 40 25 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 17.596 25.204 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 315 524
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 400 953 Steuern insgesamt 315 524
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -37 -32
Zinsertrige insgesamt 17.999 26.150 6. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 362.352 605.072
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 40.517 37.254
Ricknahmen des Jahres -93.365 -219.971
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 131 742
: : Sndi _ _ Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 17.360 59.713 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 17.792
Unnotierte Anleihen auslandischer Al Il -338 -1.280 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anleihen insgesamt 17.698 -60.993 infolge von Emissionen/l?[jcknah_men 0 -254
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Geschaftsjahr 0 0
Derivative Finanzinstrumente Vortrag aus der Gewinn- und
. . . Verlustrechnung -4.061 -37.993
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. -10 454 .
L . . ) Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 135 -4.706
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -10 454
Fondsvermégen zum Jahresultimo 305.709 362.352
3. Transaktionskosten Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Samtliche Transaktionskosten 7 42 6a. Einkommen in den Anteilsklassen
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Zinsen 18.107 25.839
gedeckt -2 -10 . . .
e Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -315 -524
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 5 32 K N
Kursgewinne zur Ausschiittung -11.540 -24.695
Ausschuttungsregulierung bei
4. Verwaltungsaufwand Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 228 -4.988
Kosten (klassenspezifisch) Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 6.480 -4.368
Verwaltung 775 1.104 .
Investmentverwaltung 1.493 2.020 Davon Auskehrungsbetrag fiir:
. . HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK 4.902 -3.754
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.814 2.281 Emerging Market Local
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.082 5.405 Currency Bonds B EUR d 758 -478
HajrenteLande Lokal Valuta W DKK d 768 -136
Auskehrungsbetrag insgesamt 6.428 -4.368
Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HajrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der c. Anleihen auf Lander verteilt
a. Finanzinstrumente auf
1l 0y 0
Borsennotierte Finanzinstrumente 85,01 % 87,72 % Mexiko A 7.98%
An sonstigen geregelten Markten notierte Indonesien 8,42 % 8,68 %
Finanzi_ns_trume_nte ) _ 11,00 % 10,18 % Russland 8,38 % 8,45 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut o o
Plan an einer Borse oder an einem anderen USA 7,86 % 6,93 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Siidafrika 7,86 % 7,03%
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Brasilien 7,77 % 8,75 %
96,01 % 97,90 % Tschechien 7,37 % 3,27 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 3,99 % 2,10 % Malaysia 5,50 % 3,21 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 33,42 % 45,60 %
Barpositionen, Derivate etc. 3,99 % 2,10 %
b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,01 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 28,52 % 33,89 %
Anleihen 4- 6 Jahre 4236%  41,18% Zugrunds liegende Ausrichtung
d. bei Devisentermingeschéften
Anleihen 2- 4 Jahre 17,11 % 9,63 %
Anleihen 0- 2 Jahre 8,03 % 13,20 % "
Wahrung
Barpositionen, Derivate etc. 3,99 % 2,10 % X
| ¢ preprp 100.00 % Tschechische Koruna (CZK) -4.760 0
nsgesam S 00 Euro (EUR) -3.180 0
Ungarische Forint (HUF) 3.104 0
Polnische Zlotys (PLN) 4.851 0
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HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -3.381 -28.189 70.582 -24.307 -2.572
Fondsvermégen 233.070 311.424 392.448 562.618 625.156
Umlaufende Anteile Nominal 219.815 291.057 331.032 546.214 579.545
Umlaufende Anteile Stiick 2.198.145 2.910.573 3.310.321 5.462.141 5.795.453
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 106,03 107,00 118,55 103,00 107,87
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 3,30 0,00 1,10
Ertrag (%) -0,81 % 7,28 % 15,10 % -3.54 % -0,33 %
Benchmarkperformance (%) -1,90 % -6,15 % 15,72 % -1,26 % 1,34 %
Gesamtkostenquote 1,30 % 1,35 % 1,35 % 1,38 % 1,36 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,42 % 1,42 % 1,41 % 1,44 % 1,46 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24 % 0,38 % 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,07 0,33 0,35 0,19 -0,06
Standardabweichung (5 Jahre) 9,30 10,06 9,47 9,43 9,71
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos.  (in 1.000 DKK) 20z 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) 146 -23.784 Schuldposten 554 721
Kosten (klassenspezifisch) ” -3.527 -4.405 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt .3.381 .28.189 (klassenspezifisch) insgesamt 554 721
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermbgen
Verwaltung 649 813
Investmentverwaltung 1.246 1.508 d1.  Umlaufende Anteile
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 1.632 2084 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 291.057 331.032
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.527 4.405 Ausgaben des Jahres el 21.414
Ricknahmen des Jahres -73.206 -61.389
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 219.815 291.057
b1. Verfiigbar d2. Fondsvermdgen
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 311.424 392.448
Geschiftsjahr 0 0 Ausgaben des Jahres 2.057 23.088
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 -3.644 Riicknahmen des Jahres 77.140 65.433
Auskehrungsbetrag 0 -3.644 Nettoausgabenaufschlage bzw.
. Nettorlicknahmeabschlage 110 550
Vortrag auf Fondsvermégen E845] -24.545 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfiigungen insgesamt -3.381 -28.189 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -10.924
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -116
b2. Auskehrungsbetrag Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -3.644 48 \(/SeschaftSJar;r Gewi g 0 0
Ausschuttungsregulierung bei ortrag aus der Gewinn-un
Emission/Riicknahme unter den obigen Verlustrechnung -3.381 -24.545
Posten 682 62 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 -3.644
Anteilige gemeinsame Einnahmen 4.902 -3.754 Fondsvermégen zum Jahresultimo 233.070 311.424
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 1.940 -3.644
Auskehrungsbetrag vor ") Soweit Auskehrungsbetrége vor
Verwaltungskosten " -1.940 0 Verwaltungskosten und einer eventuell
Davon Auskehrungsanpassung bei freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Emission/Ricknahme 0 0 konnen Verwaltungskosten nicht
Verwaltungskosten insgesamt -1.940 0 abgezogen werden
Auskehrungsbetrag 0 -3.644
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d -

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -411 -3.870 6.144 -1.257 -128
Fondsvermogen 36.074 39.664 49.397 31.089 23.170
Umlaufende Anteile Nominal 40.082 43.756 49.402 35.787 24.814
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 538.932 587.876 661.153 479.594 333.277
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 9,00 9,06 10,00 8,69 9,34
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,00 0,00 0,29 0,00 0,33
Ertrag in EUR (%) " -0,62 % -6,76 % 15,10 % -3,60 % 0,32 %
Benchmarkperformance in EUR (%) -1,82 % -5,79 % 15,56 % -1,48 % 1,20 %
Gesamtkostenquote 1,18 % 1,19 % 1,18 % 1,19 % 1,21 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,71 % 1,72 % 1,72 % 1,72 % 1,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24 % 0,21 % 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,09 0,35 0,51 0,40 -
Standardabweichung (3 Jahre) 9,31 10,06 7,65 8,22 -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl.)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 36 -3.381 Schuldposten 73 0
Kosten (kI ifisch) 447 489 Sonstige Verbindlichkeiten
osten (Klassenspezifisch) (Klassenspezifisch) insgesamt 73 0
Nettoergebnis insgesamt -411 -3.870
. d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung o 103 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung s 188 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 43.756 49.402
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 182 197 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 447 488 zu Beginn des Jahres -20 -180
Ausgaben des Jahres 7.612 8.449
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -11.266 -13.915
Umlaufende Anteile insgesamt 40.082 43.756
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das d2. Fondsvermdgen
Geschaftsjahr B v 0 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 39.664 49.397
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 -439 Ausgaben des Jahres 6.794 8.170
Auskehrungsbetrag v 439 Riicknahmen des Jahres 9988 -12.591
Vortrag auf Fondsvermdégen -411 -3.431 Nettoausgabenaufschlage bzw.
" . Nettorlicknahmeabschlage 15 69
Verfiigungen insgesamt 4l -3.870 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -1.433
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -78
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -439 28 Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Ausschittungsregulierung bei Geschaftsjahr 0 0
Emission/Riicknahme unter den obigen Vortrag aus der Gewinn- und
Posten 106 1 Verlustrechnung -411 -3.431
Anteilige gemeinsame Einnahmen 758 -478 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 -439
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 425 -439 Fondsvermégen zum Jahresultimo 36.074 39.664
Auskehrungsbetrag vor
1) - -
Verwaltungskosten . 425 0 ) Soweit Auskehrungsbetrage vor
Davon Auskehrungsanpassung bei .
Emission/Riicknah 0 0 Verwaltungskosten und einer eventuell
mission/Rucknahme freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Verwaltungskosten insgesamt -425 0 kénnen Verwaltungskosten nicht
Auskehrungsbetrag 0 -439 abgezogen werden
JAHRESBERICHT - 2021 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 52



HajrenteLande Lokal Valuta W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -134 -10.640 19.280 -4.943 21
Fondsvermégen 36.565 11.264 163.227 129.175 55.073
Umlaufende Anteile Nominal 33.842 10.397 135.865 124.577 50.852
Umlaufende Anteile Stlick 338.416 103.970 1.358.651 1.245.770 508.515
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 108,05 108,36 120,14 103,69 108,30
Ertrag pro Anteil 0,40 0,00 4,00 0,00 1,60
Ertrag (%) 72 -0,19 % -6,83 % 15,86 % 2,84 % 0,07 %
Benchmarkperformance (%) 2 -1,90 % -6,15 % 15,72 % -1,26 % 1,34 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,66 % 0,76 % 0,66 % 0,64 % 0,97 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,74 % 0,76 % 0,76 % 0,73 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,24 % 0,30 % 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,14 0,38 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 9,28 10,03 - - -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis c. Fondsvermoégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio -25 -10.128 .
Kosten (klassenspezifisch) ” -109 -512 cl.  Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteil Beginn des Jah 10.397 135.865
Nettoergebnis insgesamt -134 -10.640 riautende Antelle zu Beginn des Jahres
Ausgaben des Jahres 29.345 5.017
Y . Ricknahmen des Jahres -5.900 -130.485
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile i 23842 10397
Verwaltung 34 188 mlaufende Anteile insgesamt . B
Investmentverwaltung 75 324
- . c2. Fondsvermoégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 109 512 . .
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 11.264 163.227
) Ausgaben des Jahres 31.666 5.996
b. Gewinnverwendung .
Ricknahmen des Jahres -6.237 -141.947
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b1. Verfiigbar Nettorlicknahmeabschlage 6 123
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Geschéftsjahr 0 0 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -5.435
. Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 85 -123 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 60
Auskehrungsbetrag 135 -123 Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
. Geschaftsjahr 0 0
Vortrag auf Fondsvermdgen -269 -10.517 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt -134 -10.640 Verlustrechnung -269 -10.517
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 135 -123
b2. Auskehrungsbetrag Fondsvermégen zum Jahresultimo 36.565 11.264
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -123 128
Ausschittungsregulierung bei " Soweit Auskehrungsbetrége vor
Emission/Riicknahme unter den obigen Verwaltungskosten und einer eventuell
Posten -267 -115 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Anteilige gemeinsame Einnahmen 768 -136 kbnnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 378 -123
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " -109 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -134 0
Verwaltungskosten insgesamt -243 0
Auskehrungsbetrag 135 -123
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HajrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Emerging Market Local Emerging Market Local HojrenteLande Lokal
Klassendaten Currency Bonds B EUR Acc Currency Bonds | EUR Acc Valuta W DKK Acc
ISIN DK0060646552 DK0060646636 DK0060646719
Introduktion 21. September 2015 21. September 2015 25. August 2015
Amtlich notiert Nein Nein Nein

Wahrung EUR EUR DKK

Ausschuttend Nein Nein Nein

Stiickelung 10 1.000 100

Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Ja Ja Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8 8
Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Local Currency Bonds ACC KL

Anlagepolitik

Der Fonds legt in mittel- bzw. langfristigen auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien,
Lateinamerika und Afrika an. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und spiegelt die Lander, Wahrungen und Anleihen, die aktuell nach
unserem Ermessen die besten Ertrage im Verhaltnis zum Risiko abwerfen kénnten. Fir den Ertrag ist die Entwicklung der Wechselkurse
mafigeblich.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wahrung zwischen Fonds und den jeweiligen
Anteilsklassen zurtickzufihren. Die abweichenden Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc -0,48 % -1,82 % -6,79 % -5,79 %
Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc 0,01 % -1,82 % -6,34 % -5,79 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc -0,07 % -1,90 % -6,70 % -6,15 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —

Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -834 -45.007 120.095 -111.450 29.963
Fondsvermogen 379.808 364.711 695.924 823.660 2.643.185
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 19.852 28.368 Flussige Bestinde
Zinsertriage und Dividenden insgesamt 19.852 28.368 Depotbankguthaben 20.175 8.852
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestande insgesamt 20.175 8.852
2. Anleihen -18.336 -66.367 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -19 472 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 313.183 311.835
Devisenkonten -45 -3.556 Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 40.557 36.125
3. Transaktionskosten Geschéftstatigkeit -1 -164 Anleihen insgesamt 353.740 347.960
Kursgewinne und -verluste insgesamt -18.401 -69.615 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt 1.451 -41.247 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 16 0
4. Verwaltungsaufwand -2.394 -3.187 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 16 0
Vorsteuerergebnis -943 -44.434 Sonstige Aktiva
5. Steuern 109 -573 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 6.159 6.291
Nettojahresergebnis -834 45007 Wéiﬁ;“p?gfg”e;’gﬁ;ﬁ:;e”den Q 1887
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 6.159 8.178
AKTIVA INSGESAMT 380.090 364.990
PASSIVA
6. Fondsvermogen’ 379.808 364.711
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 282 279
Sonstige Verbindlichkeiten ir nt 282 279
PASSIVA INSGESAMT 380.090 364.990
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
Emerging Market Local
Currency Bonds B EUR Acc 14.496 22.483
Emerging Market Local
Currency Bonds | EUR Acc 16.824 16.855
HajrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 348.488 325.373
Insgesamt 379.808 364.711
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 46 22
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 19.401 27.436 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 473 972 Verwaltung 647 885
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -68 -62 Investmentverwaltung ol 2181
Vertrieb, Vi kt d Vermittl 72 121
Zinsertrage insgesamt 19.852 28.368 eririeb, Vermarkiung und Vermitiung
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.394 3.187
2. Kursgewinne und -verluste
5. Steuern
Anleihen Der F(-Jnds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -18.031 -64.818 Regulierung Couponsteuer u. . m. ) 573
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell -305 -1.549 Steuern insgesamt gloo 573
Anleihen insgesamt -18.336 -66.367
6. Fondsvermogen
. . . Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 364.711 695.924
Derivative Finanzinstrumente
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -19 472 Ausgaben des Jahres 2B 58.816
s . . . Riicknahmen des Jahres -8.092 -346.067
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -19 472 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 58 1.045
. Vortrag aus der Gewinn- und
3. Transaktionskosten Verlustrechnung -834 -45.007
Samtliche Transaktionskosten 1 240 " .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Fondsvermogen zum Jahresultimo 379.808 364.711
gedeckt 0 -76
Transaktionsk Geschiftstatigkeit 1 164 Speznflkaflon der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —

Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der c. Anleihen auf Lander verteilt
a. Finanzinstrumente auf
{1 0y 0
Bérsennotierte Finanzinstrumente 82,46 % 85,50 % Mexiko SRR 7.90 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Brasilien 8,09 % 8,38 %
Finanzilnsltrumelnte i ' 10,68 % 9,90 % Russland 7,95 % 8,31%
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut i o
Plan an einer Borse oder an einem anderen Indonesien 7,79 % 8,44 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Stidafrika 7,73 % 7,22 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Tschechien 7,20 % 3,13 %
93,14 % 95,40 % USA 7,11 % 6,82 %
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 6,86 % 4,60 % Malaysia 5,45 % 3,05 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 32,50 % 42,15 %
Barpositionen, Derivate etc. 6,86 % 4,60 %
b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 28,04 % 33,77 %
Anleihen 4- 6 Jahre 4025% 3824 % Zugrunde liegende Ausrichtung
. d. bei Devisentermingeschiften
Anleihen 2- 4 Jahre 16,37 % 12,31 %
Anleihen 0- 2 Jahre 8,48 % 11,08 % "
Wahrung
Barpositionen, Derivate etc. 6,86 % 4,60 % X
| " Py 100.00 % Tschechische Koruna (CZK) -5.652 0
nsgesam D0 00 Euro (EUR) -3.675 0
Ungarische Forint (HUF) 3.684 0
Polnische Zlotys (PLN) 5.660 0
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -275 -2.231 4.443 -1.524 51
Fondsvermogen 14.496 22.483 29.904 32.869 37.125
Umlaufende Anteile Nominal 8.717 13.442 16.678 21.089 22.938
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 117.147 180.527 223.130 282.539 308.084
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 16,64 16,73 17,94 15,59 16,18
Ertrag in EUR (%) ” -0,48 % 6,79 % 15,05 % -3,68 % -0,24 %
Benchmarkperformance in EUR (%) -1,82 % -5,79 % 15,56 % -1,48 % 1,20 %
Gesamtkostenquote 1,12 % 1,14 % 1,16 % 1,17 % 1,20 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,69 % 1,70 % 1,70 % 1,72 % 1,70 %
Indirekte Transaktionskosten 0,17 % 0,30 % 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,09 0,34 0,35 0,18 -0,10
Standardabweichung (5 Jahre) 9,28 10,02 9,48 9,48 9,82
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis d. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio -82 -1.922
Kosten (Klassenspezifisch) * -193 -300 d1. Umlaufende Anteile
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 13.442 16.678
Nettoergebnis insgesamt -275 -2.231 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
zu Beginn des Jahres -12 -68
‘) Kosten (klassenspezifisch) Ausgaben des Jahres 227 1.659
Verwaltung 42 63 Rucknahmen des Jahres -4.940 -4.827
Investmentverwaltung 79 125 Umlaufende Anteile insgesamt 8.717 13.442
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 72 121
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 193 309 d2. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 22.483 29.904
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 375 2.599
Vortrag auf Fondsvermégen -275 -2.231 Riicknahmen des Jahrg?s -8.092 -7.856
Verfiigungen insgesamt -275 -2.231 mgzzgfﬁssnaaiemn:::Jsscchr:?'a'ggeebzw. 5 67
Vortrag aus der Gewinn- und
Sonstige Verbindlichkeiten Verlustrechnung -275 -2.231
c. (klassenspezifisch) Fondsvermdgen zum Jahresultimo 14.496 22.483
Schuldposten 29 48
Sonstige Verbindlichkeiten
(k. 1spezifisch) insg t 29 48
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Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc -

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -31 -20.165 61.905 -92.103 31.037
Fondsvermdgen 16.824 16.855 192.460 508.117 2.440.839
Umlaufende Anteile Nominal 10.005 10.013 99.652 302.676 1.404.144
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 1.241 1.241 13.232 40.456 188.591
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 1.823,32 1.824,81 1.946,49 1.683,06 1.738,31
Ertrag in EUR (%) ” 0,01 % 6,34 % 15,65 % 3,18 % 0,31 %
Benchmarkperformance in EUR (%) -1,82 % -5,79 % 15,56 % -1,48 % 1,20 %
Gesamtkostenquote 0,63 % 0,65 % 0,63 % 0,66 % 0,64 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,70 % 0,70 % 0,72 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,21 % 0,30 % 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,15 0,39 0,43 0,24 -0,04
Standardabweichung (5 Jahre) 9,28 10,01 9,40 9,37 9,73
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis d. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 75 -19.410
Kosten (klassenspezifisch) ” -106 -755 d1. Umlaufende Anteile
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 10.013 99.652
Nettoergebnis insgesamt =31 -20.165 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
zu Beginn des Jahres 64 -437
‘) Kosten (klassenspezifisch) Ausgaben des Jahres 17 4.503
Verwaltung 29 212 Ricknahmen des Jahres -89 -93.705
Investmentverwaltung 77 543 Umlaufende Anteile insgesamt 10.005 10.013
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 106 755
d2. Fondsvermégen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 16.855 192.460
Vortrag auf Fondsvermégen -31 -20.165 Ausgaben des Jahres 0 8.894
Verfiigungen insgesamt 231 -20.165 Riicknahmen des Jahres 0 -164.543
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 0 209
Sonstige Verl_)i_ndlichkeiten Vortrag aus der Gewinn- und
c. (klassenspezifisch) Verlustrechnung -31 -20.165
Schuldposten ikl 12 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 16.824 16.855
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) insg t 11 12
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HajrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -528 -22.611 53.747 -17.823 -1.125
Fondsvermogen 348.488 325.373 473.560 282.674 165.221
Umlaufende Anteile Nominal 295.442 275.396 374.307 258.695 146.701
Umlaufende Anteile Stiick 2.954.418 2.753.958 3.743.067 2.586.951 1.467.015
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 117,95 118,15 126,52 109,27 112,62
Ertrag (%) -0,07 % -6,70 % 15,78 % -2,98 % 0,42 %
Benchmarkperformance (%) -1,90 % 6,15 % 15,72 % -1,26 % 1,34 %
Gesamtkostenquote 0,63 % 0,66 % 0,63 % 0,63 % 0,56 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,71 % 0,71 % 0,73 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,17 % 0,30 % 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,15 0,39 0,58 0,45 -
Standardabweichung (3 Jahre) 9,28 10,01 7,59 8,19 -
") Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis d. Fondsvermdgen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 1.569 -20.488 .
Kosten (klassenspezifisch) * -2.097 2.123 d1. Umlaufende Anteile
lauf Anteil Begi hi 275. 74.307
Nettoergebnis insgesamt 528 22611 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 5.396 374.30
Ausgaben des Jahres 20.046 38.349
" . Riicknahmen des Jahres 0 -137.260
) Kosten (klassenspezifisch) auf Anteile i 295,442 "
Verwaltung 577 610 Umlaufende Anteile insgesamt 95.. 75.396
Investmentverwaltung 1.520 1.513
. . Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.097 2123 . .
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 325.373 473.560
. Ausgaben des Jahres 23.590 47.323
b. Gewinnverwendung .
N Riicknahmen des Jahres 0 -173.668
Vortrag auf Fondsvermégen -528 -22.611 Nettoausgabenaufschlége bzw.
Verfiigungen insgesamt -528 -22.611 Nettorlicknahmeabschlage 58 769
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -528 -22.611
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch) Fondsvermdgen zum Jahresultimo 348.488 325.373
Schuldposten 229 212
Sonstige Verbindlichkeiten
(K. 1spezifisch) i t 229 212
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HajrenteLande Mix KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschuttend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

HajrenteLande Mix A DKK
DK0016231921

14. Februar 2003

Ja

DKK

Ja

100

4

Nein
8

Emerging Market Bonds Mix KL

HajrenteLande Mix W DKK d

DK0060815256
13. Juni 2017

Nein
DKK
Ja
100
4

Nein
8

Der Fonds legt in auf harte Wahrung (beispielsweise USD und EUR) bzw. Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Hochzinslander
in Osteuropa, Asien, Lateinamerika, Afrika und Nahost an. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und der Anteil an auf harte Wahrung und
Landeswahrung lautenden Anleihen wird der jeweiligen Erwartung an die Entwicklung der Zinsen und Wechselkurse angepasst. Fir den
Ertrag ist die Entwicklung der Wechselkurse mafRgeblich.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Mix A DKK -2,22 % -2,27 % -1,79 % -1,35 %
HgjrenteLande Mix W DKK d -1,69 % -2,27 % -1,14 % -1,35 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.
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HajrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -18.455 -22.452 115.777 -71.187 45.547
Fondsvermégen 597.260 859.222 1.020.071 987.968 1.174.820
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 36.654 45.922 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 36.654 45.922 Depotbankguthaben 8.486 -4.845
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 8.486 -4.845
2. Anleihen -23.646 -88.164 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -22.111 31.134 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 538.507 794.526
Devisenkonten -37 516 Unnotierte Anleihen ausléandischer Aussteller 42.821 47.730
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -43 -151 Anleihen insgesamt 581.328 842.256
Kursgewinne und -verluste insgesamt -45.837 -56.665 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt -9.183 -10.743 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 1.735  11.465
4. Verwaltungsaufwand -8.859 -11.192 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 1.735 11.465
Vorsteuerergebnis -18.042 -21.935 Sonstige Aktiva
5. Steuern -413 -517 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 9.277 13.720
Nettojahresergebnis -18.455 .22.452 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 20.200 766
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 29.477  14.486
AKTIVA INSGESAMT 621.026 863.362
PASSIVA
6. Fondsvermogen’ 597.260 859.222
Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 155 0
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 155 0
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.351 1.841
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 22.260 2.299
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 23.611 4.140
PASSIVA INSGESAMT 621.026 863.362
‘) Fondsverméogen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
HejrenteLande Mix A DKK 589.488 813.517
HeojrenteLande Mix W DKK d 7.772 45.705
Insgesamt 597.260 859.222
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HajrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 26 57 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 35.993 44.722 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 413 517
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 696 1.229 Steuern insgesamt 413 517
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -61 -86
Zinsertrige insgesamt 36.654 45.922 6. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 859.222  1.020.071
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 28.542 22.775
Ricknahmen des Jahres -248.422 -116.478
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 934 872
: . - y _ Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 23.440 86.135 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 24,682 45.747
Unnotierte Anleihen auslandischer At I -206 -2.029 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anleihen insgesamt -23.646 .88.164 infolge von Emissionen/l?[jcknah_men 121 181
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Geschaftsjahr 16.282 24.682
Derivative Finanzinstrumente Vortrag aus der Gewinn- und
.. . . Verlustrechnung -34.737 -47.413
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. -20.504 28.400 Vort A it fa Jah . 279
Zinstermingeschafte/Futures etc. -1.607 2.734 orirag zur Aussentiiung aut das neue Janr
L ) ) ) Fondsvermégen zum Jahresultimo 597.260 859.222
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -22.111 31.134
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
3. Transaktionskosten 6a. Einkommen in den Anteilsklassen
Samtliche Transaktionskosten 45 157 Zinsen 36.836 45.611
gD:écer;Qusgabe— und Riicknahmeeinnahmen 2 5 Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -413 -517
i e L Kursgewinne zur Ausschiittung -29.385 -7.030
Transaktionskosten Geschiftstétigkeit 43 151 Ausschiittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Post 4 -3.37!
4. Verwaltungsaufwand osten 949 3.379
Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 7.987 34.685
Kosten (klassenspezifisch) .
Verwaltung 1596 2.020 Daflon Auskehrulngsbetrag fiir:
Investmentverwaltung 3.230 4.023 Hya]'renteLande M?x A DKK 7.401 32.843
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 4.033 5.149 HojrenteLande Mix W DKK d i 1.842
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 8.859 11.192 Auskehrungsbetrag insgesamt IE398, 34.685
Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HajrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der d. Gekaufte Wahrungsfutures
a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 90,16 % 92,47 % US-Dollar (USD) L8 38.731
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt 11.361 38.731
Finanzinstrumente 717 % 5,56 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut .
Plan an einer Borse oder an einem anderen e. Verkaufte Wahrungsfutures
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Euro (EUR) -9.312 -22.160
Sonstige Finanzinstrumente 0,27 % 1,33 % Insgesamt 9.312 .22.160
97,60 % 99,36 %
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 2,40 % 0,64 % Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschaften
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
. . . Wahrung
b. Anleihen verteilt nach Duration

. US-Dollar (USD) -187.970 -351.569
Anleihen > 6 Jahre 38,83 % 45,54 %

X Déanenkronen (DKK) 189.236 362.620
Anleihen 4- 6 Jahre 36,39 % 32,30 % Tschechische K. czK - o
Anleihen 2- 4 Jahre 1513%  10,91% schechische Koruna (GZK) >

. Euro (EUR) -3.922 0
Anleihen 0- 2 Jahre 6,99 % 9,28 %

. . Ungarische Forint (HUF) 3.820 0
Barpositionen, Derivate etc. 2,67 % 1,97 % ]
Polnische Zlotys (PLN) 5.984 0
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
. " . g. Nettoposition Sicherheiten
c. Anleihen auf Lénder verteilt Sicherheiten bei derivativen
Mexiko 8,58 % 7,19 % Finanzinstrumenten
Indonesien 7,18 % 8,13 % Es wurden keine Sicherheiten geleistet
Stdafrika 6,50 % 5,73 %
Brasilien 6,26 % 5,44 %
Russland 572 % 714 %
Tschechien 4,75 % 1,59 %
USA 4,22 % 3,45 %
Kolumbien 4,15 % 4,28 %
Sonstige 49,97 % 55,08 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,67 % 1,97 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HajrenteLande Mix A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -17.327 -21.708 111.288 -68.897 43.577
Fondsvermogen 589.488 813.517 974.590 950.621 1.132.606
Umlaufende Anteile Nominal 803.650 1.053.040 1.184.423 1.235.846 1.273.365
Umlaufende Anteile Stlick 8.036.494 10.530.403 11.844.235 12.358.463 12.733.654
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 73,35 77,25 82,28 76,92 88,95
Ertrag pro Anteil 2,00 2,20 3,70 3,60 6,80
Ertrag (%) -2,22 % -1,79 % 12,08 % -6,43 % 3,24 %
Benchmarkperformance (%) 2,27 % -1,35% 13,67 % -4,22 % 4,70 %
Gesamtkostenquote 1,27 % 1,31 % 1,32 % 1,37 % 1,36 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,41 % 1,43 % 1,42 % 1,45 % 1,47 %
Indirekte Transaktionskosten 0,25 % 0,35 % 0,38 % 0,38 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,13 0,39 0,42 0,21 0,06
Standardabweichung (5 Jahre) 8,70 9,23 7,20 7,29 7,76
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2ozl 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) -8.561 -10.806 Schuldposten 1.339 1.807
Kosten (klassenspezifisch) ” -8.766 -10.902 Forderungen aus laufenden
L Wertpapiergeschaften 2.193 1.622
Nett bi t -17.327 -21.708
etloergebnis nsgesam Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 3.532 3.429
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 1.566 1.928 d. Fondsvermdgen
Investmentverwaltung 3.167 3.825
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 4.033 5.149 d1. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 8.766 10.902 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.053.040  1.184.423
Ausgaben des Jahres 37.031 19.975
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -286.421 -151.358
Umlaufende Anteile insgesamt 803.650 1.053.040
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das .
Geschéftsjahr 16.073 23.167 d2. Fondsvermdgen
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 226 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 813.517 974.590
Auskehrungsbetrag 16.073 23.303 Ausgaben des Jahres 2005 L
Vortrag auf Fondsvermégen -33.400 -45.101 Riicknahmen des Jahres RAl=EY -111.786
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verfiigungen insgesamt -17.327 -21.708 Nettorlicknahmeabschlage 919 829
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -23.167 -43.824
b2. Auskehrungsbetrag Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 226 792 infolge von Emlssnonen/sucknarlmen 121 241
Ausschiittungsregulierung bei \/orges__chlggene Ausschittung fiir das
Emission/Riicknahme unter den obigen Geschéftsjahr X 16.073 23.167
Posten 57 88 Vortrag aus der Gewinn- und
Anteil E h o 32843 Verlustrechnung -33.400 -45.101
teili i i . X
nietige gemeinsame Einnahmen Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 0 226
Auskeh Vi I k d .547
uskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 50 33.5 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 589.488 813.517
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -8.766 -10.902
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 1.237 748
Verwaltungskosten insgesamt -7.529 -10.154
Auskehrungsbetrag brutto 41 23.393
Freiwillige Auskehrung 16.032 0
Auskehrungsbetrag 16.073 23.393
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HajrenteLande Mix W DKK d - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -1.128 -744 4.489 -2.290 1.970
Fondsvermogen 7.772 45.705 45.481 37.347 42.214
Umlaufende Anteile Nominal 10.428 58.275 54.955 48.213 47.299
Umlaufende Anteile Stlick 104.286 582.749 549.546 482.133 472.996
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 74,51 78,43 82,76 77,46 89,25
Ertrag pro Anteil 2,00 2,60 3,50 4,20 7,10
Ertrag (%) 72 -1,69 % -1,14 % 12,79 % -5,78 % 3,59 %
Benchmarkperformance (%) 2) 2,27 % -1,35% 13,67 % -4,22 % 4,70 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,68 % 0,67 % 0,68 % 0,68 % 1,05 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,77 % 0,79 % 0,79 % 0,78 % 0,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,25 % 0,35 % 0,38 % 0,38 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,20 0,44 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 8,68 9,21 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
") Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Mix A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis de_:s c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) -1.035 -454 Schuldposten 5 28
Kosten (klassenspezifisch) ” -93 -290 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -1.128 -744 (klassenspezifisch) insgesamt 5 28
) Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Verwaltung 30 92
Investmentverwaltung 63 198 d1.  Umlaufende Antelle
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 0 0 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 58.275 54.955
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 93 290 Ausgaben des Jahres 20 9.857
Riicknahmen des Jahres -49.881 -6.537
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 10.428 58.275
b1. Verfiigbar d2. Fondsvermdégen
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 45.705 45.481
Geschaftsjahr 209 1.515 Ausgaben des Jahres 1.537 7.600
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 53 Riicknahmen des Jahres _36.842 4.692
Auskehrungsbetrag 209 1.568 Nettoausgabenaufschlage bzw.
. Nettorlicknahmeabschlage 15 43
Vortrag auf Fondsvermégen S5 2.312 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfiigungen insgesamt -1.128 -744 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -1.515 -1.923
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -60
b2. Auskehrungsbetrag Vorgeschlagene Ausschittung fir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 53 27 SESChaﬂsJahr ) 209 1.515
Ausschiittungsregulierung bei vorltrag a“s der Gewinn- und 2312
Emission/Riicknahme unter den obigen erlustrechnung -1.337 23
Posten -46 -8 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 53
Anteilige gemeinsame Einnahmen 97 1.842 Fondsvermégen zum Jahresultimo 7.772 45.705
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 104 1.861
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -93 -290
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 36 -3
Verwaltungskosten insgesamt -57 -293
Auskehrungsbetrag brutto 47 1.568
Freiwillige Auskehrung 162 0
Auskehrungsbetrag 209 1.568
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc
ISIN DK0060792372
Introduktion 3. April 2017
Amtlich notiert Nein

Wahrung usD
Ausschttend Nein
Stiickelung 100
Risikoklasse 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Emerging Market Sustainable Blended Debt Acc KL

Der Fonds legt in auf harte Wahrung (beispielsweise USD und EUR) bzw. Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Hochzinslander
in Osteuropa, Asien, Lateinamerika, Afrika und Nahost an. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und der Anteil an auf harte Wahrung und
Landeswahrung lautenden Anleihen wird der jeweiligen Erwartung an die Entwicklung der Zinsen und Wechselkurse angepasst. Der
Fonds verfolgt eine aktive ESG-Strategie, die vermehrte und strengere Kriterien umfasst als eine herkémmliche risikobasierte ESG-

Analyse.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklasse 2021 ersichtlich.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc -5,62 % -4,47 % 4,72 % 4,63 %
Der Ertrag des Fonds lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL - Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 5.077 -9.793 25.907 -1.091 -7.018
Fondsvermégen 538.570 217.668 227.461 167.108 141.661
) Der Fonds wurde am 3. April 2017 introduziert
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 17.346 11.254 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 17.346 11.254 Depotbankguthaben 32.833 3.192
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestande insgesamt 32.833 3.192
2. Anleihen -15.583 -17.925 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 4.790 -1.242 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 462.003 204.385
Devisenkonten 985 -351 Unnotierte Anleihen auslandischer At Il 36.731 7.681
3. Transaktionskosten Geschéftstatigkeit -37 -36 Anleihen insgesamt 498.734 212.066
Kursgewinne und -verluste insgesamt -9.845 -19.554 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt 7.501 -8.300 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 143 0
4. Verwaltungsaufwand -2.273 -1.394 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 143 0
Vorsteuerergebnis 5.228 -9.694 Sonstige Aktiva
5. Steuern -151 -99 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 7.862 3.656
Nettojahresergebnis 5.077 -9.793 mgﬁ;“&g;”;gﬁ;ﬁ:;e”den T 1084
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 10.189 4.740
AKTIVA INSGESAMT 541.899 219.998
PASSIVA
6. Fondsvermogen’ 538.570 217.668
Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 860 1.109
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 860 1.109
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 347 137
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 2.122 1.084
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.469 1.221
PASSIVA INSGESAMT 541.899 219.998
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc 538.570 217.668
Insgesamt 538.570 217.668
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 20 11
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 16.508 10.990 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 886 261 Verwaltung 646 428
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -68 -8 Investmentverwaltung (EC27, 966
Zinsertrige insgesamt 17.346 11.254 Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.273 1.394
2. Kursgewinne und -verluste 5. Steuern
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Anleihen Regulierung Couponsteuer u. a. m. 151 99
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 16372 -17.563 Steuern insgesamt ol 99
Unnotierte Anleihen auslandischer At I 789 -362
Anleihen insgesamt -15.583 -17.925 6. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 217.668 227.461
Derivative Finanzinstrumente Ausgaben des Jahres 314.679 0
ivative Finanzi u Nettoausgabenaufschlage bzw.
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. 5.075 -1.900 Nettorlicknahmeabschlage 1.146 0
) . N g Vortrag aus der Gewinn- und
Zlns.tern-w|nge-schaffe/Futures etc-. 285 659 Verlustrechnung 5077 9.793
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 4.790 -1.242 Fondsvermagen zum Jahresultimo 538.570 217.668
3. Transaktionskosten Spezifikation der Finanzinstrumente
Samtliche Transaktionskosten 39 36 7. (Wertpapiere) o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Die Spezifikation der Finanzinstrumente
gedeckt 2 0 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Transaktionskosten Geschiftstétigkeit 37 36
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HajrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az::it:satlreu:(neerrt\:gl;z? der c. Anleihen auf Lander verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 85,78 % 93,90 % Mexiko il 5 10.71%
An sonstigen geregelten Markten notierte Sudafrika 7,99 % 8,33 %
l’fligjgrﬁir:tsiter#:l?ir::nzinslrumenle, die laut o.82% 853% Indonesien W% 8,96 %
Plan an einer Borse oder an einem anderen Brasilien 6,46 % 6,24 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Malaysia 577 % 2,57 %
Sonstige Finanzinstrumente -0,13 % -0,51 % Kolumbien 4,90 % 551%
92,47 % 96,92 % Supranational 4,03 % 3,91 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 7,53 % 3,08 % Chile 4,01 % 3,05 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 41,20 % 48,15 %
Barpositionen, Derivate etc. 7,40 % 2,57 %
b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen > 6 Jahre 40,80 % 49,33 %
Anleihen 4- 6 Jahre 25,67 % 26,64 % d. Gekaufte Wahrungsfutures
Anleihen 2- 4 Jahre 15,09 % 10,61 % US-Dollar (USD) 22.449 15.154
Anleihen 0- 2 Jahre 11,04 % 10,85 % Insgesamt 22.449 15.154
Barpositionen, Derivate etc. 7,40 % 2,57 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
Euro (EUR) -21.219 -11.725
Insgesamt -21.219 -11.725
Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschiften
Wahrung
US-Dollar (USD) 81.090 34.452
Euro (EUR) -84.439 -35.509
Tschechische Koruna (CZK) -4.105 0
Ungarische Forint (HUF) 2.679 0
Polnische Zlotys (PLN) 4.204 0
g. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
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HajrenteLande Mix Etik | USD Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 5.077 -9.793 25.907 -1.091 -7.018
Fondsvermogen 538.570 217.668 227.461 167.108 141.661
Umlaufende Anteile Nominal 471.901 180.001 196.971 163.646 130.863
Umlaufende Anteile Stiick (USD) 721.535 295.885 295.885 250.685 211.056
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (USD) 114,13 120,90 115,48 102,12 108,25
Ertrag in USD (%) 72 -5,62 % 472 % 13,09 % -5,67 % 8,25 %
Benchmarkperformance in USD (%) 2 -4.47 % 4,63% 13,81 % -5,18 % 7,04 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,64 % 0,66 % 0,66 % 0,69 % 0,53 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,76 % 0,76 % 0,76 % 0,78 % 0,80 %
Indirekte Transaktionskosten 0,30 % 0,30 % 0,33 % 0,33 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,40 0,33 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 10,28 10,31 - - -
") Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 3. April 2017 introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 3.4.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis d. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 7.350 -8.399
Kosten (klassenspezifisch) -2.273 -1.394 di. Umlaufende Anteile
pmeutonde atele u Begin des Jorves Y 10T
zu Beginn des Jahres 13.515 -17.609
) Kosten (klassenspezifisch) Ausgaben des Jahres 278.385 639
Verwaltung 646 428 Umlaufende Anteile insgesamt 471.901 180.001
Investmentverwaltung 1.627 966
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2273 1.394 d2. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 217.668 227.461
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 314.679 0
Vortrag auf Fondsvermégen 5.077 -9.793 EZ::gfﬁff:;em”::LZihAffgeebzw' AV 0
Verfiigungen insgesamt 5.077 -9.793 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 5.077 -9.793
Sonstige Verbindlichkeiten Fondsvermégen zum Jahresultimo 538.570 217.668
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 341 136
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) insg t 341 136
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HgjrenteLande Valuta KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschittend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

HojrenteLande Valuta A DKK
DK0016313810

13. Mai 2005

Ja

DKK

Ja

100

4

Nein

8

Emerging Market Currency Bonds KL

HgjrenteLande Valuta W DKK d

DK0060815926
13. Juni 2017

Nein
DKK
Ja
100
4
Nein
8

Der Fonds legt in kurzen auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien, Lateinamerika und
Afrika an. Das Portfolio wird aktiv verwaltet und spiegelt die Lander, Wahrungen und Anleihen, die aktuell nach unserem Ermessen die
besten Ertrage im Verhaltnis zum Risiko abwerfen konnten. Fur den Ertrag ist die Entwicklung der Wechselkurse mafRgeblich.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Valuta A DKK 1,28 % -1,90 % -9,48 % -6,15 %
HgjrenteLande Valuta W DKK d 1,91 % -1,90 % -8,88 % -6,15 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 6.106 -84.007 103.949 -23.260 -21.440
Fondsvermégen 410.299 647.845 938.661 1.112.771 1.164.739
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 23.204 41.193 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 23.204 41.193 Depotbankguthaben 6.795 5.549
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 6.795 5.549
2. Anleihen -9.513 -112.564 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -15 743 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 352.254 612.056
Devisenkonten -920 -3.022 Unnotierte Anleihen ausléandischer Aussteller 44172  21.618
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 0 -25 Anleihen insgesamt 396.426 633.674
Kursgewinne und -verluste insgesamt -10.448 -114.868 Derivative Finanzinstrumente
Einnahmen insgesamt 12.756 -73.675 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 9 0
4. Verwaltungsaufwand -6.532 -9.871 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 9 0
Vorsteuerergebnis 6.224 -83.546 Sonstige Aktiva
5. Steuern -118 -461 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 8.032 12.167
Nettojahresergebnis 6.106 -84.007 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 0 3.134
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 8.032 15.301
AKTIVA INSGESAMT 411.262  654.524
PASSIVA
6. Fondsvermogen’ 410.299 647.845
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 963 1.497
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 5.182
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 963 6.679
PASSIVA INSGESAMT 411.262  654.524
) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
HgjrenteLande Valuta A DKK 387.136 636.900
HgijrenteLande Valuta W DKK 23.163 10.945
Insgesamt 410.299 647.845
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 31 39 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 21.636 40.096 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 118 461
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.579 1.102 Steuern insgesamt 118 461
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -42 -44
Zinsertrige insgesamt 23.204 41.193 6. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 647.845 938.661
2. Kursgewinne und -verluste Ausgaben des Jahres 12.874 25.943
Ricknahmen des Jahres -257.040 -215.413
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleihen Nettorlicknahmeabschlage 514 771
: . - g _ Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 8.418 109.726 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -18.599
Unnotierte Anleihen auslandischer At I -1.095 -2.838 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Anleihen insgesamt 9.513 112.564 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 489
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Geschaftsjahr 0 0
Derivative Finanzinstrumente Vortrag aus der Gewinn- und
. . . Verlustrechnung 21.829 -71.524
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. -15 743 .
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -15.723 -12.483
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -15 743
Fondsvermégen zum Jahresultimo 410.299 647.845
3. Transaktionskosten Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Samtliche Transaktionskosten 0 30 6a. Einkommen in den Anteilsklassen
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Zinsen 23.391 41.237
gedeckt 0 -5 . . .
e Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -2.995 -803
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 0 25 K N
Kursgewinne zur Ausschiittung -32.756 -49.768
Ausschuttungsregulierung bei
4. Verwaltungsaufwand Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 3.699 -2.602
Kosten (klassenspezifisch) Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen -8.661 -11.936
Verwaltung 1.138 1.678 .
Investmentverwaltung 2.399 3.442 Daflon Auskehrungsbetrag fiir:
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 2.995 4.751 H”fre”teLa”de Valuta A DKK ool -11.735
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.532 9.871 Hejrentelande Valuta W DKK d =08 -201
Auskehrungsbetrag insgesamt -9.022 -11.936
Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der c. Anleihen auf Lander verteilt
a. Finanzinstrumente auf
1 0 0o,
Borsennotierte Finanzinstrumente 85,85 % 94,48 % Supranational a2 19,10 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Mexiko 9,33 % 11,04 %
Finanzi_ns_trume_nte ) _ 10,77 % 3,34 % Brasilien 8,64 % 8.36 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut o
Plan an einer Borse oder an einem anderen Russland 8,30 % 842 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Tschechien 7,75 % 3,20 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Siidafrika 7,73 % 7,29 %
96,62 % 97,82 % Malaysia 5,46 % 3,30 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 3,38 % 2,18 % Thailand 523 % 5,10 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Sonstige 26,06 % 32,00 %
Barpositionen, Derivate etc. 3,38 % 2,19 %
b. Anleihen verteilt nach Duration Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen 2- 4 Jahre 26,37 % 20,86 %
Anleihen 0- 2 Jahre 70,25 % 76,96 % Zu_grunc_ie Iiegen_de Ausriﬂchtung
» K f. bei Devisentermingeschiften
Barpositionen, Derivate etc. 3,38 % 2,18 %
0 0y
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Wihrung
Tschechische Koruna (CZK) -6.575 0
Euro (EUR) -2.962 0
Ungarische Forint (HUF) 3.886 0
Polnische Zlotys (PLN) 5.660 0
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HajrenteLande Valuta A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017"
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 5.860 -83.605 103.107 -23.045 -21.030
Fondsvermogen 387.136 636.900 936.826 1.101.229 1.148.553
Umlaufende Anteile Nominal 370.877 617.987 806.690 1.047.120 1.072.549
Umlaufende Anteile Stlick 3.708.780 6.179.872 8.066.890 10.471.195 10.725.490
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 104,38 103,06 116,13 105,17 107,09
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 2,30 0,00 0,00
Ertrag (%)~ 1,28 % -9,48% 10,43 % -1,79 % -1,81 %
Benchmarkperformance (%) -1,90 % -6,15% 15,72 % -1,26 % 1,34 %
Gesamtkostenquote 1,27 % 1,34% 1,30 % 1,38 % 1,33 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,38 % 1,38% 1,38 % 1,40 % 1,41 %
Indirekte Transaktionskosten 0,15 % 0,36% 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) -0,02 0,21 0,36 0,20 -0,08
Standardabweichung (5 Jahre) 7,22 7,72 7,70 7.47 7,46
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio . 12.300 -73.814 Schuldposten 944 1.483
Kosten (klassenspezifisch) * -6.440 -9.791 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt 5.860 -83.605 Wertpapiergeschéften 0 2.048
Sonstige Verbindlichkeiten
. (klassenspezifisch) insgesamt 944 3.531
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 1.111 1.654 .
Investmentverwaltung 2.334 3.386 d. Fondsvermégen
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.995 4.751
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.440 9.791 d1.  Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 617.987 806.690
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 129 3.862
Ricknahmen des Jahres -247.239 -192.565
b1. Verfligbar oo
Vorgeschlagene Ausschilttung fir das Umlaufende Anteile insgesamt 370.877 617.987
Geschéaftsjahr 0 0
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -15.327 -12.269 d2. Fondsvermégen
Auskehrungsbetrag -15.327 -12.269 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 636.900 936.826
Vortrag auf Fondsvermégen 21.187 -71.336 Ausgaben des Jahres 136 4.274
Verfiigungen insgesamt 8600 -83.605 Riicknahmen des Jahres -256.260  -203.322
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b2. Auskehrungsbetrag Zettorﬁghﬂahmeabjchlé’i/ge. X i 500 763
A . usschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
yortrag zur Ausschitiung aus dem Vorjaht glzzes 103 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0  -18554
Emission/Rijgcknaghme un?er den obigen Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Posten 9 5.456 637 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 518
oste . - Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Anteilige gemeinsame Einnahmen -8.514 -11.735 Geschaftsjahr 0 0
Auskehrungsbetrag vor Vortrag aus der Gewinn- und
Verwaltungskosten " -15.327 -12.269 Verlustrechnung 21.187 -71.336
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -15.327 -12.269
Davon Auskehrungsanpassung bei R i
Emission/Riicknahme 0 0 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 387.136 636.900
Verwaltungskosten insgesamt 0 0 e Auskeh b
oweit Auskehrungsbetrage vor
Auskehrungsbetrag =15.327 -12.269 Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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HajrenteLande Valuta W DKK d - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 246 -402 842 -215 -410
Fondsvermogen 23.163 10.945 1.835 11.542 16.186
Umlaufende Anteile Nominal 21.690 10.445 1.557 10.873 15.084
Umlaufende Anteile Stlick 216.896 104.445 15.569 108.731 150.835
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 106,80 104,80 117,88 106,15 107,31
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 2,90 0,00 0,00
Ertrag (%) 72 1,91 % -8,88 % 11,05 % -1,08 % -1,61%
Benchmarkperformance (%) ? -1,90 % -6,15 % 15,72 % -1,26 % 1,34 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,64 % 0,63 % 0,71 % 0,66 % 0,78 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,72 % 0,72 % 0,72 % 0,71 % 0,69 %
Indirekte Transaktionskosten 0,15 % 0,36 % 0,29 % 0,29 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,06 0,27 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 7,21 7,7 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
") Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Valuta A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettpergebnis ) d. Fondsvermdégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 338 -322
Kosten (klassenspezifisch) ” -92 -80 d1. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt 246 -402 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 10.445 1.557
Ausgaben des Jahres 11.985 20.488
' Kosten (klassenspezifisch) Riicknahmen des Jahres -740 -11.600
Verwaltung 27 25 Umlaufende Anteile insgesamt 21.690 10.445
Investmentverwaltung 65 55
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 92 80
d2. Fondsvermégen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 10.945 1.835
Ausgaben des Jahres 12.738 21.669
b1. Verfiigbar Ricknahmen des Jahres -780 -12.091
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das Nettoausgabenaufschlage bzw.
Geschéaftsjahr 0 0 Nettorlicknahmeabschlage 14 8
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -396 -214 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -45
Auskehrungsbetrag -396 214 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag auf Fondsvermégen 642 -188 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -29
Verfiigungen insgesamt 246 402 Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschaftsjahr 0 0
Vortrag aus der Gewinn- und
b2. Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 642 -188
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -214 0 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -396 214
Ausschittungsregulierung bei . i
Emission/Riicknahme unter den obigen Fondsvermégen zum Jahresultimo 23.163 10.945
Posten 326 -7
Anteilige gemeinsame Einnahmen -508 -201 " Soweit Auskehrungsbetrage vor
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten und einer eventuell
Verwaltungskosten " -396 -208 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0 kbnnen Verwaltungskosten nicht
X abgezogen werden
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 -6
Verwaltungskosten insgesamt 0 -6
Auskehrungsbetrag -396 -214
Sonstige Verbindlichkeiten
c. (klassenspezifisch)
Schuldposten 13 8
Sonstige Verbindlichkeiten
(kI 1spezifisch) insg t 13 8
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Korte Obligationer KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Korte Obligationer A DKK Korte Obligationer W DKK d
ISIN DK0015916225 DK0060814796
Introduktion 22. Mai 1996 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 2 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 6 6
Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds Short Duration KL
Anlagepolitik

Der Fonds legt in auf danische Kronen lautenden amtlich notierten Anleihen an. Der Fonds wird aktiv verwaltet und die durchschnittliche
Duration betragt 0 bis 3 Jahre. Das niedrige Risiko dirfte nach unserem Ermessen kurz- und langfristig einen stabilen Ertrag liefern.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzuflhren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Korte Obligationer A DKK -0,66 % -0,64 % 1,24 % -0,65 %
Korte Obligationer W DKK d -0,60 % -0,64 % 1,25 % -0,65 %

Die eine Anteilsklasse des Fonds performte besser als die Benchmark, wahrend die andere nicht mit der Benchmark Schritt halten
konnte.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Alm. Brand Invest, Fonds Korte Obligationer Etik

Der bisherige Berater und Vertreiber der Gesellschaft, die Alm. Brand Bank A/S, wurde von der Sydbank A/S Gbernommen. Das
bewirkte die Erwartung einer negativen Entwicklung bei dem Vermdgen, das dadurch als unzureichend erachtet wurde, um kiinftig
einen kosteneffizienten Betrieb der Fonds zu sichern.
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Korte Obligationer KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -5.298 3.452 9.400 6.208 21.756
Fondsvermogen 846.713 782.033 1.665.225 1.567.000 1.596.600
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 5.291 8.939 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 5.291 8.939 Depotbankguthaben 749 6.833
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 749 6.833
2. Anleihen -9.109 -3.085 6. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 0 -4 Notierte Anleihen danischer Aussteller 833.096 773.663
Kursgewinne und -verluste insgesamt -9.109 -3.089 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 11.028 0
Einnahmen insgesamt -3.818 5.850 Anleihen insgesamt 844.124 773.663
4. Verwaltungsaufwand -1.480 -2.398 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis -5.298 3.452 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.160 1.734
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 1.414 0
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 3.574 1.734
AKTIVA INSGESAMT 848.447 782.230
PASSIVA
5. Fondsvermdgen” 846.713 782.033
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 318 197
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 1.416 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.734 197
PASSIVA INSGESAMT 848.447 782.230
‘) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Korte Obligationer A DKK 529.577 558.899
Korte Obligationer W DKK d 317.136  223.134
Insgesamt 846.713 782.033
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Korte Obligationer KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
: ) ) L 5a. Einkommen in den Anteilsklassen
Notierte Anleihen danischer Aussteller 5.352 9.126 Zinsen 5.397 9.194
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 68 . .
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Kursgewinne zur Ausschiitiung =7:031 -13.308
Ausschittungsregulierung bei
Aussteller 29 0 e A )
N Emission/Riicknahme unter den obigen
Zinsaufwand und Post 351 3324
Negativzinsen bei der Depotbank -90 -255 osten = :
Zinsertrige insgesamt 5.291 8.939 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen -1.985 -790
2. Kursgewinne und -verluste Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Korte Obligationer A DKK -1.242 -565
Anleihen Korte Obligationer W DKK d -743 -225
Notierte Anleihen danischer Aussteller -9.137 -3.465 Auskehrungsbetrag insgesamt -1.985 -790
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 380 L . )
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer Spezifikation der Finanzinstrumente
Aussteller 28 0 6. (V_Vertpam_ere_) _ .
. . Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Anleihen insgesamt -9.109 -3.085 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
3. Transaktionskosten
Samtliche Transaktionskosten 0 8 A
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen ERGANZENDE ANGABEN
gedeckt 0 -4 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Transaktior Geschaftstitigkeit 0 4 Prozentuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
Bérsennotierte Finanzinstrumente 98,39 % 98,93 %
4. Verwaltungsaufwand An sonstigen geregelten Markten notierte
Finanzinstrumente 1,30 % 0,00 %
. Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Kosten (klassenspezifisch) Plan an einer Bérse oder an einem anderen
Verwaltung 857 1.514 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Investmentverwaltung 376 544 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 247 341 99,69 % 98,93 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.480 2.399 Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,31 % 1,07 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
5. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 782.033  1.665.225 b. Anleihen verteilt nach Duration
Ausgaben des Jahres 258.508 202.563 Anleihen > 6 Jahre 1217 % 11,37 %
Riicknahmen des Jahres -183.873 -1.078.641 Anleihen 4- 6 Jahre 9,98 % 4,10 %
Nettoausgabenaufschlage bzw. .
Nettorlicknahmeabschlage 57 2.411 Anleihen 2- 4 Jahre 3513% | 16,78 %
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im Anleihen 0- 2 Jahre 4241 % 66,68 %
Umlauf befindlichen Anteilen zum 3'!_.12. -4.713 -13.441 Barpositionen, Derivate etc. 0,31 % 1,07 %
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 464 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschaftsjahr 4.628 4.713
Vortrag aus der Gewinn- und c. Anleihen verteilt nach Variante
Verlustrechnung -9.927 -1.261 Hypothekenanleihen 66,11 % 62,69 %
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 0 Staatsanleihen 26,61% 27,28 %
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 846.713 782.033 Sonstige Anleihen 6,97 % 8,96 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,31 % 1,07 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Hauptzahlen fiir den stillgelegten
Teilfonds der Investmentgesellschaft Alm.
Brand Invest, Fonds Korte Obligationer 11-
d. Etik 10.12.2021
Zinsertrage und Dividenden 1.021
Kursgewinne und -verluste -1.318
Verwaltungsaufwand -867
Steuern 0
Ausgeschiittete Dividende im
Berichtszeitraum -1.755
Ausgaben im Berichtszeitraum 3.047
Riicknahmen im Berichtszeitraum -42.739
Netto-Ausgabezuschlage und -
Ricknahmeabschlage 62
Nettoergebnis im Berichtszeitraum -1.164
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 146.879
Fondsvermdgen zum Fusionszeitpunkt 104.330
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Korte Obligationer A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -4.016 5.837 4.985 3.345 7.820
Fondsvermdgen 529.577 558.899 917.218 898.804 572.278
Umlaufende Anteile Nominal 538.680 561.325 925.105 900.743 569.673
Umlaufende Anteile Stlick 5.386.797 5.613.246 9.251.055 9.007.434 5.696.732
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 98,31 99,57 99,15 99,78 100,46
Ertrag pro Anteil 0,50 0,60 0,80 1,20 1,10
Ertrag (%)~ -0,66 % 1,24 % 0,57 % 0,43 % 1,30 %
Benchmarkperformance (%) -0,64 % -0,65 % -0,49 % -0,27 % -0,47 %
Gesamtkostenquote 0,22 % 0,22 % 0,23 % 0,23 % 0,27 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,24 % 0,24 % 0,24 % 0,24 % 0,27 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,08 % 0,11 % 0,11 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,88 1,62 1,84 1,70 1,63
Standardabweichung (5 Jahre) 1,04 0,85 0,63 0,60 0,62
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl_)i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -2.892 7.331 Schuldposten 274 160
Kosten (klassenspezifisch) 1.125 -1.494 C\fgg‘:;“p’}greg”egsﬁgft;;e”de“ 1414 0
Nettoergebnis insgesamt -4.017 5.837 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 1.688 160
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 618 813 d. Fondsvermégen
Investmentverwaltung 260 340
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 247 341 d1.  Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.125 1.494 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 561.325 925.105
Ausgaben des Jahres 145.988 106.425
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -168.633 -470.205
Umlaufende Anteile insgesamt 538.680 561.325
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das d2. Fondsvermégen
Geschaftsjahr 2 3.368 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 558.899 917.218
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0 Ausgaben des Jahres 143.717 105.075
Auskehrungsbetrag 268 3.368 Riicknahmen des Jahres 165.686  -463.777
Vortrag auf Fondsvermdgen -6.710 2.469 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verfiigungen insgesamt =0T 5.837 Zﬁ;‘ggﬁﬁmigrgizb;:::%};jahr aus sich im “ 1490
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -3.368 -7.401
b2, Auskehrungsbetrag ifolge van Emissonen/Ricknahmen 8 517
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 782 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Ausschittungsregulierung bei Geschaftsjahr 2.693 3.368
Emission/Riicknahme unter den obigen Vortrag aus der Gewinn- und
Posten -37 -308 Verlustrechnung -6.710 2.469
Anteilige gemeinsame Einnahmen -1.242 -565 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -1.279 -91 Fondsvermégen zum Jahresultimo 529.577 558.899
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 0
Auskehrungsbetrag brutto -1.279 -91
Freiwillige Auskehrung 3.972 3.459
Auskehrungsbetrag 2.693 3.368
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Korte Obligationer W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -1.282 -2.385 4.415 2.863 13936
Fondsvermogen 317.136 223.134 748.007 668.196 1024322
Umlaufende Anteile Nominal 322.567 224.232 754.950 670.379 1019094
Umlaufende Anteile Stlick 3.225.670 2.242.319 7.549.503 6.703.789 10190933
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 98,32 99,51 99,08 99,67 100,51
Ertrag pro Anteil 0,60 0,60 0,80 1,20 1,3
Ertrag (%) 72 -0,60 % 1,25 % 0,61 % 0,47 % 0,0136
Benchmarkperformance (%) ? -0,64 % -0,65 % -0,49 % 0,27 % -0,0047
Verwaltungsaufwand in %2 0,15 % 0,23 % 0,18 % 0,20 % 0,0022
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,21 % 0,20 % 0,20 % 0,21 % 0,0018
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,08 % 0,11 % 0,11 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,92 1,62 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 1,04 0,84 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Korte Obligationer A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -927 -1.480 Schuldposten 41 33
Kosten (klassenspezifisch) * -355 -905 Sonstige Verbindlichkeiten
( 2 ) (klassenspezifisch) insgesamt 41 33
Nettoergebnis insgesamt -1.282 -2.385
. d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 2% 701 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung ii16 204 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 224.232 754.950
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 355 905 Ausgaben des Jahres 116.805 99.002
Ricknahmen des Jahres -18.470 -629.720
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 322.567 224.232
b1. Verfiigbar "
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das d2. Fondsvermégen
Geschéaftsjahr 1.935 1.345 Fondsvermdégen zu Beginn des Jahres 223.134 748.007
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 0 Ausgaben des Jahres 114.791 97.488
Auskehrungsbetrag 1.935 1.345 Ricknahmen des Jahres -18.187 -614.864
. Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -3.217 -3.730 Nettoriicknahmeabschlage 17 981
Verfiigungen insg nt -1.282 -2.385 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -1.345 -6.040
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 8 -53
. N Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Vortrag“zur Ausschqttung aus dem Vorjahr 0 416 Geschftsjahr 1.935 1.345
Ausschittungsregulierung bei Vort der Gewi q
Emission/Riicknahme unter den obigen ortrag aus der Gewinn- un
Posten 22 293 Verlustrechnung -3.217 -3.730
Anteilige gemeinsame Einnahmen 743 225 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 0
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 721 102 Fondsvermégen zum Jahresultimo 317.136 223.134
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 0
Auskehrungsbetrag brutto -721 -102
Freiwillige Auskehrung 2.656 1.447
Auskehrungsbetrag 1.935 1.345
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Mellemlange Obligationer KL

Fondsbericht

Fonds- und Mellemlange Mellemlange
Klassendaten Obligationer A DKK Danish Bonds B DKK d Obligationer W DKK d
ISIN DK0060585073 DK0060738755 DK0060814879
Introduktion 7. Januar 2015 29. August 2016 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 2 2 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen  Nein Ja Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 6 6 6
Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds KL

Anlagepolitik

Der Fonds legt in auf danische Kronen lautenden amtlich notierten Anleihen an. Der Fonds wird aktiv verwaltet und die durchschnittliche
Duration betragt 3 bis 5 Jahre. Es wird eine konstante durchschnittliche Duration von 4 Jahren angestrebt. Der Fonds legt in Anleihen an,
die von Staaten, Hypothekenbanken und Unternehmen ausgestellt sind.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK -2,54 % -1,24 % 1,75 % 0,08 %
Danish Bonds B DKK d -2,53 % -1,24 % 1,73 % 0,08 %
Mellemlange Obligationer W DKK d -2,38 % -1,24 % 1,93 % 0,08 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Alm. Brand Invest, Fonds Lange Obligationer Etik

Der bisherige Berater und Vertreiber der Gesellschaft, die Alm. Brand Bank A/S, wurde von der Sydbank A/S libernommen. Das
bewirkte die Erwartung einer negativen Entwicklung bei dem Vermdgen, das dadurch als unzureichend erachtet wurde, um kiinftig
einen kosteneffizienten Betrieb der Fonds zu sichern.
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Mellemlange Obligationer KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -102.699 75.138 103.290 21.110 123.450
Fondsvermoégen 4.324.395 4.110.467 5.084.142 6.139.677 6.531.248
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 23.198 30.522 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 23.198 30.522 Depotbankguthaben 108.893 16.771
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 108.893 16.771
2. Anleihen -113.387 59.873 6. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -1 -4 Notierte Anleihen danischer Aussteller 4.173.372 4.090.840
Kursgewinne und -verluste insgesamt -113.388 59.869 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 35.088 0
Einnahmen insgesamt -90.190 90.391 Anleihen insgesamt 4.208.460 4.090.840
4. Verwaltungsaufwand -12.509 -15.253 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis -102.699 75.138 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 8.786 8.453
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 6.973 1.990
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 15.759 10.443
AKTIVA INSGESAMT 4.333.112  4.118.054
PASSIVA
5. Fondsvermégen’ 4.324.395 4.110.467
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.744 1.587
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 6.973 6.000
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 8.717 7.587
PASSIVA INSGESAMT 4.333.112 4.118.054
‘) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Mellemlange Obligationer A DKK 2.231.578 2.624.452
Danish Bonds B DKK d 18.874 139.242
Mellemlange Obligationer W DKK d 2.073.943 1.346.773
Insgesamt 4.324.395 4.110.467
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Mellemlange Obligationer KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
) ) L a. Finanzinstrumente auf
Notierte Anleihen danischer Aussteller 23.598 31.040 Bérsennotierte Finanzinstrumente 96,51 % 99,52 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 69 An sonstigen geregelten Mérkten notierte
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer Finanzinstrumente 0,81 % 0,00 %
Aussteller 93 0 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Zinsagfwgnd undl Plan an einer Bérse oder an einem anderen
Negativzinsen bei der Depotbank -493 -587 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Zinsertrage 0 0 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Zinsertrage insgesamt 23.198 30.522 97,32 % 99,52 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 2,68 % 0,48 %
2. Kursgewinne und -verluste Insgesamt 100,00% 100,00 %
Anleihen b. Anleihen verteilt nach Duration
Notierte Anleihen danischer Aussteller -113.475 59.579 Anleihen > 6 Jahre 50,00 % 27,35 %
Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 0 294 Anleihen 4- 6 Jahre 3,79 % 18,62 %
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer .
Aussteller 88 0 Anleihen 2- 4 Jahre 14,45 % 7,61 %
Anleihen insgesamt -113.387 59.873 Anleihen 0- 2 Jahre 29,07 % 45,94 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,68 % 0,48 %
3. Transaktionskosten Insgesamt 100,00% 100,00 %
Samtliche Transaktionskosten 1 6
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen c. Anleihen verteilt nach Variante
gedeckt 0 -2 Hypothekenanleihen 71,90 % 70,82 %
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 1 4 Staatsanleihen 18,87 % 22,09 %
Sonstige Anleihen 6,55 % 6,61 %
4. Verwaltungsaufwand Barpositionen, Derivate etc. 2,68 % 0,48 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 6.167 6.999 Hauptzahlen fiir den stillgelegten
Teilfonds der Investmentgesellschaft Alm.
| tment It 4.101 4.324
nvesimentverwaliung Brand Invest, Fonds Lange Obligationer 11-
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.241 3.930 d. Etik 10.12.2021
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 12.509 15.253 Zinsertrage und Dividenden 3.265
Kursgewinne und -verluste -9.816
5. Fondsvermdgen Verwaltungsaufwand -1.573
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 4.110.467 5.084.142 Steuern 0
Ausgaben des Jahres 1.043.023 360.167 Aus_geschi@ttete Dividende im
Berichtszeitraum -31.317
Riicknahmen des Jahres -713.019 -1.281.282 . ) .
Nettoausgabenaufschiége bzw. Ausgaben im Berichtszeitraum 4.314
Nettorlicknahmeabschlage 130 1.255 Riicknahmen im Berichtszeitraum -48.491
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im Netto-Ausgabezuschlage und -
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -13.494 -130.938 Riicknahmeabschlage 78
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung L . .
infolge von Emissionen/Riicknahmen 13 1.985 Nettoergebnis im Berichtszeitraum 8124
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 350.917
Geschaftsjahr . 1.362 13.494 Fondsvermégen zum Fusionszeitpunkt 267.377
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -104.061 61.644
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 0
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 4324395 4.110.467
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
5a. Einkommen in den Anteilsklassen
Zinsen 23.762 31.206
Kursgewinne zur Ausschiittung -37.270 -17.597
Ausschiittungsregulierung bei
Emission/Ricknahme unter den obigen
Posten -900 -1.279
Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen -14.408 12.330
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Mellemlange Obligationer A DKK -7.437 7.873
Danish Bonds B DKK d -63 418
Mellemlange Obligationer W DKK d -6.908 4.039
Auskehrungsbetrag insgesamt -14.408 12.330
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Mellemlange Obligationer A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -64.647 48.039 54.854 7.128 70.772
Fondsvermogen 2.231.578 2.624.452 3.096.594 3.466.712 3.702.312
Umlaufende Anteile Nominal 2.288.503 2.615.043 3.062.186 3.452.861 3.659.551
Umlaufende Anteile Stlick 22.885.031 26.150.434 30.621.862 34.528.611 36.595.514
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 97,51 100,36 101,12 100,40 101,17
Ertrag pro Anteil 0,20 0,30 2,50 0,80 1,00
Ertrag (%) -2,54 % 1,75 % 1,53 % 0,23 % 1,75 %
Benchmarkperformance (%) -1,24 % 0,08 % 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Gesamtkostenquote 0,38 % 0,41 % 0,50 % 0,53 % 0,54 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,42 % 0,41 % 0,46 % 0,56 % 0,57 %
Indirekte Transaktionskosten 0,07 % 0,08 % 0,11 % 0,00 -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,42 1,15 1,16 1,45 -
Standardabweichung (5 Jahre) 2,08 1,72 1,33 1,35 -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (i 1.000 DKK) A 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis dz_es c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) -55.996 59.396 Schuldposten 1303 1.245
Kosten (klassenspezifisch) ” -8.651 -11.357 Forderungen aus laufenden
s Wertpapiergeschaften 6.973 6.000
Nettoergebnis insgesamt -64.647 48.039
g g Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 8.276 7.245
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 4.148 4.917 d. Fondsvermégen
Investmentverwaltung 2.293 2.761
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.210 3.679 d1. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 8.651 11.357 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 2.615.043 3.062.186
Ausgaben des Jahres 279.765 60.641
b. Gewinnverwendung Rlcknahmen des Jahres -606.305 -507.784
Umlaufende Anteile insgesamt 2.288.503 2.615.043
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das "
Geschaftsjahr 4577 7.845 d2. Fondsvermdgen
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 2.624.452  3.096.594
Auskehrungsbetrag 4577 7.845 ALlJAsgaben des Jahres 273.646 60.422
Vortrag auf Fondsvermdgen -69.224 40.194 Ricknahmen des Jahres XA -505.538
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verfiigungen insgesamt -64.647 48.039 Nettorlicknahmeabschlage 76 790
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -7.845 -76.555
b2. Auskehrungsbetrag Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 2.423 infolge von Emissionen/Rtcknahmen 37 700
Ausschittungsregulierung bei Vorge§phlggene Ausschittung fiir das
Emission/Riicknahme unter den obigen Geschéftsjahr X 4.577 7.845
Posten 28 354 Vortrag aus der Gewinn- und
Antil E n = rem 7873 Verlustrechnung -69.224 40.194
niefige gemeinsame Einnahmen Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0
Auskeh Vi I k -7. .942
uskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten i 8.8 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 2.231.578  2.624.452
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -9.942
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 -9.942
Auskehrungsbetrag brutto -7.465 0
Freiwillige Auskehrung 12.042 7.845
Auskehrungsbetrag 4.577 7.845
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Danish Bonds B DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -1.691 1.920 3.665 470 1.482
Fondsvermégen 18.874 139.242 225.876 228.875 240.418
Umlaufende Anteile Nominal 19.656 140.978 226.793 231.214 240.863
Umlaufende Anteile Stlick 1.965.511 14.097.751 22.679.280 23.121.389 24.086.280
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 9,60 9,88 9,96 9,90 9,98
Ertrag pro Anteil 0,02 0,02 0,25 0,09 0,11
Ertrag (%) ” -2,53 % 1,73 % 1,53 % 0,28 % 1,79 %
Benchmarkperformance (%) -1,24 % 0,08 % 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Gesamtkostenquote 0,36 % 0,46 % 0,49 % 0,49 % 0,48 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,79 % 0,77 % 0,88 % 0,88 % 0,88 %
Indirekte Transaktionskosten 0,07 % 0,08 % 0,11 % 0,00 -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,42 0,80 1,17 - -
Standardabweichung (5 Jahre) 2,08 1,92 1,33 - -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Vert.Ji.ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -1.562 2.587 Schuldposten 9 67
Kosten (kI ifisch) ) 129 667 Sonstige Verbindlichkeiten
osten (klassenspezifisch) (Klassenspezifisch) insgesamt 9 67
Nettoergebnis insgesamt -1.691 1.920
. d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung & 268 d1. Umlaufende Anteile
Invesltmentverwaltung ) & 149 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 140.978 226.793
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 31 250 Ausgaben des Jahres 78 38.661
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 129 667 Riicknahmen des Jahres 121.400 124.476
Umlaufende Anteile insgesamt 19.656 140.978
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermdgen
b1. Verfligbar . .
Vorgeschlagene Ausschittung fir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 139.242 225.876
Geschéaftsjahr 42 282 Ausgaben des Jahres 74 38.010
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0 Riicknahmen des Jahres -118.470 -120.993
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 42 282 Nettoriicknahmeabschlage 1 46
Vortrag auf Fondsvermégen -1.733 1.638 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfiigungen in mt 1.691 1.920 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -282 -5.670
erfigungen insgesa — a Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 53
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschiftsjahr 42 282
Vortrag zur Ausschuttung aus dem Vorjahr 0 43 Vortrag aus der Gewinn- und
Au§schﬂttur_1_gsregulierung bei ) Verlustrechnung -1.733 1.638
E:)nslf,:r:oanucknahme unter den obigen 77 16 Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 0 0
Anteilige gemeinsame Einnahmen 63 418 Fondsvermégen zum Jahresultimo 18.874 139.242
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -140 445
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -445
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 -445
Auskehrungsbetrag brutto -140 0
Freiwillige Auskehrung 182 282
Auskehrungsbetrag 42 282
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Mellemlange Obligationer W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis? -36.361 25.179 44.771 13.512 51.196
Fondsvermoégen 2.073.943 1.346.773 1.761.672 2.444.090 2.588.518
Umlaufende Anteile Nominal 2.124.976 1.341.718 1.739.742 2.430.156 2.554.258
Umlaufende Anteile Stiick 21.249.757 13.417.180 17.397.422 24.301.566 25.542.586
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 97,60 100,38 101,26 100,57 101,34
Ertrag pro Anteil 0,30 0,40 2,80 1,10 1,30
Ertrag (%) 72 -2,38 % 1,93 % 1,79 % 0,53 % 1,92 %
Benchmarkperformance (%) ? -1,24 % 0,08 % 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Verwaltungsaufwand in %2 0.21% 0,23 % 0,24 % 0,23 % 0,38 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,26 % 0,26 % 0,26 % 0,26 % 0,25 %
Indirekte Transaktionskosten 0,07 % 0,08 % 0,11 % 0,11 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,52 1,26 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 2,09 1,72 - - -

“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.

") Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Mellemlange Obligationer A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)

Pos. (i 1.000 DKK) 2ozl 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020

a. Nettoergebnis c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)

Anteil am Ergebnis des Forderungen aus laufenden
Gemeinschaftsportfolio -32.632 28.407 9

. Wertpapiergeschaften 6.973 1990

Kosten (klassenspezifisch) ” -3.729 -3.228 Sonstige Vermdgenswerte
Nettoergebnis insgesamt -36.361 25.179 (klassenspezifisch) insgesamt 6.973 1990
N Sonstige Verbindlichkeiten
) Kosten (klassenspezifisch) d. (klassenspezifisch)
Verwaltung 1.957 1.814 Schuldposten 395 257
Investmentverwaltung 1.772 1.414 Forderungen aus laufenden

Wertpapiergeschaften 0 0
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.729 3.228 Sonstige Verbindlichkeiten

(klassenspezifisch) insgesamt 395 257

b. Gewinnverwendung
e. Fondsvermoégen

b1. Verfligbar

Vorgeschlagene Ausschittung fiir das el.  Umlaufende Anteile

Geschéaftsjahr -3.257 5.367 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.341.718 1.739.742
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0 Ausgaben des Jahres 783.678 262.753
Auskehrungsbetrag -3.257 5.367 Ricknahmen des Jahres -420 -660.777
Vortrag auf Fondsvermdgen -33.104 19.812 Umlaufende Anteile insgesamt 2.124.976 1.341.718
Verfiigungen insgesamt -36.361 25.179
e2. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.346.773 1.761.672
b2. Auskehrungsbetrag
" . Ausgaben des Jahres 769.303 261.735
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 0 853 .
Ausschuttungsregulierung bei Ricknahmen des Jahres -408 -654.751
Emission/Riicknahme unter den obigen Nettoausgabenaufschlage bzw.
Posten 627 -195 Nettorliicknahmeabschlage 53 419
- . . Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im

Anteilige gemeinsame Einnahmen E61305 4.039 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 5367  -48.713
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -6.281 4.697 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung

infolge von Emissionen/Riicknahmen -50 1232
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -3.228 Vorgeschlagene Ausschittung fir das
Davon Auskehrungsanpassung bei Geschftsjahr 3.257 5.367
Emission/Riicknahme -681 193 Vortrag aus der Gewinn- und
Verwaltungskosten insgesamt -681 -3.035 Verlustrechnung -33.104 19.812
Auskehrungsbetrag brutto -6.962 1.662 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0
Freiwillige Auskehrung 3.705 3.705 Fondsvermégen zum Jahresultimo 2.073.943  1.346.773
Auskehrungsbetrag -3.257 5.367
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und

Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschittend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Mellemlange
Obligationer A DKK Akk
DK0060585156
7. Januar 2015
Ja

DKK

Nein

100

2

Nein

6

Danish Bonds Acc KL

Danish Bonds B DKK Acc
DK0060738672

29. August 2016

Nein

DKK

Nein

10

2

Ja

6

Mellemlange
Obligationer W DKK Acc
DK0060853851
13. Juni 2017
Nein

DKK

Nein

100

2

Nein

6

Der Fonds legt in auf danische Kronen lautenden amtlich notierten Anleihen an. Der Fonds wird aktiv verwaltet und die durchschnittliche
Duration betragt 3 bis 5 Jahre. Es wird eine konstante durchschnittliche Duration von 4 Jahren angestrebt. Der Fonds legt in Anleihen an,

die von Staaten, Hypothekenbanken und Unternehmen ausgestellt sind.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK Akk -2,47 % -1,24 % 1,67 % 0,08 %
Danish Bonds B DKK Acc -2,48 % -1,24 % 1,63 % 0,08 %
Mellemlange Obligationer W DKK Acc -2,33 % -1,24 % 1,85 % 0,08 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -21.302 11.738 15.756 3.825 21.321
Fondsvermdgen 865.000 699.279 795.274 947.320 984.152
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 4.848 5.104 Flussige Bestiande
Zinsertrige und Dividenden insgesamt 4.848 5.104 Depotbankguthaben 21.498 4.393
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestinde insgesamt 21.498 4.393
2. Anleihen -23.745 9.213 6. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschéftstatigkeit -1 -2 Notierte Anleihen danischer Aussteller 834.038 693.772
Kursgewinne und -verluste insgesamt -23.746 9.211 Notierte Anleihen auslandischer Ausstell 8.020 0
Einnahmen insgesamt -18.898 14.315 Anleihen insgesamt 842.058 693.772
4. Verwaltungsaufwand -2.404 -2.577 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis -21.302 11.738 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.706 1.384
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 2.959
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 1.706 4.343
AKTIVA INSGESAMT 865.262 702.508
PASSIVA
5. Fondsvermégen” 865.000 699.279
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 262 270
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 2.959
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 262 3.229
PASSIVA INSGESAMT 865.262 702.508
") Fondsverméogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 255.133 386.353
Danish Bonds B DKK Acc 58.002 70.739
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 551.865 242.187
Insgesamt 865.000 699.279
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen Pfozen_tuale Verteilung der
) . . a. Finanzinstrumente auf
Notierte Anleihen danischer Aussteller 4.936 5212 Bérsennotierte Finanzinstrumente 96,42 % 99,21 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 9 An sonstigen geregelten Markten notierte
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Finanzinstrumente 0,93 % 0,00 %
Aussteller 21 0 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
ZinsaL_wa_and und_ Plan an einer Borse oder an einem anderen
Negativzinsen bei der Depotbank -109 -117 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Zinsertrage insgesamt 4.848 5.104 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
97,35 % 99,21 %
2. Kursgewinne und -verluste Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 2,65 % 0,79 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
Notierte Anleihen danischer Aussteller -23.765 9.165 b. Anleihen verteilt nach Duration
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 48 Anleihen > 6 Jahre 50,88 % 26,93 %
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer
Aussteller 20 0 Anleihen 4- 6 Jahre 3,23 % 18,48 %
Anleihen insgesamt -23.745 9.213 Anleihen 2- 4 Jahre 2405 6.97 %
Anleihen 0- 2 Jahre 30,84 % 46,83 %
3. Transaktionskosten Barpositionen, Derivate etc. 2,65 % 0,79 %
Samtliche Transaktionskosten 1 3 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt g ul c. Anleihen verteilt nach Variante
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 1 2 Hypothekenanleihen 70,35 % 71,42 %
Staatsanleihen 19,33 % 21,63 %
4. Verwaltungsaufwand Sonstige Anleihen 7,66 % 6,16 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,65 % 0,79 %
Kosten (klassenspezifisch) Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Verwaltung 1.175 1.160
Investmentverwaltung 864 721
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 365 696
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.404 2.577
5. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 699.279 795.274
Ausgaben des Jahres 341.014 94.014
Riicknahmen des Jahres -154.214 -201.923
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 223 176
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -21.302 11.738
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 865.000 699.279
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Mellemlange Obligationer A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -8.951 6.594 6.856 1.070 14.757
Fondsvermdgen 255.133 386.353 435.715 435.086 458.530
Umlaufende Anteile Nominal 243.643 359.829 412.595 418.141 441.884
Umlaufende Anteile Stlick 2.436.425 3.598.285 4.125.949 4.181.411 4.418.836
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 104,72 107,37 105,60 104,05 103,77
Ertrag (%) -2,47 % 1,67 % 1,49 % 0,27 % 1,73 %
Benchmarkperformance (%) -1,24 % 0,08 % 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Gesamtkostenquote 0,36 % 0,41 % 0,49 % 0,53 % 0,57 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,41 % 0,40 % 0,45 % 0,56 % 0,56 %
Indirekte Transaktionskosten 0,06 % 0,08 % 0,11 % 0,00 -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,42 1,14 1,14 1,46 -
Standardabweichung (5 Jahre) 2,07 1,73 1,35 1,35 -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -7.797 8.271 Schuldposten 124 185
Kosten (klassenspezifisch) * -1.154 -1.677 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt -8.951 6.594 ;v::spt?giee\r?eerici:ifltii:keiten 0 2.959
(klassenspezifisch) insgesamt 124 3.144
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 529 712 d. Fondsvermégen
Investmentverwaltung 321 413
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 304 552 d1. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.154 1.677 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 359.829 412.595
Ausgaben des Jahres 5.171 27.637
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -121.357 -80.403
Umlaufende Anteile insgesamt 243.643 359.829
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermdgen -8.951 6.594 d2. Fondsvermégen
Verfiigungen insgesamt -8.951 6.594 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 386.353 435.715
Ausgaben des Jahres 5.464 29.381
Riicknahmen des Jahres -127.828 -85.437
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 95 100
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -8.951 6.594
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 255.133 386.353
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Danish Bonds B DKK Acc — Halbjahresbericht

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -1.701 1.278 1.462 288 1.644
Fondsvermégen 58.002 70.739 93.593 99.207 95.136
Umlaufende Anteile Nominal 17.342 20.626 27.734 29.837 28.702
Umlaufende Anteile Stlick 1.734.200 2.062.591 2.773.399 2.983.740 2.870.229
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 33,44 34,30 33,75 33,25 33,15
Ertrag (%) -2,48 % 1,63 % 1,50 % 0,31 % 1,80 %
Benchmarkperformance (%) -1,24 % 0,08 % 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Verwaltungsaufwand in %2) 0,37 % 0,46 % 0,49 % 0,49 % 0,48 %
Gesamtkostenquote 0,79 % 0,78 % 0,89 % 0,88 % 0,88 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,06 % 0,08 % 0,11 % 0,11 % -
Indirekte Transaktionskosten 0,42 0,78 1,16 - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 2,08 1,94 1,36 - -
Standardabweichung (5 Jahre) -1.701 1.278 1.462 288 1.644
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis de;s c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) -1.471 1.661 Schuldposten 29 36
Kosten (klassenspezifisch) * -230 -383 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -1.701 1.278 (klassenspezifisch) insgesamt 29 36
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Verwaltung 106 154
Investmentverwaltung 63 84 d1.  Umlaufende Anteile
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 61 145 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 20.626 27.734
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 230 383 Ausgaben des Jahres o 55
Riicknahmen des Jahres -3.284 -7.163
. Umlaufende Anteile insgesamt 17.342 20.626
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermdgen
b1. Verfiigbar g
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 70.739 93.593
Vortrag auf Fondsvermdégen -1.701 1.278
-~ _ Ausgaben des Jahres 0 190
Verfiigungen insgesamt -1.701 1.278 .
Riicknahmen des Jahres -11.054 -24.343
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 18 21
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -1.701 1.278
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 58.002 70.739
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Mellemlange Obligationer W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -10.650 3.866 7.438 2.467 4.920
Fondsvermogen 551.865 242.187 265.966 413.027 430.486
Umlaufende Anteile Nominal 536.760 230.074 257.335 406.627 426.227
Umlaufende Anteile Stiick 5.367.598 2.300.738 2.573.351 4.066.265 4.262.270
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 102,81 105,27 103,35 101,57 101,00
Ertrag (%) 72 -2,33% 1,85 % 1,75 % 0,57 % 1,00 %
Benchmarkperformance (%) ? -1,24 % 0,08 % 0,73 % 0,65 % -0,15 %
Verwaltungsaufwand in %2 0.21% 0,23 % 0,24 % 0,23 % 0,13 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,27 % 0,26 % 0,26 % 0,26 % 0,25 %
Indirekte Transaktionskosten 0,06 % 0,08 % 0,11 % 0,11% -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,30 0,9 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 2,51 1,93 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 13.6.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl.)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -9.630 4.386 Schuldposten 105 45
Kosten (klassenspezifisch) -1.020 -520 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 105 45
Nettoergebnis insgesamt -10.650 3.866
d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung o 295 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung a0 225 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 230074  257.335
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.020 520 Ausgaben des Jahres 321.617 61.590
Riicknahmen des Jahres -14.931 -88.851
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 536.760  230.074
b1.  Verfiigbar d2. Fondsvermdgen
Vortrag auf Fondsvermégen 20650 3.866 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 242187  265.966
Verfiigungen insgesamt -10.650 3.866 Ausgaben des Jahres 335.550 64.443
Ricknahmen des Jahres -15.332 -92.143
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 110 55
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -10.650 3.866
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 551.865 242.187
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Virksomhedsobligationer HY KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer HY A DKK  Virksomhedsobligationer HY W DKK d h
ISIN DK0016098825 DK0060815090
Introduktion 23. Mai 2001 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschttend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen  Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8
Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds HY KL

Anlagepolitik

Der Fonds investiert vornehmlich in hochverzinslichen Unternehmensanleihen, die von europédischen Unternehmen mit geringer Bonitat
begeben worden sind. Staatsanleihen kénnen zeitweise Teil des Portfolios sein. Das Wechselkursrisiko ist begrenzt. Das Portfolio wird
aktiv verwaltet, und dabei steht die ibergeordnete finanzielle Entwicklung und deren Einwirkung auf die Fahigkeit der Unternehmen ihre
Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen im Fokus.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzuflhren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK 311 % 3,47 % 1,19 % 2,77 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 3,74 % 3,47 % 1,00 % 2,77 %

Die eine Anteilsklasse des Fonds performte besser als die Benchmark, wahrend die andere nicht mit der Benchmark Schritt halten
konnte.
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Virksomhedsobligationer HY KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 20.776 8.272 83.724 -55.093 73.361
Fondsvermégen 650.697 660.769 669.106 799.451 1.232.726
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 27.567 28.638 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 27.567 28.638 Depotbankguthaben 3.688 14.615
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 3.688 14.615
2. Anleihen -283 -12.152 6. Anleihen
2. Aktien 0 -1.226 Notierte Anleihen danischer Aussteller 5.978 5.504
Devisenkonten -10 -193 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 632.684 631.660
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -249 -244 Unnotierte Anleihen ausléandischer Aussteller 4 4
Kursgewinne und -verluste insgesamt -542 -13.815 Anleihen insgesamt 638.666 637.168
Einnahmen insgesamt 27.025 14.823 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -6.249 -6.551 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 9.342 10.103
Nettojahresergebnis 20.776 8.272 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 0 3.455
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 9.342 13.558
AKTIVA INSGESAMT 651.696 665.341
PASSIVA
5. Fondsvermdgen’ 650.697 660.769
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 999 1.134
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 3.438
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 999 4.572
PASSIVA INSGESAMT 651.696 665.341

‘) Fondsverméogen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen

Virksomhedsobligationer HY A DKK 465.603 543.528
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 185.094 117.241
Insgesamt 650.697 660.769
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Virksomhedsobligationer HY KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
) ) ) L 5a. Einkommen in den Anteilsklassen
Not!erte Anle!hen danlfchtlar Aussteller 371 288 Zinsen 27689 28.809
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 27.268 28.475 Kursgewinne zur Ausschiittung 10.560 17,552
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 45 Ausschuttungsregulierung bei
Zinsaufwand und Emission/Riicknahme unter den obigen
Negativzinsen bei der Depotbank -72 -170 Posten -202 -54
Zinsertrdge insgesamt 27.567 28.638 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 38.047 11.203
2. Kursgewinne und -verluste Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Virksomhedsobligationer HY A DKK 27.236 9.218
Anleihen Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 10.812 1.985
Notierte Anleihen danischer Aussteller 171 -73 Auskehrungsbetrag insgesamt 38.048 11.203
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -454 -12.063
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer Spezifikation der Finanzinstrumente
Aussteller 0 -16 6. (Wertpapiere)
Anleihen insgesamt 283 12.152 Die Spez[fikation der Finanzinstrgmeme
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Aktien
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 0 -1.226 "
Aktien insgesamt 0 -1.226 ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
. Prozentuale Verteilung der
3. Tians.aktlonskostsj-n a. Finanzinstrumente auf
Sirr?rl:C/ruesT;al)r;S-aukr:grlleiz(s;rﬁEmeeinnahmen Sl 317 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,15 % 96,43 %
edeckt 9 59 73 An sonstigen geregelten Markten notierte
g Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 249 244 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
4. Verwaltungsaufwand Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Kosten (ki ifisch 98,15 % 96,43 %
osten (klassenspezifisch) Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,85 % 3,57 %
Verwaltung 1.282 1.307
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Investmentverwaltung 2.275 2.168
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.692 3.076 ; . )
K " fisch) i e 6.551 b. Anleihen auf Lander verteilt
osten (klassenspezifisch) insgesamt 5 .55 Frankreich 15,83 % 14.91 %
5. Fond . Deutschland 13,00 % 10,40 %
: F°"d svermogen Secinn des Jah . Niederlande 1132% 12,08 %
Aon S\;erm;gerj zhu eginn des Jahres 74.481 e .834 \talien 10,69 % 11,00 %
lesia E” esd a Jre: . GroBbritannien 7,25% 6,60 %
ticknahmen des Jahres -100. -115.
Nettoausgabenaufschlage bzw. USA 7,06 % 843 %
Nettorlicknahmeabschlage 71 341 Luxemburg 6,56 % 7,05 %
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im . o o
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -5.191 -3.517 Spanien B 5.20 %
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung Sonstige 20,56 % 20,76 %
infolge von Emlssmnen/lﬁucknah_men -20 0 Barpositionen, Derivate etc. 1,85 % 3,57 %
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschéftsjahr 31.960 5.191 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -11.438 2.927
. c. Anleihen verteilt auf Branchen
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 254 154 i
Finanzwesen 16,14 % 18,47 %
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 650.697 660.769 i .
Basiskonsumgiiter 26,55 % 20,51 %
Nicht-Basiskonsumgiter 19,60 % 22,92 %
Energie 3,81 % 5,24 %
Rohstoffe 10,26 % 9,18 %
Kommunikation 10,90 % 9,64 %
Industrie 8,96 % 8,56 %
Versorgungsbetriebe 1,93 % 1,91 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,85 % 3,57 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Virksomhedsobligationer HY A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 15.740 5.902 72.743 -49.035 59.580
Fondsvermégen 465.603 543.528 593.210 695.273 1.033.531
Umlaufende Anteile Nominal 533.846 638.060 701.348 894.958 1.253.792
Umlaufende Anteile Stlick 5.338.457 6.380.602 7.013.475 8.949.578 12.537.914
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 87,22 85,18 84,58 77,69 82,43
Ertrag pro Anteil 4,10 0,60 0,40 2,30 0,00
Ertrag (%) ” 3,11 % 1,19 % 12,14 % -5,76 % 4,86 %
Benchmarkperformance (%) 3,47 % 2,77 % 11,03 % -3,77 % 6,79 %
Gesamtkostenquote 1,11 % 1,13 % 1,17 % 1,19 % 1,19 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,32 % 1,33 % 1,33 % 1,35 % 1,40 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,13 % 0,13 % 0,13 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,34 0,43 0,69 0,06 0,59
Standardabweichung (5 Jahre) 9,64 9,88 4,53 4,41 4,54
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verk_)l_ndllchkelten
Anteil am Ergebnis des ¢ (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 21.226 12.021 Schuldposten 909 1.083
o ) g N Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch) 5.486 6.119 Wertpapiergeschaften 0 3.438
Nettoergebnis insgesamt 15.740 5.902 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 909 4.521
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 1.060 1.134 d. Fondsvermégen
Investmentverwaltung 1.734 1.909
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.692 3.076 d1.  Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.486 6.119 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 638.060 701.348
Ausgaben des Jahres 5.058 42.553
b. Gewinnverwendung Ricknahmen des Jahres -109.272 -105.841
Umlaufende Anteile insgesamt 533.846 638.060
b1. Verfligbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das d2. Fondsvermdégen
Geschaftsjahr B 21358 3.828 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 543.528 593.210
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 243 38 Ausgaben des Jahres 4.327 32.803
Auskehrungsbetrag 228l 3.866 Ricknahmen des Jahres 94259  -85.902
Vortrag auf Fondsvermdgen -6.391 2.036 Nettoausgabenaufschlage bzw.
" . Nettorlicknahmeabschlage 65 320
Verfiigungen insgesamt (15740 5.902 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -3.828 -2.805
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2.  Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 30 0
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 38 373 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Ausschittungsregulierung bei Geschaftsjahr 21.888 3.828
Emission/Ricknahme unter den obigen Vortrag aus der Gewinn- und
Posten -6 -34 Verlustrechnung -6.391 2.036
Anteilige gemeinsame Einnahmen 27.236 9.218 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 243 38
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 27.268 9.557 Fondsvermégen zum Jahresultimo 465.603 543.528
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -5.486 -6.119
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 349 428
Verwaltungskosten insgesamt -5.137 -5.691
Auskehrungsbetrag 22131 3.866
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Virksomhedsobligationer HY W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 5.036 2.370 10.981 -6.058 13.781
Fondsvermogen 185.094 117.241 75.896 104.178 199.195
Umlaufende Anteile Nominal 209.838 136.289 88.947 132.956 240.916
Umlaufende Anteile Stlick 2.098.386 1.362.890 889.466 1.329.559 2.409.161
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 88,21 86,02 85,33 78,36 82,68
Ertrag pro Anteil 4,80 1,00 0,80 2,70 0,00
Ertrag (%) 72 3,74 % 1,76 % 12,71 % -5,23 % 5,18 %
Benchmarkperformance (%) ? 3,47 % 2,77 % 11,03 % 877 % 6,79 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,49 % 0,57 % 0,63 % 0,63 % 0,89 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,67 % 0,80 % 0,80 % 0,76 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,13 % 0,13 % 0,13 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,39 0,44 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 9,62 9,21 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Virksomhedsobligationer HY A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Anteil am Ergebnis des Forderungen aus laufenden
Gemeinschaftsportfolio 5.800 2.802 Wertpapiergeschaften 0 3438
Kosten (klassenspezifisch) 764 432 Sonstige Vermbgenswerte
(klassenspezifisch) insgesamt 0 3438
Nettoergebnis insgesamt 5.036 2.370
Sonstige Verbindlichkeiten
" Kosten (klassenspezifisch) d. (klassenspezifisch)
Verwaltung 222 173 Schuldposten 87 49
Sonstige Verbindlichkeiten
Investmentverwaltung 542 259 (klassenspezifisch) insgesamt 87 49
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 764 432
e. Fondsvermoégen
b. Gewinnverwendung
e1. Umlaufende Anteile
b1. \\;em'-'lgbslf Aussch fird Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 136.289 88.947
it "
Gosshattsiany o ung T Eas 10,072 1.363 Ausgaben des Jahres 80.445 84.076
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 11 116 Riicknahmen des Jahres -6.896 -36.734
Auskehrungsbetrag 10.083 1.479 Umlaufende Anteile insgesamt 209.838 136.289
Vortrag auf Fondsvermdgen -5.047 891
Verfiigungen insgesamt 5.036 2.370 e2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 117.241 75.896
b2. Auskehrungsbetrag Ausgaben des Jahres 70.154 69.031
. . Riicknahmen des Jahres -5.930 -29.365
Vortrag__zur Ausschqttung aus dem Vorjahr 116 83 Nettoausgabenaufschldge bzw.
Ausschuttungsregulierung bei - i
e . . Nettorlicknahmeabschlage 6 21
Emission/Riicknahme unter den obigen A hatt dem Voriah ichi
Posten 63 a4 usschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -1.363 -712
Anteilige gemeinsame Einnahmen 10.812 1.985 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -50 0
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 10.991 2.112 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -764 -432 Geschaftsjahr 10.072 1.363
Davon Auskehrungsanpassung bei Vortrag aus der Gewinn- und
Emission/Riicknahme -144 -201 Verlustrechnung -5.047 891
Verwaltungskosten insgesamt -908 -633 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 11 116
Auskehrungsbetrag 10.083 1.479 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 185.094 117.241
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN DK0060089415
Introduktion 24. September 2007
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschuttend Nein
Stiickelung 100
Risikoklasse 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Corporate Bonds HY Acc KL

DK0060646982
25. August 2015

Nein
DKK
Nein
100
4
Nein
8

Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h

Der Fonds investiert vornehmlich in hochverzinslichen Unternehmensanleihen, die von européischen Unternehmen mit geringer Bonitat
begeben worden sind. Staatsanleihen kénnen zeitweise Teil des Portfolios sein. Das Wechselkursrisiko ist begrenzt. Das Portfolio wird
aktiv verwaltet, und dabei steht die ibergeordnete finanzielle Entwicklung und deren Einwirkung auf die Fahigkeit der Unternehmen ihre

Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen im Fokus.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurlckzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk 2,89 % 3,47 % 1,16 % 2,77 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h 3,54 % 3,47 % 1,80 % 2,77 %

Die eine Anteilsklasse des Fonds performte besser als die Benchmark, wahrend die andere nicht mit der Benchmark Schritt halten

konnte.
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2016- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 34.997 51.306 53.032 -28.217 42.480
Fondsvermogen 1.043.252 1.033.882 458.529 442.518 653.817
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 42.821 33.719 Flussige Bestiande
Zinsertrdage und Dividenden insgesamt 42.821 33.719 Depotbankguthaben 3.002 22.085
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestinde insgesamt 3.002 22.085
2. Anleihen -1.513 23.523 6. Anleihen
2. Aktien 0 -837 Notierte Anleihen dénischer Aussteller 9.709 10.838
Devisenkonten -27 -236 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.017.115 987.013
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 374 127 Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer
Aussteller 0 0
Kursgewinne und -verluste insgesamt -1.914 22.323 Anleihen insgesamt 1.026.824 997.851
Einnahmen insgesamt 40.907 56.042 Sonstige Aktiva
4. _Verwaltungsaufwand £l -4.736 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 14.115 14.676
Nettojahresergebnis 34.997 51.306 Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 1.938
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 14.115 16.614
AKTIVA INSGESAMT 1.043.941  1.036.550
PASSIVA
5. Fondsvermdgen” 1.043.252  1.033.882
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 689 747
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 1.921
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 689 2.668
PASSIVA INSGESAMT 1.043.941  1.036.550
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
Virksomhedsobligationer
HY A DKK Akk 121.382 168.792
Virksomhedsobligationer
HY W DKK Acc h 921.870 865.090
Insgesamt 1.043.252  1.033.882
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
. Prozentuale Verteilung der
1. Zinsen . .
) . . a. Finanzinstrumente auf
Notierte Anleihen danischer Aussteller e 365 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,43 % 96,52 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 42.317 33.551 An sonstigen geregelten Markten notierte
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Aussteller 0 30 Neuenmittierte Finanzinstrumente, die laut
Zinsaufwand und Plan an einer Borse oder an einem anderen
Negativzinsen bei der Depotbank -121 -227 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Zinsertrage insgesamt 42.821 33.719 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
98,43 % 96,52 %
2. Kursgewinne und -verluste Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,57 % 3,48 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
Notierte Anleihen danischer Aussteller 252 299 b. Anleihen auf Lander verteilt
Notierte Anleihen auslandischer Al Il -1.765 23.224 Frankreich 15,97 % 15,05 %
Anleihen insgesamt -1.513 23.523 Deutschland 13,05 % 10,62 %
Niederlande 11,33 % 12,33 %
Aktien Italien 10,83 % 11,18 %
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 0 -837 GroRbritannien 7,51 % 6,57 %
Aktien insgesamt 0 -837 USA 7,28 % 8,46 %
Luxemburg 6,56 % 7,07 %
3. Transaktionskosten Spanien 5,76 % 5,10 %
Samtliche Transaktionskosten 402 321 Sonstige 20,14 % 20,14 %
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen I~ . o o
gedeckt 08 194 Barpositionen, Derivate etc. 1,57 % 3,48 %
0y 0,
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 374 127 Insgesamt oG 00K: 100,00 %
4. Verwaltungsaufwand c. Anleihen verteilt auf Branchen
Basiskonsumgiiter 27,42 % 20,71 %
i _| 1 (1 0 0,
Kosten (klassenspezifisch) Nicht-Basiskonsumgiter 19,65 % 23,08 %
1 0 0,
Verwaltung 1.489 1.149 Finanzwesen 16,17 % 18,78 %
H 1 0 0
Investmentverwaltung 3.639 2678 Kommunikation DEB 9,95 %
0 0
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 782 909 Rohstoffe % 9,06 %
| tri 8,95 % 8,63 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.910 4.736 ndustrie o °
Energie 3,06 % 4,48 %
i 1,94 9 1,839
5. Fondsvermogen \éersorgtlfngsbeltjnet.)e e o oy of 348 of
Fondsvermagen zu Beginn des Jahres 1033882 458529 arpositionen, Lerivate etc. 2l % SE R
0y 0
Ausgaben des Jahres 26.036  546.701 Insgesamt 00I00FCN 100,00 %
Riicknahmen des Jahres -51.782 -25.336
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 119 2.682
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 34.997 51.306
Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.043.252  1.033.882
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 4.370 2.136 17.692 -11.257 15.966
Fondsvermégen 121.382 168.792 152.940 156.835 230.491
Umlaufende Anteile Nominal 70.404 100.733 92.333 106.043 146.968
Umlaufende Anteile Stlick 704.040 1.007.325 923.327 1.060.431 1.469.685
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 172,41 167,56 165,64 147,90 156,83
Ertrag (%)~ 2,89 % 1,16 % 12,00 % -5,70 % 4,87 %
Benchmarkperformance (%) 3,47 % 277 % 11,03 % 3,77 % 6,79 %
Gesamtkostenquote 1,12 % 1,11 % 1,15 % 1,18 % 1,23 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,31 % 1,31 % 1,31 % 1,34 % 1,41 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,13 % 0,13 % 0,14 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,34 0,43 0,74 0,16 0,69
Standardabweichung (5 Jahre) 9,39 9,64 4,56 4,36 4,45
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Vert_:i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 5.914 3.918 Schuldposten 247 333
Kosten (klassenspezifisch) * -1.544 -1.782 C\fgg‘:;“p’}greg”egsﬁgft;;e”de“ 0 1021
Nettoergebnis insgesamt 4.370 2.136 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 247 2.254
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 277 312 d. Fondsvermégen
Investmentverwaltung 485 561
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 782 909 d1.  Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.544 1.782 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 100.733 92.333
Ausgaben des Jahres 0 22.086
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -30.329 -13.686
Umlaufende Anteile insgesamt 70.404 100.733
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermdgen 4.370 2.136 d2. Fondsvermdgen
Verfiigungen insgesamt 4.370 2136 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 168.792 152.940
Ausgaben des Jahres 0 34.420
Ricknahmen des Jahres -51.782 -21.355
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 2 651
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 4.370 2.136
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 121.382 168.792
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Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 30.627 49.170 35.340 -16.960 26.514
Fondsvermégen 921.870 865.090 305.589 285.683 423.326
Umlaufende Anteile Nominal 720.312 699.863 251.670 265.174 372.985
Umlaufende Anteile Stlick 7.203.118 6.998.630 2.516.703 2.651.739 3.729.848
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 127,98 123,61 121,42 107,73 113,50
Ertrag (%) 3,54 % 1,80 % 12,71 % -5,08 % 5,60 %
Benchmarkperformance (%) 3,47 % 277 % 11,03 % 3,77 % 6,79 %
Gesamtkostenquote 0,49 % 0,47 % 0,51 % 0,52 % 0,49 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,67 % 0,68 % 0,68 % 0,68 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % 0,13 % 0,13 % 0,13% -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,41 0,5 1,12 76,00% -
Standardabweichung (5 Jahre) 9,38 9,62 3,97 420,00% -
) Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrége dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis e. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 34.993 52.125 .
Kosten (klassenspezifisch) " 4366 2955 el. Umlaufende Anteile
lauf Anteil Begi hi l 251.67
Nettoergebnis insgesamt 30.627 49.170 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 699.863 51.670
Ausgaben des Jahres 20.449 451.758
" . Riicknahmen des Jahres 0 -3.565
) Kosten (klassenspezifisch) auf Anteile i 20312
Verwaltung 1212 837 Umlaufende Anteile insgesamt 0.3 699.863
Investmentverwaltung 3.154 2.118
. ) e2. Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.366 2.955 . .
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 865.090 305.589
. Ausgaben des Jahres 26.036 512.281
b. Gewinnverwendung
Ricknahmen des Jahres 0 -3.981
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b1. Verfugbar Nettorlicknahmeabschlage 117 2.031
. Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag auf Fondsvermdgen 30.627 49.170 Verlustrechnung 30.627 49.170
Verfiigungen insgesamt 30.627 49170 Fondsvermoégen zum Jahresultimo 921.870 865.090
c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 1921
Sonstige Vermdgenswerte
(k. 1spezifisch) insg t 0 1921
Sonstige Verbindlichkeiten
d. (klassenspezifisch)
Schuldposten 438 411
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) i t 438 411
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Virksomhedsobligationer HY ETIK KL

Fondsbericht

Fonds- und Virksomhedsobligationer Virksomhedsobligationer
Klassendaten HY ETIK A DKK HY ETIKW DKK d h
ISIN DK0061148574 DK0060783389
Introduktion 30. September 2019 24. Februar 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK

Ausschuttend Ja Ja

Stiickelung 100 100

Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen  Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Corporate Bonds HY Ethic KL

Der Fonds investiert vornehmlich in hochverzinslichen Unternehmensanleihen, die von europaischen Unternehmen mit geringer Bonitat
begeben worden sind. Staatsanleihen kénnen zeitweise Teil des Portfolios sein. Das Wechselkursrisiko ist begrenzt. Das Portfolio wird
aktiv verwaltet, und dabei steht die ibergeordnete finanzielle Entwicklung und deren Einwirkung auf die Fahigkeit der Unternehmen ihre
Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen im Fokus. Der Fonds fokussiert vor allem auf Verantwortung und stellt spezifische und verscharfte
Anforderungen an diejenigen Unternehmen, die Teil des Portfolios sind.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der jeweiligen Klassen zurilickzufiihren, und darauf, dass die Anteilsklasse A nicht im gesamten

Berichtszeitraum existiert hat.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK 2,87 % 3,47 % 1,70 % 2,77 %
Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h 3,57 % 3,47 % 2,41 % 2,77 %

Die eine Anteilsklasse des Fonds performte besser als die Benchmark, wahrend die andere nicht mit der Benchmark Schritt halten

konnte.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Alm. Brand Invest, Fonds Europaisk hgjrente Etik

Der bisherige Berater und Vertreiber der Gesellschaft, die Alm. Brand Bank A/S, wurde von der Sydbank A/S Gibernommen. Das
bewirkte die Erwartung einer negativen Entwicklung bei dem Vermdégen, das dadurch als unzureichend erachtet wurde, um kiinftig

einen kosteneffizienten Betrieb der Fonds zu sichern.
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Virksomhedsobligationer HY ETIK KL - Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 28.791 16.771 13.635 -5.943 2.956
Fondsvermogen 2.052.423 319.301 153.827 86.962 97.972
) Der Fonds wurde am 24. Februar 2017 introduziert
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 52.366 9.575 Flussige Bestiande
Zinsertriage und Dividenden insgesamt 52.366 9.575 Depotbankguthaben 13.687 4.817
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestidnde insgesamt 13.687 4.817
2. Anleihen -16.577 8.924 6. Anleihen
2. Aktien 0 -419 Notierte Anleihen dénischer Aussteller 17.935 4.086
Devisenkonten -135 -78 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.996.002 304.906
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -272 -39 Anleihen insgesamt 2.013.937 308.992
Kursgewinne und -verluste insgesamt -16.984 8.388 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt 35.382 17.963 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 26.529 4.310
4. Verwaltungsaufwand -6.591 -1.192 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 0 1.343
Nettojahresergebnis 28.791 16.771 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 26.529 5.653
AKTIVA INSGESAMT 2.054.153 319.462
PASSIVA
5. Fondsvermégen’ 2.052.423 319.301
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.728 161
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.728 161
PASSIVA INSGESAMT 2.054.151 319.462
‘) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Virksomhedsobligationer HY
ETIK A DKK 21.390 6.579
Virksomhedsobligationer HY
ETIKW DKK d h 2.031.033 312.722
Insgesamt 2.052.423 319.301
JAHRESBERICHT - 2021 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 107



Virksomhedsobligationer HY ETIK KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
) ) L a. Finanzinstrumente auf
Notierte Anleihen danischer Aussteller 836 144 Bérsennotierte Finanzinstrumente 98,12 % 96.77 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 51.705 9.489 An sonstigen geregelten Mérkten notierte
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 0 9 Finanzinstrumente ) 0,00 % 0,00 %
Zinsaufwand und Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Negativzinsen bei der Depotbank 175 67 Plan an einer Borse Qder an einem anderen 0,00 %
2 g 9.575 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 %
i rtrage i t 5 B
inserirage insgesam Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
98,12 % 96,77 %
2. Kursgewinne und -verluste . . Lo .
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,88 % 3,23 %
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen
Notierte Anleihen danischer Aussteller 469 40
) : L b. Anleihen auf Lander verteilt
Notierte Anleihen ausléndischer A Il -17.046 8.884
Frankreich 16,35 % 14,86 %
Anleihen insgesamt -16.577 8.924
Deutschland 12,39 % 11,17 %
Akti Niederlande 11,64 % 12,82 %
ien
) . L Italien 11,22 % 11,88 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 0 -419 . .
Aktion i T 419 GroRbritannien 8,40 % 5,38 %
tien insgesamt - USA 7,16 % 9,84 %
s T Kti Kost Luxemburg 6,17 % 7,38 %
- S"""Tah '°T"s °ske" ) otn o Schweden 537%  434%
amtliche Transaktionskosten i
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Sonstige 19,42 % 19,10 %
gedeckt -372 -73 Barpositionen, Derivate etc. 1,88 % 3,23 %
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 272 39 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
4. Verwaltungsaufwand c. Anleihen verteilt auf Branchen
Basiskonsumgliter 27,22 % 23,18 %
Kosten (klassenspezifisch) Nicht-Basiskonsumgtiter 19,30 % 22,74 %
Verwaltung 1.897 370 Finanzwesen 16,85 % 20,86 %
Investmentverwaltung 4,595 784 Kommunikation 11,55 % 11,53 %
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 99 38 Rohstoffe 11,17 % 9,60 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.591 1.192 Industrie 9,10 % 8,86 %
Versorgungsbetriebe 1,47 % 0,00 %
5. Fondsvermdgen Energie 1,45 % 0,00 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 319.301 153.827 Barpositionen, Derivate etc. 1,88 % 3,23 %
Ausgaben des Jahres 2.077.441 170.969 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Riicknahmen des Jahres -364.612 -20.547
Nettoausgabenaufschlage bzw. Hauptzahlen fiir den stillgelegten
Nettorlicknahmeabschlage 2.000 857 Teilfonds der Investmentgesellschaft Alm.
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im Brand Invest, Fonds Europaisk hgjrente 11 -
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -10.446 -2.556 d. Etik 10.12.2021
Anderung der ausgezahlten Ausschittung . " - 15.038
infolge von Emissionen/Rucknahmen -52 -20 Zinsertrage und Dividenden 2.058
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Kursgewinne und -verluste :
Geschaftsjahr ] 90.921 10.446 Verwaltungsaufwand -3.390
Vortrag aus der Gewinn- und 0
Verlustrechnung -63.448 6.120 f\teuem . Dividend 42971
(ittete Divi i 42,
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.318 205 B:?igﬁtssczel:tr:fm lvidende im
Fondsvermégen zum Jahresultimo 2.052.423 319.301 Ausgaben im Berichtszeitraum 13.294
. Riicknahmen im Berichtszeitraum -164.459
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames Netto-Ausgabezuschlage und - 1.000
5a. Einkommen in den Anteilsklassen Riicknahmeabschlage
Zinsen 52.568 9.643 Nettoergebnis im Berichtszeitraum 9.590
Kursgewinne zur Ausschiittung 7.730 -1.203 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 537.948
Ausschiittungsregulierung bei . . . 355.102
Emission/Riicknahme unter den obigen Fondsvermégen zum Fusionszeitpunkt
Posten 40.836 3.735
Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 101.134 12.175
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Virksomhedsobligationer HY
ETIK A DKK 1.070 251
Virksomhedsobligationer HY
ETIK WDKK d h 100.064 11.924
Auskehrungsbetrag insgesamt 101.134 12.175
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer HY ETIK A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 "
Hauptzahlen

Nettojahresergebnis? 277 -758 186
Fondsvermogen 21.390 6579 10.030
Umlaufende Anteile Nominal 20.899 6439 9.809
Umlaufende Anteile Stiick 208.986 64391 98.092
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 102,35 102,18 102,25
Ertrag pro Anteil 4,00 2,7 1,80
Ertrag (%) 72 2,87 % 1,70% 2,25 %
Benchmarkperformance (%) ? 3,47 % 2,77% 1,91 %
Verwaltungsaufwand in %2 1,25 % 1,22% 0,31 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,38 % 1,35% 1,35 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % 0,13% 0,13 %

") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.

") Die Anteilsklasse wurde am 30. September 2019 introduziert
2) Jahr 2019: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 30.9.-31.12.2019

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Anteil am Ergebnis des Forderungen aus laufenden
Gemeinschaftsportfolio 470 -682 Wertpapiergeschaften 0 1.334
Kosten (kI ifisch) ? -193 76 Sonstige Vermoégenswerte
osten (Klassenspezifisch) (klassenspezifisch) insgesamt 0 1334
Nettoergebnis insgesamt 277 -758

Sonstige Verbindlichkeiten

‘) Kosten (klassenspezifisch) d. (klassenspezifisch)

Verwaltung 36 16 Schuld.posten o ) 840 11
Sonstige Verbindlichkeiten
Investmentverwaltung 58 22 (klassenspezifisch) insgesamt 840 1
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 99 38
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 193 76 e. Fondsvermégen
b. Gewinnverwendung e1. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 6.439 9.809
b1. xe'fﬁgbslr Avssch drd Ausgaben des Jahres 362.462 7.970
‘orgeschlagene Ausschittung fiir das .
Geschéftsjahr 833 174 Ricknahmen des Jahres -348.002 -11.340
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 4 Umlaufende Anteile insgesamt 20.899 6.439
Auskehrungsbetrag 833 178
Vortrag auf Fondsvermdgen -556 -936 e2. Fondsvermdgen
Verfiigungen insgesamt 277 758 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 6.579 10.030
Ausgaben des Jahres 370.145 7.769
Riicknahmen des Jahres -355.390 -10.307
b2. Auskehrungshetrag Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 2 2 Nettorlicknahmeabschlage 5 22
Ausschittungsregulierung bei Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Emission/Riicknahme unter den obigen Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -174 -177
Posten 11 -1 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anteilige gemeinsame Einnahmen 1.070 251 infolge von Emissionen/Riicknahmen 2 0
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 1.083 252 Geschaftsjahr 833 174
Vortrag aus der Gewinn- und
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -193 -76
Davon Auskehrungsanpassung bei Verlustrechnung 2556 -936
Emission/Riicknahme -57 2 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 4
Verwaltungskosten insgesamt -250 -74 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 21.390 6.579
Auskehrungsbetrag 833 178
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Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen

Nettojahresergebnis? 28.514 17.529 13.449 -5.943 2.956
Fondsvermogen 2.031.033 312.722 143.797 86.962 97.972
Umlaufende Anteile Nominal 1.958.445 302.122 139.932 91.011 94.716
Umlaufende Anteile Stiick 19.584.446 3.021.217 1.399.322 910.107 947.159
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 103,71 103,51 102,76 95,55 103,44
Ertrag pro Anteil 4,60 3,40 1,70 3,40 2,50
Ertrag (%) 72 3,57 % 2,41 % 11,45 % -5,35 % 3,44 %
Benchmarkperformance (%) ? 3,47 % 277 % 11,03 % 3,77 % 4,91 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,49 % 0,50 % 0,50 % 0,55 % 0,47 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,69 % 0,69 % 0,69 % 0,71 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % 0,13 % 0,13 % 0,13 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,54 0,26 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 10,88 11,16 - - -

") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.

" Die Anteilsklasse wurde am 24. Februar 2017 introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 24.2.-31.12.2017

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Sonstige Verbindlichkeiten

a. Nettoergebnis c. (klassenspezifisch)

Anteil am Ergebnis des

Gemeinschaftsportfolio 34.912 18.646 Schuldposten 882 149
Kosten (klassenspezifisch) -6.398 -1.117 Sonstige Verbindlichkeiten

(klassenspezifisch) insgesamt 882 149
Nettoergebnis insgesamt 28.514 17.529

" d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)

Verwaltung Ll 355 d1.  Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung 4537 762 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 302122 139.932
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.398 1.117 Ausgaben des Jahres 1.665.299 172.961
Ricknahmen des Jahres -8.976 -10.771
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 1.958.445 302.122

b1. Verfiigbar

Vorgeschlagene Ausschittung fiir das d2. Fondsvermdgen

Geschéftsjahr 90.088 10.272 Fondsvermdégen zu Beginn des Jahres 312.722 143.797
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 1.318 201 Ausgaben des Jahres 1.707.296 163.200
Auskehrungsbetrag 91.406 10.473 Ricknahmen des Jahres -9.222 -10.240
.. Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -62.892 7.056 Nettoriicknahmeabschlage 1.995 835
Verfiigungen insgesamt 28.514 17.529 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -10.272 -2.379
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -20
o ; Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 201 27 Geschaftsjahr 90.088 10.272

Ausschuttungsregulierung bei

Emission/Riicknahme unter den obigen Varirag aus der Gewinn- und

Posten 1107 31 Verlustrechnung -62.892 7.056
Anteilige gemeinsame Einnahmen 100.064 11.924 Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 1.318 201
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 101.372 11.982 FondsvermSgen zum Jahresultimo 2.031.033 312.722
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -6.398 -1.117

Davon Auskehrungsanpassung bei

Emission/Riicknahme -3.568 -392

Verwaltungskosten insgesamt -9.966 -1.509

Auskehrungsbetrag 91.406 10.473
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Virksomhedsobligationer IG KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer IG ADKK  Virksomhedsobligationer IG W DKK d h
ISIN DK0060409266 DK0060751501
Introduktion 5. Méarz 2012 5. Oktober 2016
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8
Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds IG KL

Anlagepolitik

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmensanleihen mit hoher Bonitéat, die ein "Investment Grade" aufweisen. Das Wechselkursrisiko
ist begrenzt. Das Portfolio wird aktiv verwaltet, und dabei steht die Gibergeordnete finanzielle Entwicklung und deren Einwirkung auf die
Fahigkeit der Unternehmen ihre Zahlungsverpflichtungen zu erflllen im Fokus.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer IG A DKK -1,66 % -0,90 % 5,92 % 6,61 %
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h -1,36 % -0,90 % 6,23 % 6,61 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -11.283 45.003 42.421 -36.415 34.327
Fondsvermégen 718.055 794.466 724.869 497.144 832.690
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 6.485 16.798 Fliissige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 6.485 16.798 Depotbankguthaben 22.294 117.553
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestiande insgesamt 22.294 117.553
2. Anleihen -16.166 4.283 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 2.260 31.293 Notierte Anleihen danischer Aussteller 36.699 42.593
Devisenkonten 902 -1.910 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 653.374 629.430
3. Transaktionskosten Geschaft igkeit -477 -672 Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Aussteller 3.008 0
Kursgewinne und -verluste insgesamt -13.481 32.994 Anleihen insgesamt 693.081 672.023
Einnahmen insgesamt -6.996 49.792 Derivative Finanzinstrumente
4. Verwaltungsaufwand -4.287 -4.755 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 1.787
Vorsteuerergebnis -11.283 45.037 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 1.787
5. _Steuern 0 -34 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis -11.283 45.003 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 3.181 4.532
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 449  79.335
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 3.630 83.867
AKTIVA INSGESAMT 719.005 875.230
PASSIVA
6. Fondsvermogen’ 718.055 794.466
Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 250
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 250
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 561 635
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 389 79.879
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 950 80.514
PASSIVA INSGESAMT 719.005 875.230
) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Virksomhedsobligationer
IG A DKK 374.834 469.339
Virksomhedsobligationer
IGWDKKdh 343.221 325.127
Insgesamt 718.055 794.466
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 0 39 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen danischer Aussteller 377 461 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 0 34
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 6.294 16.439 Steuern insgesamt 0 34
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer
Aussteller 8 0
Zinsaufwand und 6. Fondsvermogen
Negativzinsen bei der Depotbank -194 -141 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 794.466 724.869
Zinsertrége insgesamt 6.485 16.798 Ausgaben des Jahres 173693  176.973
Ricknahmen des Jahres -182.208 -149.431
2. Kursgewinne und -verluste Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 200 265
Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Anleihen Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -56.699 -3.207
Notierte Anleihen danischer Aussteller -193 -42 Anderung der a_us_gezahlte_z_n Ausschilttung
infolge von Emissionen/Ricknahmen -114 -6
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -15.981 4.308 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Geschaftsjahr 28.658 56.699
Aussteller 8 0 Vortrag aus der Gewinn- und
Unnotierte Anleihen auslandischer Ausstell 0 17 Verlustrechnung -22.115 -12.325
Anleihen insgesamt -16.166 4.283 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -17.826 629
Fondsvermégen zum Jahresultimo 718.055 794.466
Derivative Finanzinstrumente
. . . Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Wéhrungstermingeschéfte/Futures etc. -1.001 20.096 6a. Einkommen in den Anteilsklassen
Zinstermingeschafte/Futures etc. 3.262 11.197 Zinsen 6.722 16.939
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 2.260 31.293 Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer 0 .34
Kursgewinne zur Ausschiittung 7.647 43.445
3. Transaktionskosten Ausschittungsregulierung bei
R X Emission/Riicknahme unter den obigen
Samtliche Transaktionskosten 555 758 Posten 161 1.372
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt 78 -86 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 14.530 61.722
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 477 672
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
4. Verwaltungsaufwand Virksomhedsobligationer IG A DKK 7.587 36.472
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 6.943 25.250
Kosten (klassenspezifisch) Auskehrungsbetrag insgesamt 14.530 61.722
Verwaltung 1.217 1.500
Spezifikation der Finanzinstrumente
Investmentverwaltung 2127 2.230 7. (V?Iertpapiere)
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 943 1.025 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
- . (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.287 4.755 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der d. Gekaufte Wahrungsfutures
a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 96,10 % 84,60 % US-Dollar (USD) g 257.376
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt 0 257.376
Finanzinstrumente 0,42 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut .
Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
geregelten Markt notiert werden sollen Euro (EUR) -43.917 -141.394
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,20 % Insgesamt 43.917 141.394
96,52 % 84,80 %
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 3,48 % 15,20 % Zugrunde liegende Ausrichtung
f. bei Devisentermingeschaften
Insgesamt 100,00 % 100,00 % i
Wahrung
. u . US-Dollar (USD) 0 -202.885
b. Anleihen auf Lander verteilt
. Pfund Sterling (GBP) 0 -6.029
Niederlande 15,35 % 7,53 % N
Déanenkronen (DKK) 0 210.084
USA 11,67 % 21,07 %
Frankreich 11,51 % 9,06 %
o 0 g. Nettoposition Sicherheiten
Luxemburg 9,35 % 6,22 % Sicherheiten bei derivativen
Deutschland 8,20 % 6,56 % Finanzinstrumenten
Danemark 5,52 % 5,34 % Es wurden keine Sicherheiten geleistet
Italien 4,49 % 3,52 %
Spanien 4,22 % 5,08 %
Sonstige 26,20 % 20,22 %
Barpositionen, Derivate etc. 3,48 % 15,40 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Anleihen verteilt auf Branchen
Finanzwesen 47,01 % 39,94 %
Basiskonsumgiiter 11,81 % 11,90 %
Nicht-Basiskonsumgliter 10,44 % 9,00 %
Versorgungsbetriebe 9,89 % 5,29 %
Industrie 6,16 % 4,88 %
Rohstoffe 4,40 % 5,64 %
Energie 3,55 % 4,15 %
Kommunikation 3,26 % 3,80 %
Barpositionen, Derivate etc. 3,48 % 15,40 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Virksomhedsobligationer IG A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -6.884 26.022 35.590 -33.080 33.290
Fondsvermogen 374.834 469.339 394.738 438.858 768.798
Umlaufende Anteile Nominal 373.052 427.157 379.445 461.773 678.593
Umlaufende Anteile Stlick 3.730.525 4.271.573 3.794.448 4.617.733 6.785.933
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 100,48 109,87 104,03 95,04 113,29
Ertrag pro Anteil 1,30 7,70 0,30 0,00 12,80
Ertrag (%) -1,66 % 5,92 % 9,46 % -5,38 % 3,90 %
Benchmarkperformance (%) -0,90 % 6,61 % 9,00 % 3,77 % 3,81 %
Gesamtkostenquote 0,73 % 0,74 % 0,93 % 1,00 % 0,96 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,89 % 0,91 % 0,91 % 1,16 % 1,18 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,1 % 0,08 % 0,08 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,54 0,76 0,76 0,45 0,75
Standardabweichung (5 Jahre) 4,84 5,08 3,15 2,85 3,06
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Vertlai.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -3.926 29.225 Schuldposten 408 490
Kosten (kI ifisch) .2.958 -3.203 Sonstige Verbindlichkeiten
osten (Klassenspezifisch) (Klassenspezifisch) insgesamt 408 490
Nettoergebnis insgesamt -6.884 26.022
. d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung Eus 891 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung _ 202 1.287 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 427157  379.445
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 943 1.025 Ausgaben des Jahres 44.699 100.978
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.958 3.203 Riicknahmen des Jahres -98.804 _53.266
Umlaufende Anteile insgesamt 373.052 427.157
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfiigbar . .
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 469.339 394.738
Geschéaftsjahr 4.850 32.891 Ausgaben des Jahres 45.564 105.261
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 307 412 Ricknahmen des Jahres -100.414 -55.698
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 5.157 33.303 Nettoriicknahmeabschlage 120 159
Vortrag auf Fondsvermdgen -12.041 -7.281 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
" . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -32.891 -1.138
Verfiigungen insgesamt 6664 26.022 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -5
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschaftsjahr 4.850 32.891
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 412 154 Vortrag aus der Gewinn- und
Ausschittungsregulierung bei ) Verlustrechnung -12.041 -7.281
Eg!ts:rl]on/Rucknahme unter den obigen 52 28 Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 307 412
Anteilige gemeinsame Einnahmen 7587 36.472 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 374.834 469.339
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 7.947 36.654
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -2.958 -3.203
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 168 -148
Verwaltungskosten insgesamt -2.790 -3.351
Auskehrungsbetrag 5.157 33.303
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Virksomhedsobligationer IG W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -4.399 18.981 6.831 -3.335 1.037
Fondsvermégen 343.221 325.127 330.131 58.286 63.892
Umlaufende Anteile Nominal 371.549 321.726 344.874 66.931 62.419
Umlaufende Anteile Stlick 3.715.495 3.217.258 3.448.743 669.312 624.185
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 92,38 101,06 95,73 87,08 102,36
Ertrag pro Anteil 1,50 7,40 0,60 0,00 10,80
Ertrag (%) -1,36 % 6,23 % 9,92 % -4,85 % 4,47 %
Benchmarkperformance (%) -0,90 % 6,61 % 9,00 % -3,77 % 3,81 %
Gesamtkostenquote 0,44 % 0,49 % 0,52 % 0,42 % 0,38 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,58 % 0,71 % 0,71 % 0,60 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,11 % 0,08 % 0,08 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,63 0,64 1,18 - -
Standardabweichung (5 Jahre) 4,82 6,05 2,81 - -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -3.070 20.533 Schuldposten 150 141
Kosten (klassenspezifisch) ) -1.329 -1.552 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 150 141
Nettoergebnis insgesamt -4.399 18.981
; d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung s 609 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung i 943 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 321726 344.874
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.329 1.552 Ausgaben des Jahres 137.480 74.494
Ricknahmen des Jahres -87.657 -97.642
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 371.549  321.726
b1. Verfiigbar "
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das d2. Fondsvermdgen
Geschéaftsjahr 23.808 23.808 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 325.127 330.131
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -18.133 217 Ausgaben des Jahres 128.129 71.712
Auskehrungsbetrag 5.675 24.025 Riicknahmen des Jahres -81.794 -93.733
. Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -10.074 -5.044 Nettoriicknahmeabschlage 80 106
Verfiigungen insgesamt -4.399 18.981 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -23.808 -2.069
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Ricknahmen -114 -1
. ) Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 217 325 e
Ausschuttungsregulierung bei \(?erstchaftSJaZr Gewi q 23.808 23.808
Emission/Riicknahme unter den obigen VO lragt‘) aur? er Sewinn- un 10.074 5.044
Posten 33 16 erlustrechnung -10. 5.
Anteilige gemeinsame Einnahmen 6.943 25250 Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr -18.133 217
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 7.193 25.559 Fondsvermbgen zum Jahresultimo S22 325427
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.329 -1.552
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -189 18
Verwaltungskosten insgesamt -1.518 -1.534
Auskehrungsbetrag 5.675 24.025
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL

Fondsbericht

Fonds- und Virksomhedsobligationer IG Virksomhedsobligationer IG
Klassendaten Etik A DKK Etik WDKK d h
ISIN DK0061148491 DK0060853422
Introduktion 30. September 2019 5. Juli 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen  Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8
Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds |G Ethic KL

Anlagepolitik

Der Fonds investiert weltweit in Unternehmensanleihen mit hoher Bonitéat, die ein "Investment Grade" aufweisen. Das Wechselkursrisiko
ist begrenzt. Das Portfolio wird aktiv verwaltet, und dabei steht die Gibergeordnete finanzielle Entwicklung und deren Einwirkung auf die
Fahigkeit der Unternehmen ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen im Fokus. Der Fonds fokussiert vor allem auf Verantwortung und
stellt spezifische und verscharfte Anforderungen an diejenigen Unternehmen, die Teil des Portfolios sind.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK -1,78 % -0,90 % 7,36 % 6,61 %
Virksomhedsobligationer I1G Etik W DKK d h -1,42 % -0,90 % 7,04 % 6,61 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Alm. Brand Invest, Fonds Virksomhedsobligationer Etik

Der bisherige Berater und Vertreiber der Gesellschaft, die Alm. Brand Bank A/S, wurde von der Sydbank A/S Gbernommen. Das
bewirkte die Erwartung einer negativen Entwicklung bei dem Vermdgen, das dadurch als unzureichend erachtet wurde, um kiinftig
einen kosteneffizienten Betrieb der Fonds zu sichern.
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

HAUPT Hauptzahlen KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -22.598 25.595 15.185 -7.708 1.322
Fondsvermégen 2.906.623 476.149 440.840 157.226 122.993
" Der Fonds wurde am 5. Juli 2017 introduziert
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 20.267 8.614 Flussige Bestiande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 20.267 8.614 Depotbankguthaben 237.762  60.379
Kursgewinne und -verluste Fliissige Bestidnde insgesamt 237.762 60.379
2. Anleihen -33.692 -1.505 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -415 21.524 Notierte Anleihen dénischer Aussteller 139.797  27.277
Devisenkonten 590 -374 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 2.507.114 385.439
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -399 -443 Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Aussteller 7.018 0
Kursgewinne und -verluste insgesamt -33.916 19.202 Anleihen insgesamt 2.653.929 412.716
Einnahmen insgesamt -13.649 27.816 Derivative Finanzinstrumente
4. Verwaltungsaufwand -8.949 -2.201 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 892
Vorsteuerergebnis -22.598 25.615 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 892
5. _Steuern 0 -20 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis -22.598 25.595 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 16.467 2.696
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 327 31.042
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 16.794  33.738
AKTIVA INSGESAMT 2.908.485 507.725
PASSIVA
6. Fondsvermogen’ 2.906.623 476.149
Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 137
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 137
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.624 214
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 238  31.225
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.862  31.439
PASSIVA INSGESAMT 2.908.485 507.725
‘) Fondsverméogen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK 23.707 9.391
Virksomhedsobligationer
IG Etik WDKK d h 2.882.916  466.758
Insgesamt 2.906.623 476.149
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 5. Steuern
Notierte Anleihen danischer Aussteller 1.055 310 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. 0 20
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 19.722 8.425 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 0 20
Nicht amtlich notierte Anleihen danischer St . ¢
Aussteller 19 0 euern insgesam
Zinsaufwand und
Negativzinsen bei der Depotbank -529 -121 6. Fondsvermégen 476.149 440.840
Zinsertrége insgesamt 20.267 8.614 Fondsvermogen zu Beginn des Jahres 2.739.728 103.832
Ausgaben des Jahres -268.835 -95.450
2. Kursgewinne und -verluste Riicknahmen des Jahres 1.958 1.409
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Anleih Nettorlicknahmeabschlage -19.515 =77
nlethen Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Notierte Anleihen danischer Aussteller -703 -412 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -264 0
. ; — Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -33.007 -1.093 ey
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer Geschaftsjahr . Bt 19.515
Aussteller 18 0 Vortrag aus der Gewinn- und
) . Verlustrechnung -38.090 5.854
Anleihen insgesamt o2 -1.505 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 1.541 226
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 2.906.623 476.149
Derivative Finanzinstrumente
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -776 11.128 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Zinstermingeschafte/Futures etc. 361 10.396 6a. Einkommen in den Anteilsklassen
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -415 21.524 Zinsen 20.796 8.736
Nicht-rlickerstattungsfahige Couponsteuer 0 -20
3. Transaktionskosten Kursge\{yinne zur Au.ssch[]ttur?g -366 19.602
L ] Ausschuttungsregulierung bei
Samtliche Transaktionskosten 739 448 Emission/Riicknahme unter den obigen
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Posten 6.561 1.721
gedeckt -340 -5 " .
Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 26.991 30.039
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 399 443
o v It fwand Davon Auskehrungsbetrag fiir:
- Verwaliungsautwan Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK 223 593
Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h 26.768 29.446
Kosten (klassenspezifisch) )
Auskehrungsbetrag insgesamt 26.991 30.039
Verwaltung 2.882 894
Investmentverwaltung 6.037 1.286 Spezifikation der Finanzinstrumente
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 30 21 7. (Wertpapiere)
- ) Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 8.949 2.201 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der c. Anleihen verteilt auf Branchen
a. Finanzinstrumente auf
f 0y 0o,
Borsennotierte Finanzinstrumente 91,06 % 86,69 % Finanzwesen EER 46,45 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Basiskonsumgliter 10,81 % 11,14 %
Finanzinstrumente 0,24 % 0,00 % Nicht-Basiskonsumg(iter 9,59 % 9,50 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut . ’ o ’ o
Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % Versorgungsbetriebe 6,74 % 3,81 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % Industrie 6,07 % 5,93 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,16 % Rohstoffe 471 % 575 %
91,30 % 86,85 % Kommunikation 3,41 % 411 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 8,70 % 13,15 % Energie 0,14 % 0,00 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Barpositionen, Derivate etc. 8,70 % 13,31 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
b. Anleihen auf Lander verteilt
Niederlande 14,64 % 6,98 % d. Gekaufte Wihrungsfutures
Frankreich 13,24 % 9,81 % US-Dollar (USD) 0 142.234
USA 12,36 % 23,25 % Insgesamt 0 142.234
Luxemburg 9,06 % 6,76 %
Deutschland 6.74 % 5.72% e. Verkaufte Wihrungsfutures
Danemark 5,05 % 571 % Euro (EUR) -64.361 -86.407
Spanien 377 % 4.94 % Insgesamt -64.361 -86.407
GroRbritannien 3,47 % 5,68 %
Sonstige 22,97 % 17,84 % Zugrunde liegende Ausrichtung
Barpositionen, Derivate etc. 8,70 % 13,31 % f. bei Devisentermingeschften
Waihrung
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
US-Dollar (USD) 0 -117.107
Pfund Sterling (GBP) 0 -3.476
Dénenkronen (DKK) 0 121127
g. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
Hauptzahlen fiir den stillgelegten
Teilfonds der Investmentgesellschaft Alm.
Brand Invest, Fonds 11 -
h. Virksomhedsobligationer Etik 10.12.2021
Zinsertrage und Dividenden -4.363
Kursgewinne und -verluste -6.534
Verwaltungsaufwand -2.977
Steuern 0
Ausgeschittete Dividende im
Berichtszeitraum -4.516
Ausgaben im Berichtszeitraum 9.561
Riicknahmen im Berichtszeitraum -73.439
Netto-Ausgabezuschlage und -
Ricknahmeabschlage 259
Nettoergebnis im Berichtszeitraum -5.148
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 334.666
Fondsvermégen zum Fusionszeitpunkt 261.383
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Virksomhedsobligationer IG Etik A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -204 472 4
Fondsvermégen 23.707 9.391 11.026
Umlaufende Anteile Nominal 23.588 8.824 11.013
Umlaufende Anteile Stlick 235.882 88.243 110.126
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 100,51 106,43 100,13
Ertrag pro Anteil 0,20 4,10 0,70
Ertrag (%) 72 -1,78 % 7,36 % 0,12 %
Benchmarkperformance (%) 2 -0,90 % 6,61 % 0,05 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,87 % 0,51 % 0,20 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,91 % 0,94 % 0,94 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,09 % 0,08 %
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 30. September 2019 introduziert
2 Jahr 2019: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 30.9.-31.12.2019
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos.  (in 1.000 DKK) 20zt 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemelnschaﬂsportfo!lf; ) -105 541 Schuldposten 446 9
Kosten (klassenspezifisch) ” -99 -69 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 204 472 (klassenspezifisch) insgesamt 446 9
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermbgen
Verwaltung 32 22
Investmentverwaltung 37 26 d1.  Umlaufende Anteile
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 30 21 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 8.824 11.013
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 99 69 Ausgaben des Jahres A7 12.258
Ricknahmen des Jahres -246.992 -14.447
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 23.588 8.824
b1. Verfiigbar d2. Fondsvermdgen
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 91891 11.026
Geschiftsjahr 47 362 Ausgaben des Jahres 264.527 12.777
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 3 7 Riicknahmen des Jahres 249.666 14.838
Auskehrungsbetrag 50 369 Nettoausgabenaufschlage bzw.
.. Nettorlicknahmeabschlage 10 31
Vortrag auf Fondsvermégen =25 108 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfiigungen insgesamt -204 472 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -362 -77
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 11 0
b2. Auskehrungsbetrag Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 7 -146 \(/SeschaftSJar;r Gewi g 47 362
Ausschuttungsregulierung bei ortrag aus der Gewinn-un
Emission/Riicknahme unter den obigen Verlustrechnung -254 103
Posten 13 -5 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 8 7
Anteilige gemeinsame Einnahmen 223 593 Fondsvermégen zum Jahresultimo 23.707 9.391
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 243 442
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -100 -69
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -93 -4
Verwaltungskosten insgesamt -193 -73
Auskehrungsbetrag 50 369
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Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? -22.394 25.123 15.181 -7.708 1.322
Fondsvermogen 2.882.916 466.758 429.814 157.226 122.993
Umlaufende Anteile Nominal 2.780.705 425.620 420.793 168.717 120.962
Umlaufende Anteile Stiick 27.807.048 4.256.199 4.207.928 1.687.174 1.209.615
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 103,68 109,67 102,14 93,19 101,68
Ertrag pro Anteil 0,50 4,50 0,00 0,00 3,70
Ertrag (%) 72 1,42 % 7,04 % 9,61 % -4,88 % 1,68 %
Benchmarkperformance (%) ? -0,90 % 6,61 % 9,00 % 3,77 % 1,34 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,44 % 0,82 % 0,44 % 0,43 % 0,23 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,67 % 0,62 % 0,62 % 0,61 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,09 % 0,08 % 0,08 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,97 0,74 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 5,46 5,6 - - -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 5. Juli 2017 introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 5.7.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis ds_:s c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) -13.544 27.256 Schuldposten 1141 199
Kosten (klassenspezifisch) ” -8850 -2133 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt .22.394 25.123 (klassenspezifisch) insgesamt 1.141 199
") Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Verwaltung 2.850 872
Investmentverwaltung 6.000 1.261 d1.  Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 8.850 2133 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 425.620 420.793
Ausgaben des Jahres 2.373.421 85.598
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -18.336 -80.771
Umlaufende Anteile insgesamt 2.780.705 425.620
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das d2. Fondsvermégen
Geschéftsjahr 13.904 19.153 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 466.758 429.814
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 1.538 219 Ausgaben des Jahres 2.475.201 91.055
Auskehrungsbetrag (o822 19.372 Riicknahmen des Jahres -19.169  -80.612
Vortrag auf Fondsvermdgen -37.836 5.751 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
N . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -19.153 0
Verfiigungen insgesamt -22.394 25.123 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -275 0
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b2.  Auskehrungsbetrag Nettoriicknahmeabschlage 1.948 1378
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 219 -7.635 Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Ausschittungsregulierung bei Geschaftsjahr 13.904 19.153
Emission/Ricknahme unter den obigen Vortrag aus der Gewinn- und
Posten 1.331 -162 Verlustrechnung -37.836 5.751
Anteilige gemeinsame Einnahmen 26.768 29.446 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.538 219
Auskehrungsbetrag vor . .
Verwaltungskosten " 28.318 21.649 Fondsvermégen zum Jahresultimo 2.882.916 466.758
\éerwalt:ngikﬁsten zur Aufrechnl;mlg -8.850 -2.133 " Soweit Auskehrungsbetrage vor
Ea\_/on_ l;’s__\‘,e krunr?sanpassung el 4.026 144 Verwaltungskosten und einer eventuell
mission/Rucknahme mas = freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Verwaltungskosten insgesamt -12.876 -2.277 konnen Verwaltungskosten nicht
Auskehrungsbetrag 15.442 19.372 abgezogen werden
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BRIK KL

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0010303882
Introduktion 30. April 2004
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschuttend Ja

Stiickelung 100
Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8
Nebenbezeichnung des Fonds BRIC Equities KL
Anlagepolitik

Der Fonds legt aktiv in Unternehmen aus Brasilien, Russland, Indien und China an. Die Portfoliophilosophie beruht auf einer umfassenden
Analyse der weltweiten und ortlichen Marktverhaltnisse. Dabei werden 4 Ideen-Generatoren in Form einer Analyse der Makrowirtschaft,
strukturellen Themen, Stilanalyse und einer Beurteilung der Geschaftsmodelle, Qualitat und des Ertragspotentials der jeweiligen
Unternehmen kombiniert. Dieser Prozess zielt auf die Identifikation eines robusten Aktienportfolios ab, das Wachstum und Qualitat zu
einem attraktiven Preis an Land ziehen konnte.

Entwicklung
Der Fonds erzielte einen Ertrag von 8,07 % wahrend die Benchmark einen Zuwachs um 8,17 % verzeichnen konnte. Der Fonds lieferte

einen Ertrag, der unter dem der Benchmark liegt.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Alm. Brand Invest, Fonds Latinamerika

Der bisherige Berater und Vertreiber der Gesellschaft, die Alm. Brand Bank A/S, wurde von der Sydbank A/S Gbernommen. Das
bewirkte die Erwartung einer negativen Entwicklung bei dem Vermdgen, das dadurch als unzureichend erachtet wurde, um kinftig
einen kosteneffizienten Betrieb der Fonds zu sichern.
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BRIK KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 33.558 -23.786 129.088 631 107.089
Fondsvermogen 542.019 463.255 547.136 498.866 583.331
Umlaufende Anteile Nominal 277.667 247.902 254.487 276.070 297.215
Umlaufende Anteile Stlick 2.776.665 2.479.017 2.544.871 2.760.697 2.972.149
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 195,20 186,87 215,00 180,70 196,27
Ertrag pro Anteil 32,40 6,70 20,10 14,60 16,00
Ertrag (%)~ 8,07 % -4,51 % 28,73 % -0,28 % 20,41 %
Benchmarkperformance (%) 8,17 % -5,03 % 29,86 % -0,37 % 14,45 %
Gesamtkostenquote 1,59 % 1,71 % 1,77 % 1,66 % 1,69 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,02 % 1,98 % 2,08 % 2,25 % 2,36 %
Indirekte Transaktionskosten 0,12 % 0,19 % 0,31 % 0,31 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,52 0,67 0,90 0,57 0,41
Standardabweichung (5 Jahre) 18,58 19,21 14,57 15,30 15,23
Tracking Error 2,34 2,22 2,22 2,51 3,15
Active Share 52,06 52,78 44,98 42,49 46,70
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -67 -27 Flussige Bestande
2. Dividenden 17.357 11.422 Depotbankguthaben 8.945 2.294
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 17.290 11.395 Flissige Bestiande insgesamt 8.945 2.294
Kursgewinne und -verluste 9. Kapitalanteile
3. Aktien 27.484 -20.695 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 531.635  459.928
Devisenkonten 255  -3.801 Kapitalanteile insgesamt 531.635  459.928
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -2.267  -2.210 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 25472 -26.706 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.181 1.099
Einnahmen insgesamt 42.762 -15.311 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 586 2.336
5. Verwaltungsaufwand -7.776 -7.200 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 2.767 3.435
Vorsteuerergebnis 34.986 -22.511 AKTIVA INSGESAMT 543.347  465.657
6. _Steuern -1.428 -1.275
Nettojahresergebnis 33.558  -23.786 PASSIVA
8. Fondsvermégen 542.019  463.255
7. Gewinnverwendung Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.328 1.084
Verfiigbar Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 1.318
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Geschaftsjahr = 89.964  16.609 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.328 2.402
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 45 PASSIVA INSGESAMT 543.347  465.657
Auskehrungsbetrag 89.964 16.654
Vortrag auf Fondsvermdgen -56.406  -40.440
Verfiigungen insgesamt 33.558 -23.786
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BRIK KL - Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 7. Auskehrungsbetrag
Depotbankguthaben 2 3 Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 45 132
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank -69 -30 Zinsen 2 3
Dividend| 17.24 11.305
Zinsertrage insgesamt -67 -27 videnden o
Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer -1.428 -1.275
2. Dividend Kursgewinne zur Ausschittung 70.610 14.034
. ividenden Ausschittungsregulierung bei
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 17.520 11.422 Emission/Riicknahme unter den obigen
Nicht notierte Aktien danischer Posten 12.183 -609
Gesellschaften -163 0 Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 98.651 23.590
Dividenden insgesamt 17.357 11.422 Verwaltungskosten zur Aufrechnung -7.776 -7.200
Davon Auskehrungsanpassung bei
3. Kursgewinne und -verluste Emission/Riicknahme -947 264
Verwaltungskosten insgesamt -8.723 -6.936
Aktien Auskehrungsbetrag brutto 89.928 16.654
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 27.484 20616 Freiwillige Auskehrung 36 0
Nicht notierte Aktien ausléndischer Auskehrungsbetrag 89.964 16.654
Unternehmen 0 -79
Aktien insgesamt 27.484 -20.695 8. Fondsvermégen
4. T ktionsk
sranTahtlc-arns os:en . T 2320 Umlaufende Anteile
amtliche Transaktionskosten d . X X
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 247.902 254.487
gedeckt -270 -112 Ausgaben des Jahres 57.473 17.255
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 2.267 2.210 Ricknahmen des Jahres -27.708 -23.840
Umlaufende Anteile insgesamt 277.667 247.902
5. Verwaltungsaufwand
Fondsvermégen
Fondsspezifisch Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 463.255 547.136
Verwaltung 1.351 1.321 Ausgaben des Jahres 116.907 30.103
Investmentverwaltung 3.406 3.084 Riicknahmen des Jahres -55.109 -38.874
" : Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 3.019 2.795 Nettoriicknahmeabschlage o7 80
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7.776 7.200 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -16.609 -51.152
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
6. Steuern infolge von Emissionen/Riicknahmen 114 -252
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
. Geschaftsjahr 89.964 16.609
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.428 1.275 Vortrag aus der Gewinn- und
Steuern insgesamt 1.428 1.275 Verlustrechnung -56.406 -40.440
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 45
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 542.019 463.255
Spezifikation der Finanzinstrumente
9. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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BRIK KL - Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der b. Aktien auf Lander verteilt
a. Finanzinstrumente auf
0 0o,
Bérsennotierte Finanzinstrumente 98,08 % 99,28 % Ruésland AU 26.72%
An sonstigen geregelten Markten notierte Indien 2327 % 25,09 %
Finanzilnsltrumelnte i ' 0,00 % 0,00 % China 23,17 % 23,66 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut N o 0
Plan an einer Borse oder an einem anderen Brasilien 22,98 % 22,39 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Sonstige 2,30 % 1,42 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Barpositionen, Derivate etc. 1,92 % 0.72%
98,08 % 99,28 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,92 % 0,72 %
Insgesamt 100,00% 100,00 % c. Aktien auf Branchen verteilt
Finanzwesen 20,51 % 2541 %
Energie 16,83 % 17,59 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 12,36 % 11,49 %
Informationstechnologie 11,85 % 9,24 %
Verbrauchsguter 11,73 % 10,53 %
Telekommunikationsservice 5,94 % 7,94 %
Gesundheitswesen 5,86 % 1,94 %
Industrie 5,33 % 7,38 %
Konsumgiiter 4,90 % 3,79 %
Versorgungsbetriebe 1,42 % 2,59 %
REIT 1,35 % 1,38 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,92 % 0,72 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Hauptzahlen fiir den stillgelegten
Teilfonds der Investmentgesellschaft Alm. 1.1-
d. Brand Invest, Fonds Latinamerika 29.10.2021
Zinsertrage und Dividenden 5.578
Kursgewinne und -verluste -12.381
Verwaltungsaufwand -1.809
Steuern -312
Ausgeschittete Dividende im
Berichtszeitraum 0
Ausgaben im Berichtszeitraum 4.058
Riicknahmen im Berichtszeitraum -16.136
Netto-Ausgabezuschlage und -
Riicknahmeabschlage 60
Nettoergebnis im Berichtszeitraum -8.924
Fondsvermdégen zu Beginn des Jahres 133.311
Fondsvermégen zum Fusionszeitpunkt 112369
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BRIK Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN
Introduktion
Amtlich notiert
Wahrung
Ausschittend
Stiickelung
Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

BRIK A DKK Akk
DK0060013001

18. November 2005
Ja

DKK

Nein

100

6

Nein

8

BRIC Equities Acc KL

BRIK W DKK Acc
DK0060854073

13. Juni 2017
Nein

DKK

Nein

100

6

Nein

8

Der Fonds legt aktiv in Unternehmen aus Brasilien, Russland, Indien und China an. Die Portfoliophilosophie beruht auf einer umfassenden
Analyse der weltweiten und ortlichen Marktverhaltnisse. Dabei werden 4 Ideen-Generatoren in Form einer Analyse der Makrowirtschaft,
strukturellen Themen, Stilanalyse und einer Beurteilung der Geschaftsmodelle, Qualitat und des Ertragspotentials der jeweiligen
Unternehmen kombiniert. Dieser Prozess zielt auf die Identifikation eines robusten Aktienportfolios ab, das Wachstum und Qualitat zu
einem attraktiven Preis an Land ziehen konnte.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
BRIK A DKK Akk 8,34 % 8,17 % -4,46 % -5,03 %
BRIK W DKK Acc 9,06 % 8,17 % -3,74 % -5,03 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 tber dem Ertrag der Benchmark.
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BRIK Akkumulerende KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 26.226 -20.280 82.639 57.348
Fondsvermogen 294.841 328.682 365.562 295.433 316.786
Kennzahlen
Tracking Error 2,38 2,28 2,27 3,13
Active Share 51,89 52,69 44,78 49,64
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -39 -16 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 11.103 8.231 Depotbankguthaben 4.587 1.681
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 11.064 8.215 Fliissige Bestande insgesamt 4.587 1.681
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 22.019 -18.190 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 289.525 326.237
Devisenkonten 491 -2.767 Kapitalanteile insgesamt 289.525 326.237
4. Transaktionskosten Geschéftstatigkeit -1.521 -1.597 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 20.989 -22.554 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.160 786
Einnahmen insgesamt 32.053 -14.339 w;gigupr;g;neggs;z:;enden 316 1658
5. Verwaltungsaufwand =02 -5.020 Sonstige Vermdgenswerte insg t 1.476 2.444
Vorsteuerergebnis 27121 -19.359 AKTIVA INSGESAMT 205.588 330.362
6. _Steuern -895 -921
Nettojahresergebnis 26.226 -20.280 PASSIVA
7. Fondsvermégen’ 294.841 328.682
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 747 769
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 911
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 747 1.680
PASSIVA INSGESAMT 295.588 330.362
") Fondsverméogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
BRIK A DKK Akk 288.312 322.074
BRIK W DKK Acc 6.529 6.608
Insgesamt 294.841 328.682
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BRIK Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
D_epotbankguthaben 0 2 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,20 % 99,26 %
Zinsaufwand und An sonstigen geregelten Markten notierte
Negativzinsen bei der Depotbank -39 -18 Finanzinstrumente 0,00 % 0.00 %
Zinsertrage insgesamt -39 -16 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Borse oder an einem anderen
2. Dividend geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
. Ividenden Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 11.103 8.231
Dividenden i t 11.103 8.231 B 020%
ividenden insgesam : i Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,80 % 0,74 %
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste
b. Aktien auf Lénder verteilt
Aktien
Russland 26,36 % 26,55 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 22.019 -18.140 X o o
Nicht notierte Aktien auslandischer Indien 23,24 % 2517 %
Unternehmen 0 -50 China 23,23 % 23,75 %
Aktien insgesamt 22.019 -18.190 Brasilien 23,08 % 22,35 %
Sonstige 2,29 % 1,44 %
4. Transaktionskosten Barpositionen, Derivate etc. 1,80 % 0,74 %
Samtliche Transaktionskosten 1.623 1.682 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt -102 -85
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 1.521 1.597 c. Aktien auf Branchen vertellt
Finanzwesen 21,89 % 27,67 %
i 0 0o,
5. Verwaltungsaufwand Energie 18,04 % 18,96 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 13,18 % 12,38 %
1 i 0 0,
Kosten (klassenspezifisch) Informationstechnologie 12,63 % 10,15 %
i1 0 0,
Verwaltung 749 814 Verbrauchsgiter 12,44 % 11,42 %
i 0y 0
Investmentverwaltung 2215 2217 Gesundheitswesen B2k 213%
i 0y 0
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 1.968 1.989 Industrie B 8,09 %
(1 0y 0
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.932 5.020 Konsumgiter SO% 412%
Versorgungsbetriebe 1,50 % 2,82 %
6. Steuern REIT 1,41 % 1,52 %
) it ' 0y 0
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Barpositionen, Derivate etc. 1,80 % 0,74 %
0y 0
Regulierung Ertragssteuer etc. 895 921 Insgesamt H00i00E: 100,00 %
Steuern insgesamt 895 921
7. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 328.682 365.562
Ausgaben des Jahres 1.673 18.319
Riicknahmen des Jahres -61.820 -34.976
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 80 57
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 26.226 -20.280
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 294.841 328.682
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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BRIK Akkumulerende A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 25.662 -19.853 80.618 -480 56.354
Fondsvermégen 288.312 322.074 357.602 287.783 309.828
Umlaufende Anteile Nominal 83.028 100.490 106.598 110.336 118.697
Umlaufende Anteile Stiick 830.276 1.004.896 1.065.979 1.103.356 1.186.964
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 347,25 320,50 335,47 260,82 261,03
Ertrag (%) 8,34 % -4,46 % 28,62 % -0,08 % 20,30 %
Benchmarkperformance (%) 8,17 % -5,03 % 29,86 % -0,37 % 14,45 %
Gesamtkostenquote 1,57 % 1,67 % 1,76 % 1,64 % 1,67 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,98 % 1,95 % 2,05 % 2,22 % 2,32 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % 0,19 % 0,31 % 0,31 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,53 0,67 0,92 0,59 0,43
Standardabweichung (5 Jahre) 18,56 19,19 14,46 15,17 15,10
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verk.Ji.ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des ¢. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 30.533 -14.902 Schuldposten 727 748
Kosten (klassenspezifisch) -4.871 -4.951 a?::;:?:sxgt#irs‘::—:;:ti‘::;:snamt 727 748
Nettoergebnis insgesamt 25.662 -19.853
d. Fondsvermoégen
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung e 797 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung 2es 2165 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 100490  106.598
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.968 1.989 Ausgaben des Jahres 305 5.204
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.871 4.951 Riicknahmen des Jahres _17.787 11.402
Umlaufende Anteile insgesamt 83.028 100.490
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1.  Verfigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 322.074 357.602
Vortrag auf Fondsvermdgen 25.662 -19.853 Ausgaben des Jahres 1187 16.829
Verfiigungen insgesamt 25662 -19.853 Riicknahmen des Jahres 60.690  -32.563
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 79 59
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 25.662 -19.853
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 288.312 322.074
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BRIK W DKK Acc - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 564 -427 2.021 63 994
Fondsvermégen 6.529 6.608 7.960 7.650 6.958
Umlaufende Anteile Nominal 4111 4.538 5.263 6.557 6.007
Umlaufende Anteile Stiick 41.112 45.380 52.628 65.570 60.073
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 158,79 145,60 151,25 116,66 115,82
Ertrag (%) 72 9,06 % -3,74 % 29,65 % 0,73 % 15,82 %
Benchmarkperformance (%) ? 8,17 % -5,03 % 29,86 % 0,37 % 13,49 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,90 % 0,98 % 0,94 % 0,84 % 0,47 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,29 % 1,26 % 1,26 % 1,32 % 1,38 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % 0,19 % 0,31 % 0,31 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,48 0,35 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 21,96 22,55 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
") Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 13.6.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl.)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 623 -358 Schuldposten 5 5
Kosten (klassenspezifisch) -59 -69 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 5 5
Nettoergebnis insgesamt 564 -427
d. Fondsvermoégen
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung i 7 d1.  Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung 46 52 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 4538 5.263
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 59 69 Ausgaben des Jahres 300 1.095
Riicknahmen des Jahres -727 -1.820
b.  Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 4111 4.538
b1.  Verfiigbar d2. Fondsvermégen
Vortrag auf Fondsvermégen 2l 427 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 6.608 7.960
Verfiigungen insgesamt 564 -427 Ausgaben des Jahres 486 1.490
Ricknahmen des Jahres -1.130 -2.413
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 1 -2
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 564 -427
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 6.529 6.608
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Baredygtige Aktier KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Baeredygtige Aktier A DKK Baeredygtige Aktier W DKK
ISIN DK0061533643 DK0061533726
Introduktion 29. Marz 2021 29. Marz 2021
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschttend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8
Nebenbezeichnung des Fonds Sustainable Equities KL

Anlagepolitik

Das Fondsvermodgen wird in Aktien weltweit angelegt. Die Fondsanlagen sind auf verschiedene Lander und Branchen gestreut.
Schwerpunkt des Fonds sind die USA und Europa. Der Fonds investiert in Unternehmen, die grundsatzlich vor allem im Hinblick auf
Verantwortung punkten und die COEmission soweit mdglich begrenzen. Der Fonds unterliegt einer ESG-Analyse, mindestens die
Halfte des Fondsvermoégens ist in Unternehmen mit guten ESG-Merkmalen zu investieren.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich.

31.12.2021"
Anteilsklasse Ertrag Benchmark
Baeredygtige Aktier A DKK 19,26 % 17,43 %
Baeredygtige Aktier W DKK 19,86 % 17,43 %

*) Der Fonds wurde am 29. Marz 2021 introduziert. Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 29.03.2021-31.12.2021
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Alm. Brand Invest, Fonds Globale Aktier Etik und Nordiske Aktier Etik
Der bisherige Berater und Vertreiber der Gesellschaft, die Alm. Brand Bank A/S, wurde von der Sydbank A/S Gbernommen. Das
bewirkte die Erwartung einer negativen Entwicklung bei dem Vermdgen, das dadurch als unzureichend erachtet wurde, um kiinftig
einen kosteneffizienten Betrieb der Fonds zu sichern.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Sydinvest, Fonds Danmark
Vermoégen und Vertriebsverhaltnisse im Ubertragenden Fonds galten als unzureichend, um kiinftig einen kosteneffizienten Betrieb der
Fonds zu sichern, zumal es voraussichtlich keine weitere Vermégenserhéhung in den Fonds geben wird.
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Baredygtige Aktier KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2021

(in 1.000 DKK) 2021 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 117.384
Fondsvermdgen 2.450.798
Kennzahlen
Active Share 76,94
" Der Fonds wurde am 29. Marz 2021 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
:19_'1023_'22:2211 . Pos. (in 1.000 DKK) 2021
Pos. (in 1.000 DKK) AKTIVA
Zinsertrige und Dividenden Flissige Besténde
1. Zinsen 432 Depotbankguthaben 54.976
2. Dividenden 6.502 Fliissige Bestande insgesamt 54.976
Zinsertrige und Dividenden insgesamt 6.070 9. Kapitalanteile
Kursgewinne und -verluste Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 82.425
3. Aktien 119.164 Kapitalanteile insgesamt 2.335.363
Devisenkonten -728 Sonstige Aktiva 2.417.788
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -20 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m.
Kursgewinne und -verluste insgesamt 118.416 w;gsgupr;g%nezgﬁggg;enden 9.673
Einnahmen insgesamt 124.486 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 9.673
5. Verwaltungsaufwand -6.222 AKTIVA INSGESAMT 2.482.437
Vorsteuerergebnis 118.264
6. _Steuern -880 PASSIVA
Nettojahresergebnis 117.384 8. Fondsvermégen® 2.450.798
Sonstige Verbindlichkeiten
7. Gewinnverwendung Schuldposten 31.639
Forderungen aus laufenden
Verfiigbar Wertpapiergeschaften _ 31639
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.482.437
Geschéaftsjahr 34.059 PASSIVA INSGESAMT
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.184
Auskehrungsbetrag 35.243 ‘) Fondsvermdgen verteilt auf die
Vortrag auf Fondsvermogen 82.141 jeweiligen Anteilsklassen 666.955
Verfiigungen insgesamt 117.384 Baeredygtige Aktier A DKK 1.783.843
Baeredygtige Aktier W DKK 2.450.798
" Der Fonds wurde am 29. Marz 2021 Insgesamt
introduziert, der erste Berichtszeitraum lauft
vom 29.03.2021-31.12.2021.
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Baredygtige Aktier KL — Jahresabschluss

ANHANG
29.03.2021 -
31.12.2021 "
Pos. (in 1.000 DKK)
1. Zinsen
Depotbankguthaben 20 ANHANG (fortgesetzt)
Zinsaufwand und 29.03.2021 -
Negativzinsen bei der Depotbank -452 Pos. (in 1.000 DKK) 31.12.2021 "
Zinsertrdge insgesamt -432 Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Beeredygtige aktier A DKK 14.275
2. Dividenden Beeredygtige aktier W DKK 38.084
Notierte Aktien danischer )
Gesellschaften 51 Auskehrungsbetrag insgesamt 52.359
Notierte Aktien auslandischer
Unternehmen 7.703 Spezifikation der Finanzinstrumente
Nicht notierte Aktien dénischer 9. (Wertpapiere)
Gesellschaften -1.252 Die Sperzifikation der Finanzinstrumente
Dividenden insgesamt 6.502 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert
werden.
3. Kursgewinne und -verluste
Aktien e
Notierte Aktien danischer Unternehmen 1.795 ERGANZENDE ANGABEN
Notierte Aktien auslandischer 29.03.2021 -
Unternehmen 117.369 31.12.2021 "
L Pos. (in 1.000 DKK)
Aktien insgesamt 119.164 Prozentuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
4. Transaktionskosten Borsennotierte Finanzinstrumente 98,65 %
Séamtliche Transaktionskosten -1.281 An lsonstlgen gleregelten Markten
notierte Finanzinstrumente 0,00 %
Durch Ausgabe- und N ittierte Fi inst te. di
Ricknahmeeinnahmen gedeckt 1.261 euemittierte Finanzinstrumente, die
Transaktionskosten laut Plan an einer Bérse oderlan einem
Geschiftstatigkeit 20 anderen geregelten Markt notiert
9 werden sollen 0,00 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 %
5. Verwaltungsaufwand 98,65 %
Sonstige
Kosten (klassenspezifisch) Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,35 %
Verwaltung 1.327 Insgesamt 100,00 %
Investmentverwaltung 3.540
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.355 b.  Aktien auf Lander verteilt
Kosten (klassenspezifisch) USA 59,06 %
insgesamt 6.222 Frankreich 4,77 %
Kanada 4,09 %
6. Steuern o . Japan 4,01 %
Der F?nds ist nicht steuerpflichtig. Danemark 337%
Regulierung Ertragssteuer etc. 880 China 317 %
Steuern insgesamt 880 Grofbritannien 313%
. Deutschland 3,00 %
8. Fondsvern{ogen A Sonstige 14,06 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 0 Barpositionen, Derivate etc. 1,35 %
Ausgaben des Jahres 3.718.406 Insgesamt 100,00 %
Ricknahmen des Jahres -1.385.674
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 682 c. Aktien auf Branchen verteilt
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das ’ ; o
Geschaftsjahr 34.059 Informationstechnologie 24,80%
Vortrag aus der Gewinn- und Gesundheitswesen 15,49%
Verlustrechnung 82.141 Industrie 14,38%
Vortrag zur Ausschittung auf das neue . '
Jahr 1.184 Finanzwesen 12,72%
Fondsvermégen zum Jahresultimo 2.450.798 Verbrauchsgtiter 11.55%
Telekommunikationsservice 7,26%
Auskehrungsbetrag aus Konsumgtiter 5,13%
gemeinsames . .
8a. Einkommen in den Anteilsklassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.02%
Zinsen 20 Versorgungsbetriebe 2,60%
Dividenden 5770 REIT 1,69%
i, i 0
Kursgewinne zur Ausschiittung 13.424 Barpositionen, Derivate etc. — 1.35%
Ausschittungsregulierung bei Insgesamt 100,00 %
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 33.145
Auskehrungsbetrag fiir
Anteilsklassen 52.359
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Baredygtige Aktier KL- Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

Pos. (in 1.000 DKK)
Hauptzahlen fiir den stillgelegten
Teilfonds der Investmentgesellschaft

Alm. Brand Invest, Fonds Globale 11-
d. Aktier Etik 10.12.2021
Zinsertrage und Dividenden 45.592
Kursgewinne und -verluste 456.992
Verwaltungsaufwand -26.953
Steuern -4.291
Ausgeschiittete Dividende im
Berichtszeitraum -853.706
Ausgaben im Berichtszeitraum 118.871
Ricknahmen im Berichtszeitraum -317.997
Netto-Ausgabezuschlage und -
Riicknahmeabschlage 1.763
Nettoergebnis im Berichtszeitraum 471.340
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.811.332
Fondsvermdgen zum Fusionszeitpunkt 1.231.603

Hauptzahlen fiir den stillgelegten
Teilfonds der Investmentgesellschaft

Alm. Brand Invest, Fonds Nordiske 11 -
e. Aktier Etik 10.12.2021
Zinsertrage und Dividenden 6.619
Kursgewinne und -verluste 41.065
Verwaltungsaufwand -3.245
Steuern -228
Ausgeschittete Dividende im
Berichtszeitraum -86.763
Ausgaben im Berichtszeitraum 2.448
Ricknahmen im Berichtszeitraum -10.629
Netto-Ausgabezuschlage und -
Riicknahmeabschlage 44
Nettoergebnis im Berichtszeitraum 44.210
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 185.173
Fondsvermdgen zum Fusionszeitpunkt 134.483

Hauptzahlen fiir den stillgelegten

Teilfonds der Investeringsforeningen 1.1 -
e. Sydinvest, Fonds Danmark 29.10.2021
Zinsertrage und Dividenden 8.429
Kursgewinne und -verluste 84.356
Verwaltungsaufwand -6.424
Steuern 275
Ausgeschiittete Dividende im
Berichtszeitraum -269.346
Ausgaben im Berichtszeitraum 47.845
Ricknahmen im Berichtszeitraum -217.816
Netto-Ausgabezuschlage und -
Ricknahmeabschlage -224
Nettoergebnis im Berichtszeitraum 86.636
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 530.586
Fondsvermdgen zum Fusionszeitpunkt 177.681
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Baredygtige Aktier A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2021

(in 1.000 DKK) 2021 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 46.745
Fondsvermoégen 666.955
Umlaufende Anteile Nominal 559.260
Umlaufende Anteile Stiick 5.592.600
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 119,26
Ertrag (%) 1,30
Benchmarkperformance (%) 19,26 %
Gesamtkostenquote 17,43 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,18 %
Indirekte Transaktionskosten 1,66 %
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Der Fonds wurde am 29. Marz 2021 introduziert, der erste Berichtszeitraum l&uft vom 29.03.2021-31.12.2020.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
29.03.2021 - 29.03.2021 -
31.12.2021 " 31.12.2021 "
Pos. (in 1.000 DKK) Pos. (in 1.000 DKK)
a. Nettoergebnis Skcinshge Verl_)fl_ndlr:chkenen
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 50.280 Schuldposten 30.801
Kosten (klassenspezifisch) -3.535 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 30.801
Nettoergebnis insgesamt 46.745
; d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 720 d1. Umlaufende Anteile
Invesltmentverwaltung . 1.460 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 0
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.355 Ausgaben des Jahres 1.579.435
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.535 Riicknahmen des Jahres 1.020.175
Umlaufende Anteile insgesamt 559.260
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermdégen
b1. Verfiigbar . .
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 0
Geschéaftsjahr 7.270 Ausgaben des Jahres 1.826.028
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Riicknahmen des Jahres -1.206.129
Jahr 18 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 7.288 Nettoriicknahmeabschlage 311
. Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Vortrag auf Fondsvermdgen 39.457 Geschiftsjahr 7.270
Verfiigungen insgesamt 46.745 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 39.457
b2. Auskehrungsbetrag Vortrag zur Aitusschuttung auf das-neue Jahr 18
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 Fondsvermogen zum Jahresultimo 666.955
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen ") Der Fonds wurde am 29. Mérz 2021
Posten 0 introduziert
Anteilige gemeinsame Einnahmen 14.275
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 14.275
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -3.535
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -3.452
Verwaltungskosten insgesamt -6.987
Auskehrungsbetrag 7.288
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Baredygtige Aktier W DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2021

(in 1.000 DKK) 2021 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 70.639
Fondsvermoégen 1.783.843
Umlaufende Anteile Nominal 1.488.286
Umlaufende Anteile Stiick 14.882.859
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 119,86
Ertrag (%) 1,80
Benchmarkperformance (%) 19,86 %
Gesamtkostenquote 17,43 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,98 %
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Der Fonds wurde am 29. Marz 2021 introduziert, der erste Berichtszeitraum l&uft vom 29.03.2021-31.12.2020.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
29.03.2021 - 29.03.2021 -
31.12.2021 " 31.12.2021 "
Pos. (in 1.000 DKK) Pos. (in 1.000 DKK)
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 73.325 Schuldposten 785
Kosten (klassenspezifisch) -2.686 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 785
Nettoergebnis insgesamt 70.639
; d. Fondsvermogen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 606 d1.  Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung 2.080 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 0
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.686 Ausgaben des Jahres 1.642.079
Riicknahmen des Jahres -153.793
b.  Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 1.488.286
b1. Verfiigbar .
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das d2. Fondsvermégen
Geschéftsjahr 26.789 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 0
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Ausgaben des Jahres 1.892.378
Jahr 1.166 o
Riicknahmen des Jahres -179.545
Auskehrungsbetrag 27.955 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermégen 42.684 Nettorlicknahmeabschlage 371
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Verfiigungen insgesamt 70.639 Ges%:héftsjaghr 9 26.789
Vortrag aus der Gewinn- und
Verl hi 42.684
b2. Auskehrungsbetrag erlustrechnung . 68
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.166
Ausschittungsregulierung bei Fondsvermdégen zum Jahresultimo 1.783.843
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 0 " Der Fonds wurde am 29. Marz 2021
Anteilige gemeinsame Einnahmen 38.084 introduziert
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 38.084
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -2.686
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -7.443
Verwaltungskosten insgesamt -10.129
Auskehrungsbetrag 27.955
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Danmark Indeks KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschuttend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Danmark Indeks A DKK
DK0061541232

7. Juni 2021

Ja

DKK

Ja

100

6

Nein

6

Danish Equities Index KL

Die Investmentstrategie ist passiv und folgt der OMXC ALL CAP GI. Das heil’t, dass die Zusammensetzung der Investitionen sichern
soll, dass sie der Ertragsentwicklung des Index soweit moglich folgen. Der Ertrag ist in der Regel niedriger als der Ertrag des Index, was

den Kosten zuzuschreiben ist.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklasse 2021 ersichtlich.

31.12.2021"

Anteilsklasse

Ertrag

Benchmark

Danmark Indeks A DKK"

6,28 %

6,71 %

*) Der Fonds wurde am 7. Juni 2021 introduziert. Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 07.06.2021-31.12.2021

Der Fonds performte schlechter als die Benchmark.
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Danmark Indeks KL- Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2021

(in 1.000 DKK) 2021 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 4.389
Fondsvermoégen 154.046
Kennzahlen
Tracking Error 1,55
") Der Fonds wurde am 7. Juni 2021 introduziert
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
;’17_'1";'22:2211 . Pos. (in 1.000 DKK) 2021
Pos. (in 1.000 DKK) AKTIVA
Zinsertrige und Dividenden Flissige Besténde
1. Zinsen -4 Depotbankguthaben 565
2. Dividenden 286 Fliissige Bestiande insgesamt 565
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 282 9. Kapitalanteile
Kursgewinne und -verluste Notierte Aktien danischer Unternehmen 150.782
3. Aktien 4275 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 3.068
Devisenkonten 1 Kapitalanteile insgesamt 153.850
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -8 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 4.268 w;g;;upr;g%nezgﬁ él?tg;enden 235
Einnahmen insgesamt 4.550 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 235
5. Verwaltungsaufwand 142 AKTIVA INSGESAMT 154.650
Vorsteuerergebnis 4.408
6. _Steuern -19 PASSIVA
Nettojahresergebnis 4.389 8. Fondsvermégen® 154.046
Sonstige Verbindlichkeiten
7. Gewinnverwendung Schuldposten 564
Forderungen aus laufenden
Verfiigbar Wertpapiergeschaften 40
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 604
Geschafsjahr 1.594 PASSIVA INSGESAMT 154.650
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 23
Auskehrungsbetrag 1.617 ‘) Fondsvermdgen verteilt auf die
Vortrag auf Fondsvermégen 2.772 jeweiligen Anteilsklassen
Verfiigungen insgesamt 4.389 Danmark indeks A DKK 154.046
Insgesamt 154.046
") Der Fonds wurde am 7. Juni 2021
introduziert, der erste Berichtszeitraum lauft
vom 07.06.2021-31.12.2021.
JAHRESBERICHT - 2021 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 139



Danmark Indeks KL- Jahresabschluss

ANHANG
07.06.2021 - Spezifikation der
31.12.2021 Y 9. Finanzinstrumente (Wertpapiere)
Pos. (in 1.000 DKK) Die Spezifikation der
1. Zinsen Elnanilnsttrulrnergtg gWertpaplere)
Zinsaufwand und Vann Ict)s enlos i' ‘;r it
Negativzinsen bei der Depotbank -4 erwaltungsgeselischa
angefordert werden.
Zinsertrage insgesamt -4
2. Dividenden ERGANZENDE ANGABEN
Notierte Aktien danischer 07.06.2021 -
Gesellschaften 233 31.12.2021 "
Notierte Aktien ausléndischer Pos. (in 1.000 DKK)
Unternehmen 53 Prozentuale Verteilung der
Dividenden insgesamt 286 a. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 99,87 %
i An sonstigen geregelten Méarkten
3. Kursgewinne und -verluste notierte Finanzinstrumente 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die
) laut Plan an einer Borse oder an einem
Aktien o anderen geregelten Markt notiert
Notierte Aktien danischer werden sollen 0,00 %
Unternehmen 4.329 . ) .
Notierte Aktien auslandischer Sonstige Finanzinstrumente 0,00 %
Unternehmen 19 99,87 %
Nicht notierte Aktien dénischer Sonstige
Gesellschaften -73 Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,13 %
Aktien insgesamt 4.275 Insgesamt 100,00 %
4. Transaktionskosten b. Aktien auf Lénder verteilt
Sémtliche Transaktionskosten -78 Danemark 98,79 %
Durch Ausgabe- und o
Riicknahmeeinnahmen gedeckt 70 Ausland 1,08 %
Transaktionskosten Barpositionen, Derivate etc. 0,13 %
Geschiftstatigkeit -8 Insgesamt 100,00 %
5. Verwaltungsaufwand c. Aktien auf Branchen verteilt
" Industrie 29,77 %
Kosten (klassenspezifisch) Gesundheitswesen 28,31 %
Verwaltung 142 X o
Kosten (klassenspezifisch) Finanzwesen 12,87 %
insgesamt 142 Versorgungsbetriebe 8,49 %
Konsumguter 6,87 %
6. Steuern Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,72 %
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Verbrauchsgliter 3,54 %
Regulierung Ertragssteuer etc. 19 Informationstechnologie 2,83 %
Steuern insgesamt 19 Energie 0,46 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,13 %
8. Fondsvermoégen Insgesamt 100,00 %
Fondsvermbgen zu Beginn des
Jahres 0
Ausgaben des Jahres 149.579
Ricknahmen des Jahres 0
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 78
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir
das Geschéftsjahr 1.594
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 2772
Vortrag zur Ausschiittung auf das
neue Jahr 23
Fondsvermoégen zum
Jahresultimo 154.046
Auskehrungsbetrag aus
gemeinsames
Einkommen in den
8a. Anteilsklassen
Dividenden 268
Kursgewinne zur Ausschiittung 890
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den
obigen Posten 721
Auskehrungsbetrag fiir
Anteilsklassen 1.879
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Danmark indeks A DKK 1.879
Auskehrungsbetrag insgesamt 1.879
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Danmark Indeks A DKK- Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2021

(in 1.000 DKK) 2021 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 4.389
Fondsvermoégen 154.046
Umlaufende Anteile Nominal 144.952
Umlaufende Anteile Stiick 1.449.522
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 106,27
Ertrag (%) 1,10
Benchmarkperformance (%) 6,28 %
Gesamtkostenquote 6,71 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,17 %
Indirekte Transaktionskosten 0,34 %
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Der Fonds wurde am 7. Juni 2021 introduziert, der erste Berichtszeitraum lauft vom 07.06.2021-31.12.2020.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
07.06.2021 - 07.06.2021 -
31.12.2021 " 31.12.2021 "
Pos. (in 1.000 DKK) Pos. (in 1.000 DKK)
a. Nettoergebnis c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Anteil am Ergebnis des Forderungen aus laufenden
Gemeinschaftsportfolio 4.531 Wertpapiergeschaften 213
Kosten (klassenspezifisch) 142 Sonstige Vermégenswerte
(klassenspezifisch) insgesamt 213
Nettoergebnis insgesamt 4.389
Sonstige Verbindlichkeiten
" Kosten (klassenspezifisch) d.  (klassenspezifisch)
Verwaltung 142 Schulqposten o ) 40
. . Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 142 (klassenspezifisch) insgesamt 40
b. Gewinnverwendung e. Fondsvermégen
b1. xerfﬁgbslr Aussch frd el. Umlaufende Anteile
orgeschlagene Ausschiittung fiir das
Gesgchéftsjaghr 9 1.594 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 0
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Ausgaben des Jahres 144.952
Jahr 23 Riicknahmen des Jahres 0
Auskehrungsbetrag 1617 Umlaufende Anteile insgesamt 144.952
Vortrag auf Fondsvermdgen 2.772
Verfiigungen insgesamt 4.389 e2. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 0
b2.  Auskehrungsbetrag Ausgaben des Jahres 149.579
Anteilige gemeinsame Einnahmen 1.879 Riicknahmen des Jahres 0
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 1.879 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 78
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -142 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Davon Auskehrungsanpassung bei Geschaftsjahr 1.594
Emission/Riicknahme -120 Vortrag aus der Gewinn- und
Verwaltungskosten insgesamt -262 Verlustrechnung 2.772
Auskehrungsbetrag 1.617 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 23
Fondsvermégen zum Jahresultimo 154.046
" Der Fonds wurde am 7. Juni 2021
introduziert
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Europa Ligevagt & Value KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten
ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschittend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen

SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Europa Ligevaegt & Value A DKK
DK0015323406

1. Mai 1986

Ja

DKK

Ja

100

6

Nein

8

European Value Equities KL

Europa Ligevaegt & Value W DKK d

DK0060815686
13. Juni 2017

Nein
DKK
Ja
100
6
Nein
8

Der Fonds legt in europaischen Aktien an, die auf verschiedene Lander, Branchen und Unternehmen gestreut sind. Der Fonds wird aktiv
verwaltet und verfolgt eine gleichgewichtete Value-Strategie. Die Gleichgewichtung bewirkt, dass ungefahr gleichviel in jedes
Unternehmen investiert wird (etwa 75 Aktien). Die Value-Strategie bewirkt, dass wir Unternehmen auswahlen, die anhand einer Reihe
von Kennzahlen im Verhaltnis zum Aktienkurs des Unternehmens gunstig bewertet sind.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzufiihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Europa Ligevaegt & Value A DKK 24,00 % 25,03 % -9,27 % -3,70 %
Europa Ligeveegt & Value W DKK 24,99 % 25,03 % -8,78 % -3,70 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 unter dem Ertrag der Benchmark.

Begriindung fiir die Fusion der Investmentgesellschaft Aim. Brand Invest, Fonds Europzaiske Aktier Etik
Der bisherige Berater und Vertreiber der Gesellschaft, die Alm. Brand Bank A/S, wurde von der Sydbank A/S libernommen. Das

bewirkte die Erwartung einer negativen Entwicklung bei dem Vermdgen, das dadurch als unzureichend erachtet wurde, um kiinftig
einen kosteneffizienten Betrieb der Fonds zu sichern.
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Europa Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 74.578 -143.695 139.882 -105.568 62.526
Fondsvermoégen 576.464 302.798 701.828 723.104 999.575
Kennzahlen
Tracking Error 6,38 6,15 3,33 2,19 2,37
Active Share 75,91 77,12 71,86 69,40 71,39
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -60 -32 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 11.686 8.935 Depotbankguthaben 11.117 6.569
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 11.626 8.903 Flussige Bestiande insgesamt 11.117 6.569
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 68.107 -145.543 Notierte Aktien danischer Unternehmen 0 3.510
Devisenkonten -320 -936 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 567.200 291.950
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -732 -1.082 Kapitalanteile insgesamt 567.200 295.460
Kursgewinne und -verluste insgesamt 67.055 -147.561 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt 78.681 -138.658 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 5.005 1.428
5. Verwaltungsaufwand -4.421 -4.771 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 5.005 1.428
Vorsteuerergebnis 74.260 -143.429 AKTIVA INSGESAMT 583.322 303.457
6. _Steuern 318 -266
Nettojahresergebnis 74.578 -143.695 PASSIVA
7. Fondsvermégen’ 576.464 302.798
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 6.364 659
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 494 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 6.858 659
PASSIVA INSGESAMT 583.322 303.457

) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen

Europa Ligevaegt & Value A DKK 344.613 230.635
Europa Ligevaegt & Value W DKK d 231.851  72.163
Insgesamt 576.464 302.798
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Europa Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen Pfozen_tuale Verteilungfj der
Zinsaufwand und a. Finanzinstrumente au
Negativzinsen bei der Depotbank -60 -32 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,39 % 97,58 %
. s y g An sonstigen geregelten Méarkten notierte
Zinsertrdge insgesamt 60 32 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
2. Dividenden Plan an einer Borse pder an einem anderen
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 258 72 X . X
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 11.428 8.863
Dividenden i t 11.686 8.935 B °708%
enden insgesam d .
i insg Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,61 % 2,42 %
) Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste
Aktien "
. - - b. Aktien auf Lander verteilt
Notierte Aktien danischer Unternehmen 4114 -3.672 . .
. . L GroRbritannien 23,85 % 23,35 %
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 63.993 -141.871
Aktien i ‘ e 145.543 Deutschland 18,25 % 13,83 %
en insgesam b -145.
fen insg Frankreich 1815% 24,26 %
o T Ktionskost Niederlande 10,61 % 8,00 %
. Transaktionskosten
Smtliche Transaktionskost 1,005 1,668 Schweden 910% 2.87%
amtliche Transaktionskosten d . .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Schweiz 3,98 % 8,05%
gedeckt -273 -586 Italien 3,96 % 3,82 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 732 1.082 Spanien 3,95 % 4,14 %
Sonstige 6,54 % 9,26 %
5. Verwaltungsaufwand Barpositionen, Derivate etc. 1,61 % 2,42 %
Kosten (klassenspezifisch) Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Verwaltung 835 1.038
Investmentverwaltung 1.662 1.735 c. Aktien auf Branchen verteilt
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.924 1.998 Finanzwesen 15,81 % 15,93 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.421 4.771 Industrie 14,82 % 14,76 %
Gesundheitswesen 14,64 % 13,85 %
6. Steuern Konsumgtter 11,91 % 14,95 %
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Verbrauchsguter 11,53 % 10,48 %
Regulierung Ertragssteuer etc. -318 266 Informationstechnologie 9,19 % 8,11 %
Steuern insgesamt -318 266 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 7,97 % 7,08 %
Energie 3,87 % 4,43 %
7. Fondsvermégen Telekommunikationsservice 3,86 % 4,02 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 302.798 701.828 Versorgungsbetriebe 3,55 % 3,97 %
Ausgaben des Jahres 473.945 53.160 REIT 1,25 % 0,00 %
Riicknahmen des Jahres -274.759 -296.562 Barpositionen, Derivate etc. 1,61 % 2,42 %
Nettoausgabenaufschlége bzw.
Nettoriicknahmeabschlage -98 =77 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im Umlauf 0 11.803
befindlichen Anteilen zum 31.12. -11. - .
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung infolge von Ha_uptzahlen fur den stillgelegten
Emissionen/Riicknahmen 0 -53 Teilfonds der Investmentgesellschaft Alm.
. . s 0 0 Brand Invest, Fonds Europaiske Aktier 11 -
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Geschéftsjahr b. Etik 10.12.2021
Vortrag aus der Gewinn- und Verlustrechnung 165.911 -74.298 Zinsertrage und Dividenden 11.466
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -91.333 -69.397 Kursgewinne und -verluste 62.937
Fondsvermégen zum Jahresultimo 576.464 302.798 Verwaltungsaufwand -5.561
N Steuern A
7a. B ot Ausgeschiittete Dividende im -96.915
) a ) Berichtszeitraum
Znsen . 8.0 ) Ausgaben im Berichtszeitraum 4.213
jvi d .057 g
Dividenden <y 5 Ricknahmen im Berichtszeitraum 180.638
Nicht-riickerstattungsfahige Ertragssteuer 625 625 Netto-Ausgabezuschlage und - 824
Kursgewinne zur Ausschiittung 30.318 -123.502 Riicknahmeabschlage G
Ausschiittungsregulierung bei Emission/Riicknahme o i : : g
unter den obigen Posten 28.500 45.302 Nettoergebnis im Berichtszeifraum 448.338
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres -
A ung: g fiir A 70.980 -69.520 243.933
Fondsvermdgen zum Fusionszeitpunkt .
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Europa Ligeveegt & Value A DKK 42.485 -52.975
Europa Ligeveegt & Value W DKK d 28.495 -16.542
A ung: g 70.980 -69.517
8. Spezifikation der Finanzinstrumente (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Europa Ligevaegt & Value A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 55.217 -39.568 71.344 -52.418 51.443
Fondsvermégen 344.613 230.635 352.043 371.284 439.970
Umlaufende Anteile Nominal 419.826 348.405 476.017 568.254 559.452
Umlaufende Anteile Stiick 4.198.264 3.484.048 4.760.170 5.682.544 5.594.524
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 82,08 66,20 73,96 65,34 78,64
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 1,00 4,80 4,10
Ertrag (%) 24,00 % 9,27 % 21,65 % 12,47 % 9,45 %
Benchmarkperformance (%) 25,03 % -3,70 % 26,22 % -10,37 % 10,39 %
Gesamtkostenquote 1,49 % 1,63 % 1,58 % 1,54 % 1,57 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,22 % 1,81 % 1,81 % 1,81 % 1,81 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,32 0,14 0,47 0,23 0,76
Standardabweichung (5 Jahre) 18,20 18,27 12,95 11,59 11,03
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 59.161 -35.674 Schuldposten 6.273 605
Kosten (klassenspezifisch) -3.944 -3.894 Sonstige Verbindlichkeiten
. (klassenspezifisch) insgesamt 6.273 605
Nettoergebnis insgesamt 55.217 -39.568
" d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
:/e””i:“”"‘: ) ; ;;; ; ZS d1. Umlaufende Anteile
\;“’zs ”;ei‘/ Verwakt””g Vet oo e Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 348.405  476.017
eririeb, Vermariiung und vermitiung : : Ausgaben des Jahres 346.669 10.625
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.944 3.894 Riicknahmen des Jahres 275.248 138.237
Umlaufende Anteile insgesamt 419.826 348.405
b. Gewinnverwendung
b1. Verfiiab d2. Fondsvermégen
' Vzrg:gcr?lggene Ausschiittung fir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 230.635 352.043
Geschéaftsjahr 0 0 Ausgaben des Jahres 276.246 6.360
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr -66.064 -52.934 Riicknahmen des Jahres -217.429 -83.775
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag . -66.064 -52.934 Nettoriicknahmeabschlage -56 314
Vortrag auf Fondsvermdgen 121.281 13.366 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfiigungen insgesamt 55.217 -39.568 L_Jmlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -4.760
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 21
b2. Auskehrungsbetrag Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -52.934 56 \(/SestchaftSJaZr Gewi q 0 0
Ausschuttungsregulierung bei Vorlragt; aus er Gewinn- un: 121.281 13.366
Emission/Riicknahme unter den obigen erlustrechnung - .
Posten -55.615 -15 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -66.064 -52.934
Anteilige gemeinsame Einnahmen 42.485 -52.975 Fondsvermégen zum Jahresultimo 344.613 230.635
Auskehrungsbetrag vor
1
Verwaltungskosten " -66.064 -52.934 " Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0 Vepn{a]tungskosten und einer_evgntuell
Davon Auskehrungsanpassung bei freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Emission/Riicknahme 0 0 kénnen Verwaltungskosten nicht
Verwaltungskosten insgesamt 0 0 abgezogen werden
Auskehrungsbetrag -66.064 -52.934
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Europa Ligevaegt & Value W DKK d - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 19.361 -104.127 68.538 -53.150 11.083
Fondsvermogen 231.851 72.163 349.785 351.820 559.605
Umlaufende Anteile Nominal 278.547 108.363 469.531 533.941 707.872
Umlaufende Anteile Stlick 2.785.467 1.083.630 4.695.311 5.339.406 7.078.717
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 83,24 66,59 74,50 65,89 79,05
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 1,50 5,40 4,50
Ertrag (%) 72 24,99 % -8,78 % 22,57 % -11,75 % 10,02 %
Benchmarkperformance (%) ? 25,03 % -3,70 % 26,22 % -10,37 % 10,39 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,66 % 0,98 % 0,80 % 0,74 % 0,84 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,44 % 1,03 % 1,03 % 0,96 % 0,85 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,36 0,17 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 18,15 18,21 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Europa Ligevaegt & Value A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis c. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 19.837 -103.250 1. Umiaufende Anteil
Kosten (Klassenspezifisch) * -476 877 cl. Umiautende Antelle
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 108.363 469.531
Nettoergebnis insgesamt 19.361 -104.127
Ausgaben des Jahres 244.743 71.536
. Riicknahmen des Jahres -74.559 -432.704
) Kosten (klassenspezifisch) o
Umlaufende Anteile insgesamt 278.547 108.363
Verwaltung 118 362
Investmentverwaltung 358 515 .
Kosten (Kl fisch) i " o 877 c2. Fondsvermégen
osten (klassenspezifisch) insgesam Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 72.163 349.785
b, Gewi d Ausgaben des Jahres 197.699 46.800
- (sewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -57.330 -212.787
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b1. Verfiigbar Nettorliicknahmeabschlage -42 -391
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Geschéftsjahr 0 0 l_._JmIauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -7.043
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -25.269 -16.463 Anderung der e}us'gezahlts_:_n Ausschiitiung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -74
Auskehrungsbetrag -25.269 -16.463 Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Vortrag auf Fondsvermégen 44.630 -87.664 Geschaftsjahr . 0 0
" . Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt 19.361 -104.127 Verlustrechnung 44.630 -87.664
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr -25.269 -16.463
b2.  Auskehrungsbetrag Fondsvermdgen zum Jahresultimo 231.851 72.163
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -16.463 346
éugschut};qgireghullerung bz’ b " Soweit Auskehrungsbetrige vor
Pmlsswn icknahme unter den obigen 37.301 267 Verwaltungskosten und einer eventuell
osten =37. - freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Anteilige gemeinsame Einnahmen 28.495 -16.542 kénnen Verwaltungskosten nicht
Auskehrungsbetrag vor abgezogen werden
Verwaltungskosten " -25.269 -16.463
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 0
Verwaltungskosten insgesamt 0 0
Auskehrungsbetrag -25.269 -16.463
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Fjerngsten KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Fjerngsten A DKK Fjerngsten W DKK d
ISIN DK0010169549 DK0060815769
Introduktion 13. Mai 1991 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschttend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8

Nebenbezeichnung des Fonds Far East Equities KL

Anlagepolitik

Der Fonds legt aktiv in Unternehmen in Fernost (Asien ohne Japan) an. Die Portfoliophilosophie beruht auf einer umfassenden Analyse
der weltweiten und ortlichen Marktverhaltnisse. Dabei werden 4 Ideen-Generatoren in Form einer Analyse der Makrowirtschaft,
strukturellen Themen, Stilanalyse und einer Beurteilung der Geschaftsmodelle, Qualitat und des Ertragspotentials der jeweiligen
Unternehmen kombiniert. Dieser Prozess zielt auf die Identifikation eines robusten Aktienportfolios ab, das Wachstum und Qualitat zu
einem attraktiven Preis an Land ziehen konnte.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzuflhren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Fjerngsten A DKK 8,02 % 2,44 % 2291 % 14,25 %
Fjerngsten W DKK 8,80 % 2,44 % 23,86 % 14,25 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 Uber dem Ertrag der Benchmark.
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Fjerngsten KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 103.673 230.770 321.801 -364.184 582.269
Fondsvermogen 1.498.814 1.249.045 1.180.478 1.570.894 2.680.758
Kennzahlen
Tracking Error 3,88 3,97 3,49 3,57 3,84
Active Share 62,36 58,00 63,32 62,34 63,19
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -253 -103 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 19.816 17.617 Depotbankguthaben -21.830 -7.905
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 19.563 17.514 Flussige Bestiande insgesamt -21.830 -7.905
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 125.968 244.045 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 1.495.039 1.245.158
Devisenkonten -3.129 -3.047 Kapitalanteile insgesamt 1.495.039 1.245.158
4. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -15.345 -8.601 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 107.494 232.397 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.073 1.408
Einnahmen insgesamt 127.057 249.911 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 52.980 14.529
5. Verwaltungsaufwand -21.352 -17.862 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 55.053 15.937
Vorsteuerergebnis 105.705 232.049 AKTIVA INSGESAMT 1.528.262 1.253.190
6. _Steuern -2.032 -1.279
Nettojahresergebnis 103.673 230.770 PASSIVA
7. Fondsvermégen’ 1.498.814 1.249.045
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 3.442 2.986
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 26.006 1.159
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 29.448 4.145
PASSIVA INSGESAMT 1.528.262 1.253.190
) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Fjerngsten A DKK 1.248.659 1.188.133
Fjerngsten W DKK d 250.155 60.912
Insgesamt 1.498.814 1.249.045
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Fjerngsten KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 6. Steuern
Depotbankguthaben 0 4 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank -253 -107 Regulierung Ertragssteuer etc. 2057 1.278
Zinsertrége insgesamt 253 103 Steuern insgesamt 2.032 1.279
2. Dividenden 7. Fondsverrr.i.ogen .
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 19.816 17.617 Fondsvermogen zu Beginn des Jahres 2oy 1180478
A ben des Jah d 131.054
Dividenden insgesamt 19.816 17.617 usgaben des Janres LI
Ricknahmen des Jahres -87.982 -240.882
Nettoausgabenaufschlage bzw.
3. Kursgewinne und -verluste Nettorlicknahmeabschlage 620 532
Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -161.056 -53.555
Aktien Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 125985 ~ 244.045 infolge von Emissionen/Riicknahmen =Sz 648
Nicht notierte Aktien auslandischer Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das
_ Geschaftsjahr 320.018 161.056
Unternehmen 17 0 )
o Vortrag aus der Gewinn- und
Aktien insgesamt 125.968 244.045 Verlustrechnung -216.448 69.659
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 103 55
4. Transaktionskosten Fondsvermdgen zum Jahresultimo 1.498.814  1.249.045
Samtliche Transaktionskosten 16.019 9.232
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
gedeckt -674 -631 7a. Einkommen in den Anteilsklassen
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 15.345 8.601 Zinsen 0 4
Dividenden 18.049 15.931
5. Verwaltungsaufwand Nicht-riickerstattungsfahige Ertragssteuer -265 407
Kursgewinne zur Ausschiittung 281.649 164.670
Kosten (klassenspezifisch) Ausschdttungsregulierung bei .
Emission/Riicknahme unter den obigen
Verwaltung 3.298 2.854 Posten 43.369 -2.951
Investmentverwaltung 9.537 7.664 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 342.802  178.061
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 8.517 7.344
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 21.352 17.862 Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Fjerngsten A DKK 285.687 169.391
Fjerngsten W DKK d 57.115 8.670
Auskehrungsbetrag insgesamt 342.802 178.061
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Fjerngsten KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az:;‘it:satlreuYneerrt\::t:J? der b. Aktien auf Lander verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 99,75 % 99,69 % China 28 % 42,58 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Taiwan 16,58 % 12,66 %
l’fligjgrﬁir:tsiter#:l?ir::nzinslrumenle, die laut 0.00% 0.00% Indien LSO 9.99%
Plan an einer Borse oder an einem anderen Siidkorea 13,17 % 16,13 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Hongkong 5,28 % 5,62 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Indonesien 4,16 % 3,10 %
99,75 % 99,69 % Singapur 3,83 % 4,95 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,25 % 0,31 % Sonstige 6,08 % 3,70 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Barpositionen, Derivate etc. 0,25 % 0,31 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Aktien auf Branchen verteilt
Informationstechnologie 34,44 % 31,08 %
Finanzwesen 19,99 % 17,12 %
Verbrauchsgiter 11,49 % 16,48 %
Telekommunikationsservice 10,64 % 9,17 %
Industrie 7,33 % 11,22 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,82 % 6,84 %
Gesundheitswesen 2,61 % 2,00 %
Konsumgliter 2,47 % 2,15 %
Versorgungsbetriebe 2,19 % 1,07 %
REIT 1,47 % 1,34 %
Energie 1,30 % 1,22 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,25 % 0,31 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Fjerngsten A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 97.517 219.634 309.271 -350.315 568.730
Fondsvermdgen 1.248.659 1.188.133 1.130.644 1.508.781 2.548.409
Umlaufende Anteile Nominal 623.898 568.265 636.345 1.071.523 1.317.760
Umlaufende Anteile Stlick 6.238.982 5.682.648 6.363.443 10.715.226 13.177.597
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 200,14 209,08 177,68 140,81 193,39
Ertrag pro Anteil 42,50 26,90 8,00 0,00 23,30
Ertrag (%) 8,02 % 2291 % 26,19 % -17,53 % 25,01 %
Benchmarkperformance (%) 2,44 % 14,25 % 20,51 % -9,85 % 24,65 %
Gesamtkostenquote 1,61 % 1,72 % 1,84 % 1,77 % 1,70 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,12 % 2,24 % 2,34 % 2,42 % 2,48 %
Indirekte Transaktionskosten 0,19 % 0,30 % 0,36 % 0,36 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,76 0,67 0,44 0,43 0,76
Standardabweichung (5 Jahre) 14,84 15,52 15,35 14,43 13,55

") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.

) Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020

a. Nettoergebnis

Anteil am Ergebnis des c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)

Forderungen aus laufenden

Gemeinschaftsportfolio 118.114 237.083 Wertpapiergeschaften 109 5333

Kosten (klassenspezifisch) -20.597 -17.449 Sonstige Vermdgenswerte

Nettoergebnis insgesamt 97.517 _ 219.634 (Klassenspezifisch) insgesamt i 5333
Sonstige Verbindlichkeiten

) Kosten (klassenspezifisch) d. (klassenspezifisch)

Verwaltung 3.130 2.760 Schuldposten 3.241 2.876
Sonstige Verbindlichkeiten

Investment, alty 8.950 7.345

nvestmentverwatiung (klassenspezifisch) insgesamt 3.241 2.876

Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 8.517 7.344

Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 20.597 17.449

e. Fondsvermogen

b. Gewinnverwendung e1. Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 568.265 636.345
b1. Verfiigbar
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das Ausgaben des Jahres 92.966 48.644
Geschéftsjahr 265.157 152.863 Riicknahmen des Jahres -37.333 -116.724
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 99 37 Umlaufende Anteile insgesamt 623.898 568.265
Auskehrungsbetrag 265.256 152.900
Vortrag auf Fondsvermégen -167.739 66.734 e2. Fondsvermégen
Verfiigungen insgesamt 97.517 219.634 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.188.133 1.130.644
Ausgaben des Jahres 194.538 90.030
b2. Auskehrungsbetrag Riicknahmen des Jahres -75.843 -202.655
. . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag__zur Ausschqttung aus dem Vorjahr 37 481 Nettoriicknahmeabschlage 636 601
Ausschunqusregullerung bei . Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Emission/Ricknahme unter den obigen . . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -152.863  -50.908
osten -45 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anteilige gemeinsame Einnahmen 285.687 169.391 infolge von Emissionen/Ricknahmen -3.459 787
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 285.728 169.827 Geschéftsjahr 265.157 152.863
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -20.597 -17.449 Vortrag aus der Gewinn- und
Davon Auskehrungsanpassung bei Verlustrechnung -167.739 66.734
Emission/Ricknahme 125 522 Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 99 37
Verwaltungskosten insgesamt -20.472 -16.927 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 1.248.659  1.188.133
Auskehrungsbetrag 265.256 152.900
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Fjerngsten W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 6.156 11.136 12.530 -13.869 13.539
Fondsvermogen 250.155 60.912 49.834 62.113 132.349
Umlaufende Anteile Nominal 122.731 28.647 27.570 43.736 68.087
Umlaufende Anteile Stiick 1.227.314 286.474 275.704 437.359 680.866
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 203,83 212,63 180,75 142,02 194,38
Ertrag pro Anteil 44,70 28,60 9,60 0,00 24,50
Ertrag (%) 72 8,80 % 23,86 % 27,27 % -16,74 % 25,65 %
Benchmarkperformance (%) ? 2,44 % 14,25 % 20,51 % 9,85 % 24,65 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,90 % 0,93 % 0,93 % 0,86 % 0,79 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,37 % 1,48 % 1,48 % 1,49 % 1,55 %
Indirekte Transaktionskosten 0,19 % 0,30 % 0,24 % 0,36 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,81 0,71 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 14,81 15,49 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Fjerngsten A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 6.911 11.549 Schuldposten 125 48
Kosten (klassenspezifisch) * -755 -413 Sonstige Verbindlichkeiten
( 2 ) (klassenspezifisch) insgesamt 125 48
Nettoergebnis insgesamt 6.156 11.136
. d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung e o4 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung 257 319 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 28.647 27570
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 755 413 Ausgaben des Jahres 100.047 22.149
Ricknahmen des Jahres -5.963 -21.072
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 122.731 28.647
b1. Verfiigbar "
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das d2. Fondsvermégen
Geschéaftsjahr 54.861 8.193 Fondsvermdégen zu Beginn des Jahres 60.912 49.834
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 4 18 Ausgaben des Jahres 203.558 41.024
Auskehrungsbetrag 54.865 8.211 Ricknahmen des Jahres -12.139 -38.227
. Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -48.709 2.925 Nettoriicknahmeabschlage 16 69
Verfiigungen insgesamt 6.156 11.136 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -8.193 -2.647
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen -123 -139
. N Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 18 12 Geschftsjahr 54.861 8.193
Anteilige gemeinsame Einnahmen 57.115 8.670 Vortrag aus der Gewinn- und
Auskehrungsbetragxor Verlustrechnung -48.709 2.925
Verwaltungskosten 57.133 8.682 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 4 18
Verwaltungskosten zur Aufrechnung e 413 Fondsvermégen zum Jahresultimo 250.155 60.912
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -1.513 -58
Verwaltungskosten insgesamt -2.268 -471
Auskehrungsbetrag 54.865 8.211
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Fjerngsten Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und
Klassendaten
ISIN
Introduktion
Amtlich notiert
Wahrung
Ausschuttend
Stiickelung
Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Fjerngsten A DKK Akk
DK0060036994

24. Mai 2006

Ja

DKK

Nein

100

6

Nein

8

Far East Equities Acc KL

Far East Equities B EUR Acc

DK0060647287

18. September 2015
Nein

EUR

Nein

10

6

Ja

8

Fjerngsten W DKK Acc
DK0060647360
25. August 2015

Nein
DKK
Nein
100
6
Nein
8

Der Fonds legt aktiv in Unternehmen in Fernost (Asien ohne Japan) an. Die Portfoliophilosophie beruht auf einer umfassenden Analyse
der weltweiten und ortlichen Marktverhaltnisse. Dabei werden 4 Ideen-Generatoren in Form einer Analyse der Makrowirtschaft,
strukturellen Themen, Stilanalyse und einer Beurteilung der Geschéftsmodelle, Qualitdt und des Ertragspotentials der jeweiligen
Unternehmen kombiniert. Dieser Prozess zielt auf die Identifikation eines robusten Aktienportfolios ab, das Wachstum und Qualitat zu
einem attraktiven Preis an Land ziehen kdénnte.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wahrung zwischen Fonds und den jeweiligen
Anteilsklassen zurtickzufihren. Die abweichenden Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Fjerngsten A DKK Akk 7,98 % 2,44 % 23,06 % 14,25 %
Far East Equities B EUR Acc 8,18 % 2,52 % 23,75 % 14,70 %
Fjerngsten W DKK Acc 8,79 % 2,44 % 24,02 % 14,25 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 iber dem Ertrag der Benchmark.
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Fjerngsten Akkumulerende KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 114.553 250.632 197.204 -171.686 182.203
Fondsvermogen 1.890.072 1.442.701 959.615 804.453 1.031.862
Kennzahlen
Tracking Error 3,94 4,02 3,50 3,56 3,85
Active Share 62,45 58,00 63,35 62,18 63,21
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -324 -130 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 25.334 18.258 Depotbankguthaben -27.655 -7.754
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 25.010 18.128 Fliissige Bestande insgesamt -27.655 -7.754
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 136.780 257.311 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 1.884.436 1.438.414
Devisenkonten -4.737 -2.631 Kapitalanteile insgesamt 1.884.436  1.438.414
4. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -19.190 -7.964 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 112.853 246.716 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.332 1.318
Sonstige Einnahmen 0 2 W;gigupr;g%neggﬁ;?t:;enden 66.210 12.880
Einnahmen insgesamt B 264.846 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 68.542 14.198
5. Verwaltungsaufwand 2015 AKTIVA INSGESAMT 1.925.323  1.444.858
Vorsteuerergebnis 117.055 251.831
6. _Steuern -2.502 -1.199 PASSIVA
Nettojahresergebnis 114.553 250.632 7. Fondsvermogen’ 1.890.072  1.442.701
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 2.850 2.157
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 32.401 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 35.251 2.157
PASSIVA INSGESAMT 1.925.323 1.444.858

") Fondsverméogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen

Fjerngsten A DKK Akk 491.574 362.569
Far East Equities B EUR Acc 249.980 271.483
Fjerngsten W DKK Acc 1.148.518 808.649
Insgesamt 1.890.072  1.442.701
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Fjerngsten Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
D_epotbankguthaben 0 2 Borsennotierte Finanzinstrumente 99,70 % 99,70 %
Zinsaufwand und An sonstigen geregelten Markten notierte
Negativzinsen bei der Depotbank -324 -132 Finanzinstrumente 0,00 % 0.00 %
Zinsertrage insgesamt -324 -130 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Borse oder an einem anderen
2. Dividend geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
. Ividenden Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 25.334 18.258
z t 25.334 18.258 B %070%
insertrige i . ]
inserirage insgesam Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,30 % 0,30 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste
b. Aktien auf Lénder verteilt
Aktien .
China 37,17 % 42,52 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 136.785 257.311 ) o o
Nicht notierte Aktien auslandischer Taiwan 16,56 % 12,65 %
Unternehmen -5 0 Indien 13,44 % 10,04 %
Aktien insgesamt 136.780 257.311 Sudkorea 13,15 % 16,10 %
Hongkong 5,30 % 5,62 %
4. Transaktionskosten Indonesien 4,13 % 3,12 %
Samtliche Transaktionskosten 20.490 8.899 Singapur 3,84 % 4,97 %
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen . 3
gedeckt 1300 935 Sonstige 6,10 % 4,68 %
. . o o
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 19.190 7.964 Barpositionen, Derivate etc. L 0.30 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
5. Verwaltungsaufwand
c. Aktien auf Branchen verteilt
1 i 0 0,
Kosten (klassenspezifisch) Informationstechnologie 34,43 % 31,09 %
1 0 0,
Verwaltung 3588 2087 Finanzwesen 19,97 % 17,04 %
i1 0 o,
Investmentverwaltung 12.435 7.415 Verbrauchsgiiter 145% 16,49 %
- . o o
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 4,785 3.313 Telekommunikationsservice 10,65 % 9.21%
1 0y 0,
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 20.808 13.015 Industrie ey 1133 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,81 % 6,77 %
6. Steuern Gesundheitswesen 2,63 % 2,00 %
- .- o, o,
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Konsumgiter BEBSE 217%
1 0y 0
Regulierung Ertragssteuer etc. 2.502 1.199 Versorgungsbetriebe 2,19 % 1,05 %
i REIT 1,47 % 1,34 %
Steuern insgesamt 2.502 1.199
Energie 1,31 % 1,21 %
. Barpositionen, Derivate etc. 0,30 % 0,30 %
7. Fondsvermégen
0y 0
Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 1442701  959.615 Insgesamt d00'00E6H 100,00 %
Ausgaben des Jahres 555.186 396.697
Riicknahmen des Jahres -222.751 -164.809
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 383 566
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 114.553 250.632
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 1.890.072 1.442.701
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Fjerngsten A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 26.119 62.860 65.036 -63.486 71.241
Fondsvermdgen 491.574 362.569 270.771 282.914 348.376
Umlaufende Anteile Nominal 138.258 110.109 101.192 133.337 135.187
Umlaufende Anteile Stlick 1.382.576 1.101.089 1.011.916 1.333.368 1.351.866
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 355,55 329,28 267,58 212,18 257,70
Ertrag (%)~ 7,98 % 23,06 % 26,11 % -17,66 % 24,41 %
Benchmarkperformance (%) 2,44 % 14,25 % 20,51 % -9,85 % 24,65 %
Gesamtkostenquote 1,62 % 1,69 % 1,79 % 1,71 % 1,68 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,07 % 2,22 % 2,32 % 2,42 % 2,48 %
Indirekte Transaktionskosten 0,18 % 0,30 % 0,35 % 0,35 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,75 0,66 0,43 0,42 0,74
Standardabweichung (5 Jahre) 14,83 15,50 15,28 14,36 13,52
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis e. Fondsvermégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 33.978 67.609 .
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 2 el. Umlaufende Antélle .
Kosten (klassenspezifisch) * 7.859 4751 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 110.109 101.192
A hi i 25.
Nettoergebnis insgesamt 26.119 62.860 usgaben des Jahres SLHL 5.935
Ricknahmen des Jahres -11.781 -17.018
K Umlaufende Anteile i t 138.258 110.109
) Kosten (klassenspezifisch) miautende Antefle insgesam
Verwaltung 1.209 757 2. Fond .
Investmentverwaltung 3.384 2.010 €< Ton svem.i.ogen .
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 3.266 1.084 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 362.569 270.771
. ) Ausgaben des Jahres 145.140 74.878
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7.859 4.751 .
Riicknahmen des Jahres -42.364 -46.124
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b. Gewinnverwendung Nettorlicknahmeabschlage 110 184
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 26.119 62.860
b1.  Verfigbar Fondsvermégen zum Jahresultimo 491.574  362.569
Vortrag auf Fondsvermdgen 26.119 62.860
Verfiigungen insgesamt 26.119 62.860
c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 54
Sonstige Vermogenswerte
(kl 1spezifisch) insg t 0 54
Sonstige Verbindlichkeiten
d. (klassenspezifisch)
Schuldposten 1.216 842
Sonstige Verbindlichkeiten
(ki spezifisch) i t 1.216 842
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Far East Equities B EUR Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 25.797 50.898 55.611 -50.479 73.770
Fondsvermégen 249.980 271.483 228.909 243.646 368.067
Umlaufende Anteile Nominal 53.084 62.389 65.102 87.469 108.722
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 713.726 838.158 871.198 1.172.104 1.460.254
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 47,09 43,52 35,16 27,86 33,85
Ertrag in EUR (%) " 8,18 % 23,75 % 26,23 % 17,72 % 24,56 %
Benchmarkperformance in EUR (%) 2,52 % 14,70 % 20,34 % -10,05 % 24,48 %
Gesamtkostenquote 1,50 % 1,53 % 1,58 % 1,47 % 1,43 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,68 % 2,77 % 2,77 % 2,82 % 2,85 %
Indirekte Transaktionskosten 0,18 % 0,30 % 0,35 % 0,35 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,77 % 0,67 0,44 0,43 0,73
Standardabweichung (5 Jahre) 14,81 % 15,49 15,31 14,39 13,62
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis e. Fondsvermoégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 29.759 54.379 .
Kosten (Klassenspezifisch) * -3.962 -3.481 el.  Umlaufende Anteile
.. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 62.389 65.102
Nettoergebnis insgesamt 25.797 50.898 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
zu Beginn des Jahres -38 -278
‘) Kosten (klassenspezifisch) Ausgaben des Jahres 4.379 5.586
Verwaltung 595 521 Ricknahmen des Jahres -13.646 -8.021
Investmentverwaltung 1.848 1.631 Umlaufende Anteile insgesamt 53.084 62.389
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.519 1.329
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.962 3.481 e2. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 271.483 228.909
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 21.116 20.030
Ricknahmen des Jahres -68.556 -28.590
. Nettoausgabenaufschlage bzw.
bi.  Verfiigbar Nettoriicknahmeabschlige 140 236
Vortrag auf Fondsvermdégen 25.797 50.898 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt 25.797 50.898 Verlustrechnung 258 50.898
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 249.980 271.483
c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 340
Sonstige Vermoégenswerte
(kl 1spezifisch) i t 0 340
Sonstige Verbindlichkeiten
d. (klassenspezifisch)
Schuldposten 630 637
Sonstige Verbindlichkeiten
(kI 1spezifisch) insg t 630 637
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Fjerngsten W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 62.637 136.874 76.557 -57.721 37.192
Fondsvermégen 1.148.518 808.649 459.935 277.893 315.419
Umlaufende Anteile Nominal 570.574 437.054 308.281 236.895 223.428
Umlaufende Anteile Stlick 5.705.721 4.370.538 3.082.807 2.368.947 2.234.277
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 201,29 185,02 149,19 117,31 141,17
Ertrag (%) 8,79 % 24,02 % 27,18 % -16,91 % 25,55 %
Benchmarkperformance (%) 2,44 % 14,25 % 20,51 % -9,85 % 24,65 %
Gesamtkostenquote 0,87 % 0,90 % 0,89 % 0,82 % 0,72 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,34 % 1,46 % 1,46 % 1,49 % 1,55 %
Indirekte Transaktionskosten 0,18 % 0,30 % 0,35 % 0,00 -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,81 0,71 0,71 0,22 -
Standardabweichung (5 Jahre) 14,80 15,48 13,77 13,47 -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis e. Fondsvermogen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 71.624 141.657 .
Kosten (klassenspezifisch) * 8987 -4783 el. Umlaufende Anteile
lauf Anteil Begi hi 437. .281
Nettoergebnis insgesamt 62.637 136.874 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 37.055 308.28
Ausgaben des Jahres 188.650 190.296
- . Ricknahmen des Jahres -55.131 -61.522
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile i 570,574 437,055
Verwaltung 1784 1.009 mlaufende Anteile insgesamt g .
Investmentverwaltung 7.203 3.774
- . e2. Fondsvermdgen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 8.987 4.783 . .
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 808.649 459.935
) Ausgaben des Jahres 388.930 301.789
b. Gewinnverwendung .
Ricknahmen des Jahres -111.831 -90.095
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b1. Verfiigbar Nettorlicknahmeabschlage 133 146
. Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag auf Fondsvermdgen 62.637 136.874 Verlustrechnung 62.637 136.874
Verfiigungen insgesamt G2ICS7M  136.874 Fondsvermégen zum Jahresultimo 1148518  808.649
c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 3059
Sonstige Vermogenswerte
(kl spezifisch) i t 0 3059
Sonstige Verbindlichkeiten
d. (klassenspezifisch)
Schuldposten 907 611
Sonstige Verbindlichkeiten
(kl 1spezifisch) insg t 907 611
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Globale EM-aktier KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Globale EM-aktier A DKK Globale EM-aktier W DKK d
ISIN DK0060499663 DK0060815843
Introduktion 30. September 2013 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8 8
Nebenbezeichnung des Fonds Global EM Equities KL

Anlagepolitik

Der Fonds legt aktiv in Unternehmen in Léandern in Asien, Lateinamerika, Osteuropa, Nahost und Afrika an. Die Portfoliophilosophie beruht
auf einer umfassenden Analyse der weltweiten und 6rtlichen Marktverhaltnisse. Dabei werden 4 Ideen-Generatoren in Form einer Analyse
der Makrowirtschaft, strukturellen Themen, Stilanalyse und einer Beurteilung der Geschéaftsmodelle, Qualitdt und des Ertragspotentials
der jeweiligen Unternehmen kombiniert. In der Regel umfasst das Portfolio 100 bis 135 Aktien, verteilt auf Lander, Branchen und
Unternehmen.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zurtickzuflhren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Globale EM-aktier A DKK 6,04 % 5,01 % 12,76 % 7,85 %
Globale EM-aktier W DKK d 6,82 % 5,01 % 13,13 % 7,85 %

Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 Uber dem Ertrag der Benchmark.
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Globale EM-aktier KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 21.085 33.280 85.823 -76.797 106.954
Fondsvermogen 296.443 339.321 428.574 386.854 552.541
Kennzahlen
Tracking Error 3,23 3,18 2,84 3,00 3,11
Active Share 59,55 56,89 61,55 63,84 66,36
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -10 42 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 7.041 6.953 Depotbankguthaben 4.876 1.847
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 7.031 6.995 Flussige Bestiande insgesamt 4.876 1.847
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 23.643 37.129 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 292.884 337.566
Devisenkonten -780 -2.501 Kapitalanteile insgesamt 292.884 337.566
4. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -2.509 -1.943 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 20.354 32.685 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 567 401
Einnahmen insgesamt 27.385 39.680 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 1.510
5. Verwaltungsaufwand -5.509 -5.786 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 567 1.911
Vorsteuerergebnis 21.876 33.894 AKTIVA INSGESAMT 298.327 341.324
6. _Steuern -791 -614
Nettojahresergebnis 21.085 33.280 PASSIVA
7. Fondsvermégen’ 296.443 339.321
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 805 863
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 1.079 1.140
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.884 2.003
PASSIVA INSGESAMT 298.327 341.324
) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Globale EM-aktier A DKK 287.320 332.999
Globale EM-aktier W DKK d 9.123 6.322
Insgesamt 296.443 339.321
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Globale EM-aktier KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 6. Steuern
Depotbankguthaben 26 57 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank -36 -15 Regulierung Ertragssteuer etc. 791 614
Zinsertrage insgesamt -10 42 Steuern insgesamt W 614
2. Dividenden 7. Fondsverrr.i.ogen .
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 7.041 6.942 Fondsvermogen zu Beginn des Jahres S 128074
Notierte Anteile an ausléndischen OGAW 0 11 Ausgaben des Jahres e 28892
- R Ricknahmen des Jahres -59.092 -136.613
Dividenden insgesamt 7.041 6.953 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 85 114
. . Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
8. Kursgewinne und -verluste Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 47361 -14.858
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Aktien infolge von Emissionen/Ricknahmen -96 -68
. . L Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 23.619 37.129 Geschéftsjahr 61.759 17.361
Nicht notierte Aktien auslandischer Vortrag aus der Gewinn- und
Unternehmen 24 0 Verlustrechnung -40.838 15.723
Aktien insgesamt 23.643 37.129 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 164 196
Fondsvermégen zum Jahresultimo 296.443 339.321
4. Transaktionskosten
Samtliche Transaktionskosten 2.634 2278 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen 7a. Einkommen in den Anteilsklassen
gedeckt -125 -335 Zinsen 26 57
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 2.509 1.943 Dividenden 6.978 6.230
Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer -730 109
5. Verwaltungsaufwand Kursgewinne zur Ausschiittung 69.357 17.553
Ausschittungsregulierung bei
. Emission/Riicknahme unter den obigen
Kosten (klassenspezifisch) Posten -8.975 -1.471
Verwaltung 843 1.008 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 66.656 22.478
Investmentverwaltung 2.345 2.456
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.321 2.322 Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.509 5.786 Globale EM-aktier A DKK 64.608 22.060
Globale EM-aktier W DKK d 2.048 418
Auskehrungsbetrag insgesamt 66.656 22.478
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Globale EM-aktier KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az::it:satlreuy:errt\:gl;z? der c. Aktien auf Branchen verteilt

Borsennotierte Finanzinstrumente 98,80 % 99,48 % Informationstechnologie 20800 27,58 %

An sonstigen geregelten Markten notierte Finanzwesen 21,45 % 19,27 %

Finanzinstrumente . 0,00 % 0,00 % Telekommunikationsservice 12,39 % 10,03 %

Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut

Plan an einer Bérse oder an einem anderen Verbrauchsgiiter 11,73 % 16,15 %

geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,62 % 7,25 %

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Konsumgiter 4,20 % 2,49 %

98,80 % 99,48 % Energie 3,76 % 3,23%

Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,20 % 0,52 % Gesundheitswesen 2,95 % 2,63 %

Insgesamt 100,00 % 100,00 % Industrie 2,72 % 5,87 %

Versorgungsbetriebe 2,57 % 2,04 %

b. Aktien auf Lander verteilt REIT 2,46 % 2,94 %

China 29,83 % 38,58 % Barpositionen, Derivate etc. 1,20 % 0,52 %

Taiwan 15,04 % 12,39 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Siidkorea 13,71 % 14,99 %
Indien 13,02 % 9,43 %
Russland 4,32 % 4,09 %
Brasilien 3,96 % 4,58 %
Indonesien 3,11 % 2,58 %
Sudafrika 2,47 % 2,85 %
Sonstige 13,35 % 9,99 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,20 % 0,52 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Globale EM-aktier A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 20.665 33.051 71.081 -53.429 81.599
Fondsvermogen 287.320 332.999 369.219 314.272 417.990
Umlaufende Anteile Nominal 191.049 224.009 271.049 282.817 291.938
Umlaufende Anteile Stlick 1.910.486 2.240.094 2.710.489 2.828.172 2.919.382
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 150,39 148,65 136,22 111,12 143,18
Ertrag pro Anteil 31,30 7,60 4,60 0,80 14,30
Ertrag (%) 6,04 % 12,76 % 23,43 % -14,10 % 26,35 %
Benchmarkperformance (%) 5,01 % 7,85 % 20,80 % -10,11 % 20,63 %
Gesamtkostenquote 1,66 % 1,77 % 1,83 % 1,73 % 1,76 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,05 % 2,12 % 2,22 % 2,33 % 2,48 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % 0,21 % 0,33 % 0,33 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,66 0,66 0,54 0,46 0,73
Standardabweichung (5 Jahre) 14,84 15,47 13,71 12,91 13,87
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl.)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 26.103 38.481 Schuldposten 782 842
Kosten (Klassenspezifisch) -5.438 -5.430 Sonstige Verbindlichkeiten
( 2 ) (klassenspezifisch) insgesamt 782 842
Nettoergebnis insgesamt 20.665 33.051
. d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung H 877 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung _ 2291 2231 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 224009  271.049
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.321 2.322 Ausgaben des Jahres 5.997 19.204
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.438 5.430 Riicknahmen des Jahres 38.957 66.244
Umlaufende Anteile insgesamt 191.049 224.009
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfiigbar . .
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 332.999 369.219
Geschéaftsjahr 59.798 17.025 Ausgaben des Jahres 9.406 25.147
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 156 193 Ricknahmen des Jahres -58.713 -82.000
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 59.954 17.218 Nettorlicknahmeabschlage 84 236
Vortrag auf Fondsvermdgen -39.289 15.833 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
" . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -17.025 -12.468
Verfiigungen insgesamt 20°66 33.051 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen -96 -186
Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
b2. Auskehrungsbetrag Geschaftsjahr 59.798 17.025
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 193 155 Vortrag aus der Gewinn- und
Ausschittungsregulierung bei ) Verlustrechnung -39.289 15.833
Ecr:!ts:rl]on/Rucknahme unter den obigen 28 29 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 156 193
Anteilige gemeinsame Einnahmen 64.608 22.060 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 287.320 332.999
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 64.773 22.186
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -5.438 -5.430
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 619 462
Verwaltungskosten insgesamt -4.819 -4.968
Auskehrungsbetrag 59.954 17.218
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Globale EM-aktier W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 420 229 14.742 -23.368 25.355
Fondsvermogen 9.123 6.322 59.355 72.582 134.551
Umlaufende Anteile Nominal 6.036 4.254 43.452 64.983 93.529
Umlaufende Anteile Stiick 60.353 42.535 434.522 649.826 935.292
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 151,16 148,61 136,60 111,69 143,86
Ertrag pro Anteil 32,50 7,90 5,50 1,90 15,40
Ertrag (%) 72 6,82 % 13,13 % 24,30 % -13,40 % 26,95 %
Benchmarkperformance (%) ? 5,01 % 7,85 % 20,80 % -10,11 % 20,63 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,91 % 1,24 % 1,08 % 0,89 % 1,16 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,28 % 1,47 % 1,47 % 1,47 % 1,48 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % 0,21 % 0,33 % 0,33 % -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,70 0,70 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 14,74 15,38 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
") Die Anteilsklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Globale EM-aktier A DKK introduziert
2) Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 491 584 Schuldposten 7 5
Kosten (klassenspezifisch) 7 -355 Sonstige Verbindlichkelten
(klassenspezifisch) insgesamt 7 5
Nettoergebnis insgesamt 420 229
; d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwalung U 181 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung & 224 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 4.254 43452
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7 355 Ausgaben des Jahres 2.032 3.071
Ricknahmen des Jahres -250 -42.269
b.  Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 6.036 4.254
b1. Verfiigbar .
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das d2. Fondsvermdgen
Geschéaftsjahr 1.961 336 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 6.322 59.355
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 8 3 Ausgaben des Jahres 3.095 3.745
Auskehrungsbetrag 1.969 339 Ricknahmen des Jahres -379 -54.613
.. Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -1.549 -110 Nettoriicknahmeabschlage 1 122
Verfiigungen insgesamt 420 229 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -336 -2.390
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 118
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 3 27 \éorgﬁpf?lgg:ne Ausschilttung fiir das 1.961 336
Ausschuttungsregulierung bei Verstc artsja dr Gewi q .
Emission/Riicknahme unter den obigen ortrag aus der ewinn- un
Posten 0 25 Verlustrechnung -1.549 -110
Anteilige gemeinsame Einnahmen 2.048 418 Varirag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 8 3
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 2.051 420 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 9.123 6.322
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -69 -353
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -13 272
Verwaltungskosten insgesamt -82 -81
Auskehrungsbetrag 1.969 339
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Globale EM-aktier Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und
Klassendaten
ISIN
Introduktion
Amtlich notiert
Wahrung
Ausschittend
Stiickelung
Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Globale Global EM

EM-aktier A DKK Akk

DK0060499747

30. September 2013

Ja Nein
DKK EUR
Nein Nein
100 10

6 6
Nein Ja

8 8

Global EM Equities Acc KL

Equities B EUR Acc
DK0060647444
18. September 2015

Globale

EM-aktier W DKK Acc

DK0060647527
25. August 2015

Nein
DKK
Nein
100
6
Nein
8

Der Fonds legt aktiv in Unternehmen in Léandern in Asien, Lateinamerika, Osteuropa, Nahost und Afrika an. Die Portfoliophilosophie beruht
auf einer umfassenden Analyse der weltweiten und 6rtlichen Marktverhaltnisse. Dabei werden 4 Ideen-Generatoren in Form einer Analyse
der Makrowirtschaft, strukturellen Themen, Stilanalyse und einer Beurteilung der Geschaftsmodelle, Qualitat und des Ertragspotentials
der jeweiligen Unternehmen kombiniert. In der Regel umfasst das Portfolio 100 bis 135 Aktien, verteilt auf Lander, Branchen und

Unternehmen.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wahrung zwischen Fonds und den jeweiligen
Anteilsklassen zurtickzufiihren. Die abweichenden Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Globale EM-aktier A DKK Akk 571 % 5,01 % 12,63 % 7,85 %
Global EM Equities B EUR Acc 5,94 % 5,09 % 13,40 % 8,27 %
Globale EM-aktier W DKK Acc 6,54 % 5,01 % 13,56 % 7,85 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 tber dem Ertrag der Benchmark.
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Globale EM-aktier Akkumulerende KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 34.932 61.080 117.047 -97.105 109.368
Fondsvermogen 680.128 570.811 594.392 534.496 684.748
Kennzahlen
Tracking Error 3,25 3,20 2,80 3,02 3,14
Active Share 59,56 56,92 61,65 63,93 66,41
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -48 51 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 13.471 9.771 Depotbankguthaben 14.435 3.399
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 13.423 9.822 Fliissige Bestande insgesamt 14.435 3.399
Kursgewinne und -verluste 7. Aktien
3. Aktien 37.956 64.378 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 667.605 567.067
Devisenkonten -2.635 -3.358 Aktien insgesamt 667.605 567.067
4. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -4.738 -2.832 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 30.583 58.188 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.106 622
Einnahmen insgesamt 44.006 68.010 w;gigupr;g;neggs;z:;enden 1107 2500
5. Verwaltungsaufwand 2E56E -6.051 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 2.213 3.122
Vorsteuerergebnis 36.440 61.959 AKTIVA INSGESAMT 684.253 573.588
6. _Steuern -1.508 -879
Nettojahresergebnis 34.932 61.080 PASSIVA
6. Fondsvermégen’ 680.128 570.811
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 977 850
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 3.148 1.927
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 4.125 2.777
PASSIVA INSGESAMT 684.253 573.588

") Fondsverméogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen

Globale EM-aktier A DKK Akk 130.605 134.342
Global EM Equities B EUR Acc 90.153 91.021
Globale EM-aktier W DKK Acc 459.370 345.448
Insgesamt 680.128 570.811
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Globale EM-aktier Akkumulerende KL - Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
D_epotbankguthaben &9 81 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,16 % 99,34 %
Zinsaufwand und An sonstigen geregelten Markten notierte
Negativzinsen bei der Depotbank -91 -30 Finanzinstrumente 0,00 % 0.00 %
Zinsertrage insgesamt -48 51 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Borse oder an einem anderen
2. Dividend geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
. Ividenden Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 13.471 9.752
. . — 98,16 % 99,34 %
Notierte Anteile an auslandischen OGAW 0 19 . . Lo .
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,84 % 0,66 %
Dividenden insgesamt 13.471 9.771
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste . . )
b. Aktien auf Lénder verteilt
Akti China 29,74 % 38,61 %
ien
Taiwan 15,07 % 12,48 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 37.898 64.378 . o o
Nicht notierte Aktien auslandischer Siidkorea 13,66 % 15,04 %
Unternehmen 58 0 Indien 12,90 % 9,31 %
Aktien insgesamt 37.956 64.378 Russland 4,25 % 4,08 %
Brasilien 3,89 % 4,58 %
4. Transaktionskosten Indonesien 3,13 % 2,55 %
Samtliche Transaktionskosten 5.605 3.242 Sudafrika 2,50 % 2,85 %
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen . 5 o
gedeckt 867 410 Sonstige 13,02 % 9,84 %
iti i o Y
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 4.738 2.832 Barpositionen, Derivate efc. S 0.66 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
5. Verwaltungsaufwand
c. Aktien auf Branchen verteilt
1 i 0 0,
Kosten (klassenspezifisch) Informationstechnologie 27,78 % 27,70 %
H 0 o,
Verwaltung 1.332 1.097 Finanzwesen 21,43 % 19,11 %
- . o o
Investmentverwaltung 4.698 3.561 Telekommunikationsservice 12,36 % 10,05 %
i1 0 0,
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.536 1.393 Verbrauchsgiiter [y 16,21 %
- ilfs- i 0 0,
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7.566 6.051 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe BED% 7.20%
Konsumguter 4,12 % 2,48 %
6. Steuern Energie 3,67 % 3,23 %
i 0y 0
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Gesundheitswesen R 263 %
1 0y 0
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.508 879 Industrie BHOT 5,80 %
Vi betrieb 2,519 2,059
Steuern insgesamt 1.508 879 ersorgungsoetriebe E %
REIT 2,41 % 2,88 %
. Barpositionen, Derivate etc. 1,84 % 0,66 %
7. Fondsvermégen
0y 0
Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 570.811 594.392 Insgesamt 100100 100,00 %
Ausgaben des Jahres 289.841 76.770
Riicknahmen des Jahres -216.022 -161.632
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 566 201
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 34.932 61.080
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 680.128 570.811
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Globale EM-aktier A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 7.360 12.091 29.181 -29.754 41.791
Fondsvermégen 130.605 134.342 140.218 157.025 166.567
Umlaufende Anteile Nominal 64.348 69.969 82.251 113.739 103.431
Umlaufende Anteile Stiick 643.487 699.695 822.512 1.137.386 1.034.308
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 202,96 192,00 170,48 138,06 161,04
Ertrag (%) 571 % 12,63 % 23,48 % -14,27 % 25,89 %
Benchmarkperformance (%) 5,01 % 7,85 % 20,80 % -10,11 % 20,63 %
Gesamtkostenquote (TER) 1,65 % 1,77 % 1,86 % 1,72 % 1,75 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,05 % 2,09 % 2,19 % 2,30 % 2,47 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % 0,20 % 0,33 % 0,33 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,65 0,66 0,53 0,46 0,72
Standardabweichung (5 Jahre) 14,82 15,48 13,76 12,97 13,99
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige VerIPi_ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 9.723 14.257 Schuldposten 353 340
Kosten (klassenspezifisch) -2.363 2166 ﬁ:::;f:s‘;iﬂgg:T?::;::amt 353 340
Nettoergebnis insgesamt 7.360 12.091
d. Fondsvermégen
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung S 347 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung e 688 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 69.969 82.251
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.016 931 Ausgaben des Jahres 7.690 12.070
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.363 2.166 Riicknahmen des Jahres 13.311 04.352
Umlaufende Anteile insgesamt 64.348 69.969
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 134342 140218
Vortrag auf Fondsvermdégen 7.360 12.091 Ausgaben des Jahres 15.847 20.142
Verfiigungen insgesamt ESEH 12.001 Riicknahmen des Jahres 27.141 -38.158
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 197 49
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 7.360 12.091
Fondsvermégen zum Jahresultimo 130.605 134.342
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Global EM Equities B EUR Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 5.258 9.638 19.037 -14.734 24.321
Fondsvermégen 90.153 91.021 90.720 85.441 110.953
Umlaufende Anteile Nominal 20.099 21.504 24.304 28.307 31.529
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 270.171 288.846 325.207 379.285 423.461
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 44,86 42,34 37,33 30,19 35,19
Ertrag in EUR (%) " 5,94 % 13,40 % 23,67 % -14,22 % 26,08 %
Benchmarkperformance in EUR (%) 5,09 % 8,27 % 20,64 % -10,31 % 20,47 %
Gesamtkostenquote 1,48 % 1,53 % 1,54 % 1,46 % 1,43 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,61 % 2,60 % 2,60 % 2,71 % 2,78 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % 0,20 % 0,33 % 0,33 % 2,78 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,66 0,67 0,53 0,40 0,43
Standardabweichung (5 Jahre) 14,81 15,48 13,86 13,91 13,84
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 6.647 10.870 Schuldposten 226 215
Kosten (klassenspezifisch) * -1.389 -1.232 Sonstige Verbindlichkeiten
( P ) (klassenspezifisch) insgesamt 226 215
Nettoergebnis insgesamt 5.258 9.638
. d. Fondsvermégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 2 189 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung Eok 581 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 21.504 24.304
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 520 462 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.389 1.232 2u Beginn des Jahres -10 97
Ausgaben des Jahres 89 285
b. Gewinnverwendung Ricknahmen des Jahres -1.484 -2.988
Umlaufende Anteile insgesamt 20.099 21.504
b1. Verfiigbar
Vortrag auf Fondsvermégen 5.258 9.638 d2. Fondsvermégen
Verfiigungen insgesamt 5.258 9.638 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 91.021 90.720
Ausgaben des Jahres 400 1.067
Ricknahmen des Jahres -6.696 -10.483
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 170 79
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 5.258 9.638
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 90.153 91.021
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Globale EM-aktier W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 22.314 39.351 68.829 -52.617 43.256
Fondsvermoégen 459.370 345.448 363.454 292.030 407.228
Umlaufende Anteile Nominal 234.138 187.583 224129 224.334 270.663
Umlaufende Anteile Stiick 2.341.379 1.875.829 2.241.293 2.243.340 2.706.638
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 196,20 184,16 162,16 130,18 150,46
Ertrag (%)~ 6,54 % 13,56 % 24,57 % -13,48 % 27,07 %
Benchmarkperformance (%) 5,01 % 7,85 % 20,80 % -10,11 % 20,63 %
Gesamtkostenquote 0,87 % 0,93 % 0,91 % 0,83 % 0,72 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,25 % 1,29 % 1,29 % 1,40 % 1,48 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % 0,20 % 0,33 % 0,33 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,71 0,71 0,90 0,55 -
Standardabweichung (5 Jahre) 14,80 15,49 12,04 11,89 -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige VerIPi_ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 26.128 42.005 Schuldposten 363 267
Kosten (klassenspezifisch) * -3.814 -2.654 a?::;?:sxgti}iirs‘::-infti‘::::snamt 363 267
Nettoergebnis insgesamt 22.314 39.351
d. Fondsvermégen
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung v 561 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung Sl 2.093 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 187.583  224.129
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 0 0 Ausgaben des Jahres 139.089 34.975
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.814 2.654 Riicknahmen des Jahres 92,534 71,521
Umlaufende Anteile insgesamt 234.138 187.583
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 345.448 363.454
Vortrag auf Fondsvermdégen 22.314 39.351 Ausgaben des Jahres 273.504 55.561
Verfiigungen insgesamt ZLisil 39.351 Riicknahmen des Jahres 182185  -112.991
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 199 73
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 22.314 39.351
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 459.370 345.448
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Morningstar Sustainability Leaders Index KL

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0061111572
Introduktion 26. November 2018
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschuttend Ja

Stiickelung 100
Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Morningstar Baeredygtig Indeks KL

Die Investmentstrategie ist passiv und folgt dem Morningstar Global Markets Sustainability Leaders Index. Das heifdt, dass die
Zusammensetzung der Investitionen sichern soll, dass sie der Ertragsentwicklung des Index soweit mdglich folgen. Der Ertrag ist in der
Regel niedriger als der Ertrag des Index, was den Kosten zuzuschreiben ist.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes des Fonds 2021 ersichtlich.

31.12.2021 31.12.2020
Fonds Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Morningstar Global Markets Sustainability Leaders 39,29 % 39,85 % 14,17 % 14,92 %
Der Fonds performte schlechter als die Benchmark.
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Morningstar Sustainability Leaders Index KL —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 435.832 90.876 29.272
Fondsvermdgen 1.631.037 968.271 394.819
Umlaufende Anteile Nominal 888.148 734.408 328.425
Umlaufende Anteile Stiick 8.881.479 7.344.083 3.284.253
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 183,65 131,84 120,22
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 4,90
Ertrag (%) *) 39,29 % 1417 % 20,22 %
Benchmarkperformance (%) 39,85 % 14,92 % 21,47 %
Gesamtkostenquote 0,50 % 0,48 % 0,49 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,78 % 0,62 % 0,63 %
Indirekte Transaktionskosten 0,02 % 0,02 % 0,05 %
Active Share 0,41 0,50 1,59
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
2) Jahr 2019: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 26.11.2018-31.12.2019
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -15 -17 Fliissige Bestande
2. Dividenden 17.539 8.974 Depotbankguthaben 512 1.452
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 17.524 8.957 Flussige Bestiande insgesamt 512 1.452
Kursgewinne und -verluste 9. Kapitalanteile
3. Aktien 426.889 86.772 Notierte Aktien danischer Unternehmen 13.207  12.368
3. Fondsanteile 179 -914 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 1.616.829 954.530
Devisenkonten -187 487 Kapitalanteile insgesamt 1.630.036 966.898
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -195 -536 9. Fondsanteile
Kursgewinne und -verluste insgesamt 426.686  85.809 Notierte Anteile an auslandischen OGAW 0 914
Einnahmen insgesamt 444210 94.766 Anteile insgesamt 0 914
5. Verwaltungsaufwand -6.569 -2.967 Sonstige Aktiva
Vorsteuerergebnis 437.641 91.799 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.404 662
6. _Steuern -1.809 -923 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 3.391 6.133
Nettojahresergebnis 435.832  90.876 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 4.795 6.795
AKTIVA INSGESAMT 1.635.343  976.059
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Geschaftsjahr 0 0
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 0 -51.158 PASSIVA
Auskehrungsbetrag 0 -51.158 8. Fondsvermoégen* 1.631.037 968.271
Vortrag auf Fondsvermdgen 435.832 142.034 Sonstige Verbindlichkeiten
Verfiigungen insgesamt 435.832 90.876 Schuldposten 782 445
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 3.524 7.343
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 4.306 7.788

PASSIVA INSGESAMT

1.635.343 976.059
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Morningstar Sustainability Leaders Index KL —
Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 8. Fondsvermodgen
Depotbankguthaben 1 1 Umlaufende Anteile
Zinsaufwand und . .
Negativzinsen bei der Depotbank 16 18 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 734.408 328.425
. - Ausgaben des Jahres 175.240 414.013
Zinsertrage insgesamt -15 17
Ricknahmen des Jahres -21.500 -8.030
2. Dividenden Umlaufende Anteile insgesamt 888.148 734.408
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 142 92 .
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 17.397 8.869 8. Fondsvermdgen
Nicht notierte Aktien ausléndischer Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 968.271 394.819
Unternehmen 0 13 Ausgaben des Jahres 262.514 507.472
Zinsertrige insgesamt 17.539 8.974 Riicknahmen des Jahres -35.907 -7.636
Nettoausgabenaufschlage bzw.
3 K . d Just Nettorlicknahmeabschlage 327 558
- Kursgewinne und -veriuste Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Aktien Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -16.093
Notierte Aktien danischer Unternehmen -2.118 3.513 Anderung der aluggezahlt?n Ausschittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -1.725
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 429.008 83.295 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Nicht notierte Aktien auslandischer Geschaftsjahr 0 0
Unternehmen -1 -36 Vortrag aus der Gewinn- und
Aktien insgesamt 426.889 86.772 Verlustrechnung 435.852 142.034
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 -51.158
Fondsanteile Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.631.037 968.271
Notierte Anteile an auslandischen OGAW 179 -914
Spezifikation der Finanzinstrumente
Anteile insgesamt 179 -914 9. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
i (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
4. Transaktionskosten Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Samtliche Transaktionskosten 392 873 u
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen ERGANZENDE ANGABEN
gedeckt -197 -337
i e Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 195 536
a. Prozentuale Verteilung der Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 99,94 % 99,95 %
5. Verwaltungsaufwand An sonstigen geregelten Markten notierte
. Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Fondsspezifisch Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut Plan an
Verwaltung 6.569 2.967 einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
. . notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.569 2.967 Sonstige Finanzinstrumente 0,00% 0,00 %
99,94 % 99,95 %
6. Steuern . . — .
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,06 % 0,05 %
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
X Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.809 923
Steuern insgesamt 1.809 923 b. Aktien auf Linder verteilt
USA 59,19 % 52,87 %
7. Auskehrungsbetrag Frankreich 8,55 % 8,91 %
Nicht-rickerstattungsfahige Ertragssteuer -51.158 0 Niederlande 6,47 % 4,70 %
Kursgewinne zur Ausschiittung -11.711 0 Deutschland 4,90 % 5,89 %
Ausschittungsregulierung bei o o
Emission/Riicknahme unter den obigen Japan 3.37% 8.20%
Posten 68.533 -51.158 Grofbritannien 2,88 % 2,62%
Auskehrungsbetrag vor Australien 2,65% 2,71%
Verwaltungskosten " 5.664 -51.158
Hongkong 2,24 % 3,32 %
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -5.664 0 . o .
Davon Auskehrungsanpassung bei Sonstige 9,09 % 1073 %
Emission/Riicknahme 0 0 Barpositionen, Derivate etc. 0,06 % 0,05 %
Verwaltungskosten insgesamt -5.664 0 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Auskehrungsbetrag 0 -51.158
c. Aktien auf Branchen verteilt
Informationstechnologie 39,19 % 34,11 %
) Soweit Auskehrungsbet'rége vor Verbrauchsgilter 20,42 % 22,43 %
Verwaltungskosten und einer eventuell )
freiwilligen Auskehrung negativ sind, Industrie 9.92% 9.78 %
kénnen Verwaltungskosten nicht Finanzwesen 8,31% 9,44 %
abgezogen werden
REIT 717 % 573%
Telekommunikationsservice 6,01 % 8,63 %
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,84 % 6,26 %
Gesundheitswesen 2,45 % 2,89 %
Konsumgiiter 0,47 % 0,47 %
Versorgungsbetriebe 0,18 % 0,21 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,06 % 0,05 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Tyskland KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Tyskland A DKK
ISIN DKO0060033116
Introduktion 25. April 2006
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschttend Ja

Stiickelung 100

Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8
Nebenbezeichnung des Fonds German Equities KL
Anlagepolitik

Der Fonds legt in deutschen Aktien an. Die Anlagen sind auf verschiedene Unternehmen und Branchen gestreut. Der Fonds wird aktiv
verwaltet. Die Auswahl von Aktien erfolgt aufgrund einer griindlichen Analyse der Bilanzen der Unternehmen, und die Zusammensetzung
der Investitionen des Fonds zielt auf eine Anpassung des Risikos im Portfolio ab, um von den Marktbewegungen profitieren zu kénnen.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklasse 2021 ersichtlich.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Tyskland A DKK 21,38 % 13,95 % 4,21 % 4,31 %
Die Anteilsklasse des Fonds performte besser als die Benchmark.
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Tyskland KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 76.490 15.165 110.394 -135.165 89.400
Fondsvermoégen 413.227 383.967 443.025 477.142 705.249
Kennzahlen
Tracking Error 4,48 4,15 2,43 2,33 2,51
Active Share 36,08 31,65 37,91 34,86 35,09
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -25 -39 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 7.752 7.655 Depotbankguthaben 3.652 4.715
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 7.727 7.616 Flussige Bestiande insgesamt 3.652 4.715
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 66.796 21121 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 409.282 378.585
3. Derivative Finanzinstrumente 7.840 -6.279 Kapitalanteile insgesamt 409.282 378.585
Devisenkonten -16 -52 Sonstige Aktiva
4. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -183 -594 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.181 1.576
Kursgewinne und -verluste insgesamt 74.437 14.196 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 812 0
Einnahmen insgesamt 82.164 21.812 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 2.993 1.576
5. Verwaltungsaufwand -6.145 -5.615 AKTIVA INSGESAMT 415.927 384.876
Vorsteuerergebnis 76.019 16.197
6. _Steuern 471 -1.032 PASSIVA
Nettojahresergebnis 76.490 15.165 7. Fondsvermdgen’ 413.227 383.967
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.004 909
Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 1.696 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.700 909
PASSIVA INSGESAMT 415.927 384.876

) Fondsvermdgen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Tyskland A DKK 413.227 383.967
Insgesamt 413.227 383.967
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Tyskland KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 6. Steuern
Zinsaufwand und I it
Negativzinsen bei der Depotbank 05 39 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Reguli Ert t tc. -471 1.032
Zinsertrdage insgesamt -25 -39 egulierung Eriragssteuer et
Steuern insgesamt -471 1.032
2. Dividenden .
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 7.752 7.655 7. Fondsvermdgen
Fond 0 Beginn des Jah 383.967 443.025
Dividenden insgesamt 7.752 7.655 ondsvermogen zu Beginn des Janres
Ausgaben des Jahres 18.737 28.645
R Ricknahmen des Jahres -34.294 -57.936
3. Kursgewinne und -verluste Nettoausgabenaufschlige bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 49 84
Aktien Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -31.677 -45.314
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 67.242 21121 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Nicht notierte Aktien auslandischer infolge von Emissionen/Ricknahmen -45 298
Unternehmen -446 0 Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Aktien insgesamt 66.796 21.121 Geschéftsjahr . 30.861 31.677
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 45.581 -16.526
Derivative Finanzinstrumente Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 48 14
Aktientermingeschafte/Futures etc. 7.840 -6.279 Fondsvermégen zum Jahresultimo 413.227 383.967
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 7.840 -6.279
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
7a. Einkommen in den Anteilsklassen
4. Transaktionskosten -
o - Dividenden 7.928 7.511
Samtliche Transaktionskosten 206 633 X R -
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Nicht-riickerstattungsfahige Ertragssteuer 471 -1.032
gedeckt -23 -39 Kursgewinne zur Ausschiittung 29.817 32.017
Transaktionskosten Geschiftstitigkeit 183 594 Ausschlittungsregulierung bei )
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -1.382 -1.715
5. Verwaltungsaufwand Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 36.834 36.781
Kosten (klassenspezifisch) Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Verwaltung 974 959 Tyskland A DKK 36.834 36.781
Investmentverwaltung 2.569 2.285 Auskehrungsbetrag insgesamt 36.834 36.781
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.602 2.371
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.145 5.615 Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Tyskland KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der c. Aktien auf Branchen verteilt
a. Finanzinstrumente auf
1 0 0o,
Borsennotierte Finanzinstrumente 99,05 % 98,60 % Industrie A5 % 21,32%
An sonstigen geregelten Markten notierte Informationstechnologie 22,44 % 18,70 %
Finanzinstrumente . 0,00 % 0,00 % Verbrauchsgiiter 15,00 % 24,67 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut ! 0
Plan an einer Borse oder an einem anderen Finanzwesen 13,06 % 12,38 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Gesundheitswesen 8,85 % 5,07 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,87 % 9,64 %
99,05 % 98,60 % Energie 3,26 % 0,47 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,95 % 1,40 % Versorgungsbetriebe 2,07 % 2,43 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Konsumgliter 1,59 % 0,94 %
REIT 0,00 % 2,98 %
b. Aktien auf Lander verteilt Barpositionen, Derivate etc. 0,95 % 1,40 %
Deutschland 99,05 % 97,70 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
GroRbritannien 0,00 % 0,90 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,95 % 1,40 % d. Gekaufte Wahrungsfutures
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Euro (EUR) 50.120 40.927
Insgesamt 50.120 40.927
e. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
f. Ertragssteuer Deutschland
Sydinvest hat die Ertragssteuer
aus deutschen Aktiendividenden
bei den deutschen Behérden
zuriickgefordert.
Wir haben bislang keine Ruickvergitung von
den deutschen Behorden erhalten.
Es ist daher nach unserem Ermessen
ungewiss, inwieweit uns der Betrag
riickvergutet wird.
Die zurlickgeforderte Ertragssteuer in Hohe
von insgesamt 48,2 Mio. DKK fiir die Jahre
2007- 2016 ist nicht im Abschluss fiir den
Teilfonds ausgewiesen
Neue Steuerregeln in Deutschland haben
bewirkt, dass ab 2017 keine Ertragssteuer
zurlickgefordert wurde.
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Tyskland A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 76.490 15.165 110.394 -135.165 89.400
Fondsvermdgen 413.227 383.967 443.025 477.142 705.249
Umlaufende Anteile Nominal 305.553 316.773 343.291 442.651 514.666
Umlaufende Anteile Stlick 3.055.529 3.167.732 3.432.916 4.426.513 5.146.655
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 135,24 121,21 129,05 107,79 137,03
Ertrag pro Anteil 10,10 10,00 13,20 6,00 0,00
Ertrag (%)~ 21,38 % 421 % 26,28 % -21,34 % 14,24 %
Benchmarkperformance (%) 13,95 % 4,31 % 25,14 % -17,87 % 16,13 %
Gesamtkostenquote 1,53 % 1,62 % 1,63 % 1,60 % 1,56 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,89 % 1,68 % 1,68 % 1,75 % 1,76 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,04 % 0,02 % 0,02 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,39 0,23 0,34 0,05 0,67
Standardabweichung (5 Jahre) 19,29 20,21 16,32 15,60 13,47
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
) Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilsklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2ozl 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Fondsvermé
Anteil am Ergebnis des ¢ ndsvermogen
Gemeinschaftsportfolio 82.635 20.780
Kosten (klassenspezifisch) * -6.145 -5.615 c1. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt 76.490 15.165 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 316.773 343.291
Ausgaben des Jahres 15.030 28.427
") Kosten (klassenspezifisch) Ricknahmen des Jahres -26.250 -54.945
Verwaltung 974 959 Umlaufende Anteile insgesamt 305.553 316.773
Investmentverwaltung 2.569 2.285
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 2.602 2.371 c2. Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.145 5.615 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 383.967 443.025
Ausgaben des Jahres 18.737 28.645
b. Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -34.294 -57.936
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 49 84
b1. Verfiigbar Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -31.677 -45.314
Geschéaftsjahr 30.861 31.677 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 48 14 infolge von Emlssnonen/l?ucknah_men -45 298
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Auskehrungsbetrag 30.909 31.691 Geschaftsjahr 30.861 31.677
. B Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag auf Fondsvermdgen 45.581 16.526 Verlustrechnung 45.581 -16.526
Verfligungen insgesamt 76.490 15.165 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 48 14
Fondsvermégen zum Jahresultimo 413.227 383.967
b2. Auskehrungsbetrag
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 14 308
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten 0 -22
Anteilige gemeinsame Einnahmen 36.834 36.781
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 36.848 37.067
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -6.145 -5.615
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 206 239
Verwaltungskosten insgesamt -5.939 -5.376
Auskehrungsbetrag 30.909 31.691
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USA Ligevaegt & Value KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten
ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschittend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen

SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

USA Ligevaegt & Value A DKK
DK0010270776

31. Oktober 2000

Ja

DKK

Ja

100

6

Nein

8

American Value Equities KL

USA Ligevaegt & Value W DKK d

DK0060774982
15. Dezember 2016

Nein
DKK
Ja
100
6
Nein
8

Der Fonds legt in nordamerikanischen Aktien an, die auf Branchen und Unternehmen gestreut sind. Der Fonds wird aktiv verwaltet und
verfolgt eine gleichgewichtete Value-Strategie. Die Gleichgewichtung bewirkt, dass ungefahr gleichviel in jedes Unternehmen investiert
wird (etwa 100 Aktien). Die Value-Strategie bewirkt, dass wir Unternehmen auswahlen, die anhand einer Reihe von Kennzahlen im
Verhaltnis zum Aktienkurs des Unternehmens guinstig bewertet sind.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
USA Ligeveegt & Value A DKK 37,08 % 35,95 % -4,23 % 10,32 %
USA Ligeveegt & Value W DKK d 38,07 % 35,95 % -3,47 % 10,32 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.
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USA Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 285.642 -178.793 241.791 -35.085 17.054
Fondsvermogen 1.075.353 758.583 1.475.159 709.334 678.782
Kennzahlen
Tracking Error 8,07 6,76 4,78 4,23 4,03
Active Share 77,49 78,55 76,69 78,95 75,40
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -52 -9 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 18.929 29.430 Depotbankguthaben 10.781 1.871
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 18.877 29.421 Flussige Bestiande insgesamt 10.781 1.871
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 276.985 -194.788 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 1.064.497 754.494
Devisenkonten 444 -1.201 Kapitalanteile insgesamt 1.064.497 754.494
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -468 -412 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 276.961 -196.401 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.160 876
Einnahmen insgesamt 295.838 -166.980 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 2.203
5. Verwaltungsaufwand -7.317 -7.538 Sonstige Vermdgenswerte insg t 1.160 3.079
Vorsteuerergebnis 288.521 -174.518 AKTIVA INSGESAMT 1.076.438  759.444
6. Steuern -2.879 -4.275
Nettojahresergebnis 285.642 -178.793 PASSIVA
7. Fondsvermégen’ 1.075.353 758.583
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.085 861
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.085 861
PASSIVA INSGESAMT 1.076.438 759.444
‘) Fondsverméogen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
USA Ligevaegt & Value A DKK 297.711 237.472
USA Ligevaegt & Value W DKK d 777642 521111
Insgesamt 1.075.353 758.583
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USA Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 6. Steuern
Depotbankguthaben 0 37 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank 52 46 Regulierung Ertragssteuer etc. 2.879 4.275
Zinsertrége insgesamt 52 -9 Steuern insgesamt 2.879 4.275
2. Dividenden 7. Fondsverrr.i.ogen .
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 18.929 29.430 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres LR R
A ben des Jah 109.7 238.911
Dividenden insgesamt 18.929 29.430 usgaben des Janres A
Ricknahmen des Jahres -78.777 -676.500
Nettoausgabenaufschlage bzw.
3. Kursgewinne und -verluste Nettorlicknahmeabschlage 120 531
Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -100.055
Aktien Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 276.985 -194.788 infolge von Emlssmnenlsucknah_men 0 -670
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
Aktien insgesamt 276.985 -194.788 Geschéftsjahr 93.760 0
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 191.475 -91.299
4. Transaktionskosten .
L i Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 407 -87.494
Samtliche Transaktionskosten 527 758
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.075.353 758.583
gedeckt -59 -346
Transaktionskosten Geschiftstitigkeit 468 412 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
7a. Einkommen in den Anteilsklassen
Zinsen 0 37
5. Verwaltungsaufwand »
Dividenden 18.929 29.534
. Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer -2.879 -4.275
Kosten (klassenspezifisch) . .
Kursgewinne zur Ausschiittung 170.047 -151.096
Verwaltung 1.592 1.870 Ausschittungsregulierung bei
Investmentverwaltung 3.949 3.758 Emission/Riicknahme unter den obigen
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.776 1.910 Posten ) ) e L 37.143
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 7.317 7.538 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 191.063 -88.657
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
USA Ligeveegt & Value A DKK 55.897 -27.788
USA Ligeveegt & Value W DKK d 135.166 -60.869
Auskehrungsbetrag insgesamt 191.063 -88.657
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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USA Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
P_rozen_tuale Verteilung der c. Aktien auf Branchen verteilt
a. Finanzinstrumente auf
1 i 0 0o,
Borsennotierte Finanzinstrumente 98,99 % 99,46 % Informationstechnologie ) % 28,45%
An sonstigen geregelten Markten notierte Gesundheitswesen 13,40 % 13,46 %
Finanzinstrumente ! 0.00 % 0,00 % Verbrauchsgiiter 1260% 11,74 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut ! o o
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Finanzwesen 10,70 % 10,08 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Telekommunikationsservice 9,81 % 10,66 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Industrie 7,79 % 7,90 %
98,99 % 99,46 % Konsumgiiter 5,96 % 6,47 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,01 % 0,54 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2,91 % 2,91 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % REIT 2,01 % 2,94 %
Versorgungsbetriebe 1,98 % 3,06 %
b. Aktien auf Lander verteilt Energie 1,93 % 1,79 %
USA 98,99 % 99,46 % Barpositionen, Derivate etc. 1,01 % 0,54 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,01 % 0,54 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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USA Ligevaegt & Value A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 82.362 -23.871 67.535 -13.222 2777
Fondsvermdgen 297.711 237.472 355.122 261.117 277.517
Umlaufende Anteile Nominal 615.945 673.500 907.074 751.754 700.931
Umlaufende Anteile Stlick 6.159.444 6.734.998 9.070.739 7.517.536 7.009.314
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 48,33 35,26 39,15 34,73 39,59
Ertrag pro Anteil 4,00 0,00 2,40 3,80 3,10
Ertrag (%) 37,08 % -4,23 % 25,27 % -5,03 % 2,55 %
Benchmarkperformance (%) 35,95 % 10,32 % 33,46 % -0,02 % 6,59 %
Gesamtkostenquote 1,35 % 1,47 % 1,49 % 1,52 % 1,55 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,48 % 1,51 % 1,61 % 1,62 % 1,67 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,54 0,40 0,72 0,80 1,44
Standardabweichung (5 Jahre) 18,07 17,90 14,21 12,79 11,16
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (i 1.000 DKK) A 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) 85.910 -20.114 Schuldposten 651 553
Kosten (klassenspezifisch) ” -3.548 -3.757 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 82.362 -23.871 (klassenspezifisch) insgesamt 651 553
) Kosten (klassenspezifisch) d. Fondsvermdgen
Verwaltung 619 679
Investmentverwaltung 1.153 1.168 d1.  Umlaufende Antelle
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.776 1.910 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 673.500 907.074
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.548 3.757 Ausgaben des Jahres RUE2ER 154889
Riicknahmen des Jahres -158.840 -388.463
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 615.945 673.500
b1. Verfiigbar d2. Fondsvermégen
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 237.472 355.122
Geschaftsjahr 24.638 0 Ausgaben des Jahres 42.280 51.989
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 72 -27.159 Riicknahmen des Jahres 64.421 124128
Auskehrungsbetrag 24.710 -27.159 Nettoausgabenaufschlage bzw.
. Nettorlicknahmeabschlage 18 236
Vortrag auf Fondsvermdgen DiCSZ 3.288 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Verfiigungen insgesamt 82.362 -23.871 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -21.770
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -106
b2. Auskehrungsbetrag Vorgeschlagene Ausschittung fir das
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -27.159 853 \(?eschaftSJahr ) 24.638 0
Ausschiittungsregulierung bei ortrag aus der Gewinn- und
Emission/Riicknahme unter den obigen Verlustrechnung 57.652 3.288
Posten -533 -224 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 72 -27.159
Anteilige gemeinsame Einnahmen 55.897 -27.788 Fondsvermégen zum Jahresultimo 297.711 237.472
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 28.205 -27.159
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -3.548 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 53 0
Verwaltungskosten insgesamt -3.495 0
Auskehrungsbetrag 24.710 -27.159
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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USA Ligevaegt & Value W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 203.280 -154.922 174.256 -21.863 14.277
Fondsvermogen 777.642 521.111 1.120.037 448.217 401.265
Umlaufende Anteile Nominal 634.149 586.738 1.134.565 511.621 403.397
Umlaufende Anteile Stlick 6.341.486 5.867.384 11.345.651 5.116.208 4.033.971
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 122,63 88,81 98,72 87,61 99,47
Ertrag pro Anteil 10,90 0,00 6,90 10,30 8,30
Ertrag (%) 38,07 % -3,47 % 26,28 % 414 % 3,56 %
Benchmarkperformance (%) 35,95 % 10,32 % 33,46 % -0,02 % 6,59 %
Gesamtkostenquote 0,59 % 0,70 % 0,62 % 0,60 % 0,55 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,69 % 0,74 % 0,74 % 0,67 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,04 % 0,03 % 0,03 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,59 0,26 0,55 - -
Standardabweichung (5 Jahre) 18,03 21,44 14,29 - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis c. Fondsvermoégen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio 207.049 -151.141 .
Kosten (klassenspezifisch) -3.760 -3.781 c1.  Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteil Beginn des Jah 586.738  1.134.565
Nettoergebnis insgesamt 203.280  -154.922 rmiautende Antelle zu Beginn des Jahres
Ausgaben des Jahres 60.997 220.842
. - Riicknahmen des Jahres -13.586 -768.669
) Kosten (klassenspezifisch) Umlaufende Anteile i 034,149 586,738
Verwaltung 973 1.191 mlaufende Anteile insgesamt 5 .
Investmentverwaltung 2.796 2.590
- . c2. Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.769 3.781 . .
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 521.111 1.120.037
) Ausgaben des Jahres 67.505 186.922
b. Gewinnverwendung .
Riicknahmen des Jahres -14.356 -562.372
Nettoausgabenaufschlage bzw.
b1. Verfiigbar Nettorlicknahmeabschlage 102 295
Vorgeschlagene Ausschuttung fiir das Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Geschéaftsjahr 69.122 0 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -78.285
. Anderung der ausgezahlten Ausschittung
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr B335 -60.335 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 564
Auskehrungsbetrag 69.457 -60.335 Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
. Geschaftsjahr 69.122 0
Vortrag auf Fondsvermdgen 133.823 -94.587 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfiigungen insgesamt 203.280 -154.922 Verlustrechnung 133.823 -94.587
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 335 -60.335
b2. Auskehrungsbetrag Fondsvermdgen zum Jahresultimo 777.642 521.111
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -60.335 1.041
Ausschittungsregulierung bei
Emission/Riicknahme unter den obigen
Posten -1.390 -507
Anteilige gemeinsame Einnahmen 135.166 -60.869
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 73.441 -60.335
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -3.769 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -215 0
Verwaltungskosten insgesamt -3.984 0
Auskehrungsbetrag 69.457 -60.335
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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USA Ligevaegt & Value Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und USA Ligeveegt &
Klassendaten Value W DKK Akk
ISIN DK0061132065
Introduktion 8. Februar 2019
Amtlich notiert Nein

Wahrung DKK
Ausschuttend Nein

Stiickelung 100

Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8

Anlagepolitik

Der Fonds legt in nordamerikanischen Aktien an, die auf Branchen und Unternehmen gestreut sind. Der Fonds wird aktiv verwaltet und
verfolgt eine gleichgewichtete Value-Strategie. Die Gleichgewichtung bewirkt, dass ungefahr gleichviel in jedes Unternehmen investiert
wird (etwa 100 Aktien). Die Value-Strategie bewirkt, dass wir Unternehmen auswahlen, die anhand einer Reihe von Kennzahlen im
Verhaltnis zum Aktienkurs des Unternehmens guinstig bewertet sind.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklasse 2021 ersichtlich.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
USA Ligeveegt & Value W DKK Acc 38,07 % 35,95 % -3,37 % 10,32 %
Der Fonds performte besser als die Benchmark.
Seite 185

JAHRESBERICHT — 2021 | Investeringsforeningen Sydinvest




USA Ligevaegt & Value Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 182.608 18.811 7.269
Fondsvermogen 847.514 367.549 97.602
Kennzahlen
Active Share 77,44 78,77 76,66
" Der Fonds wurde am 8. Februar 2019 introduziert
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -82 -31 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 12.369 5.663 Depotbankguthaben 5.491 6.394
Zinsertréage und Dividenden insgesamt 12.287 5.632 Flussige Bestiande insgesamt 5.491 6.394
Kursgewinne und -verluste 7. Aktien
3. Aktien 176.395 15.149 Notierte Aktien danischer Unternehmen 841.561 357.597
Devisenkonten -283 259 Aktien insgesamt 841.561 357.597
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -359 -102 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 175.753 15.306 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 925 413
. . Forderungen aus laufenden
Einnahmen insgesamt 188.040 20.938 Wertpapiergeschéften 0 3.351
5. Verwaltungsaufwand £l -1.267 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 925 3.764
Vorsteuerergebnis ey 19.671 AKTIVA INSGESAMT 847.977  367.755
6. _Steuern -1.919 -860
Nettojahresergebnis 182.608 18.811 PASSIVA
6. Fondsvermégen’ 847.514 367.549
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 463 206
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 463 206
PASSIVA INSGESAMT 847.977 367.755
‘) Fondsverméogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
USA Ligevaegt & Value W DKK Acc ™ 847.514 367.549
Insgesamt 847.514 367.549
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USA Ligevaegt & Value Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen P_rozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
D_epotbankguthaben 0 1 Borsennotierte Finanzinstrumente 99,30 % 97,29 %
Zinsaufwand und An sonstigen geregelten Markten notierte
Negativzinsen bei der Depotbank -82 -32 Finanzinstrumente 0,00 % 0.00 %
Zinsertrage insgesamt -82 -31 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Borse oder an einem anderen
2. Dividend geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
. Ividenden Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 12.369 5.663
Dividenden i t 12.369 5.663 B 0%
ividenden insgesam : : Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,70 % 2,71 %
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste
b. Aktien auf Lénder verteilt
Aktien
USA 99,30 % 97,29 %
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 176.395 15.149 " X
Barpositionen, Derivate etc. 0,70 % 2,71 %
Aktien insgesamt 176.395 15.149
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
4. Transaktionskosten
c. Aktien auf Branchen verteilt
Sé&mtliche Transaktionskosten 450 204 ) " o o
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Informationstechnologie 29,99 % 27,93 %
gedeckt -91 -102 Gesundheitswesen 13,44 % 12,74 %
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 359 102 Verbrauchsguter 12,64 % 11,65 %
Finanzwesen 10,73 % 10,13 %
5. Verwaltungsaufwand Telekommunikationsservice 9,85 % 10,39 %
Industrie 7,82 % 781 %
Kosten (klassenspezifisch) Konsumgtter 5,98 % 6,04 %
Verwaltung 919 369 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2,92 % 2,86 %
Investmentverwaltung 2.594 898 REIT 2,02 % 2,94 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.513 1.267 Versorgungsbetriebe 1,99 % 3,02 %
Energie 1,93 % 1,78 %
6. Steuern Barpositionen, Derivate etc. 0,70 % 271 %
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.919 860
Steuern insgesamt 1.919 860
7. Fondsvermégen
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 367.549 97.602
Ausgaben des Jahres 297.110 266.222
Riicknahmen des Jahres 0 -15.289
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 247 203
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 182.608 18.811
Fondsvermégen zum Jahresultimo 847.514 367.549
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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USA Ligevaegt & Value W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 182.608 18.811 7.269
Fondsvermégen 847.514 367.549 97.602
Umlaufende Anteile Nominal 559.942 335.272 86.029
Umlaufende Anteile Stiick 5.599.423 3.352.721 860.285
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 151,36 109,63 113,45
Ertrag (%) 72 38,07 % -337 % 13,45 %
Benchmarkperformance (%) 2 35,95 % 10,32 % 22,34 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,59 % 0,61% 0,58 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,74 % 0,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % 0,04 % 0,03 %
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Die Anteilsklasse wurde am 8. Februar 2019 introduziert
2 Jahr 2019: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 8.2.-31.12.2019
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Anteil am Ergebnis des Forderungen aus laufenden
Gemeinschaftsportfolio 186.121 20.078 Wertpapiergeschaften 0 3351
Kosten (klassenspezifisch) * -3.513 -1.267 Sonstige Vermégenswerte
( & ) (klassenspezifisch) insgesamt 0 3351
Nettoergebnis insgesamt 182.608 18.811
Sonstige Verbindlichkeiten
") Kosten (klassenspezifisch) d. (klassenspezifisch)
Verwaltung 919 369 Schuld.posten o ) 438 190
Sonstige Verbindlichkeiten
Investmentverwaltung 2.594 898 (klassenspezifisch) insgesamt 438 190
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.513 1.267
e. Fondsvermégen
b. Gewinnverwendung
el. Umlaufende Anteile
b1.  Verfiigbar Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 335.272 86.029
Vortrag auf Fondsvermdgen 182.608 18.811 Ausgaben des Jahres 224670 264.485
Verfiigungen insgesamt 182.608 18.811 Riicknahmen des Jahres 0 -15.242
Umlaufende Anteile insgesamt 559.942 335.272
e2. Fondsvermdégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 367.549 97.602
Ausgaben des Jahres 297.110 266.222
Riicknahmen des Jahres 0 -15.289
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 247 203
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 182.608 18.811
Fondsvermdégen zum Jahresultimo 847.514 367.549
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Verden Ligevaegt og Value Etik KL

Fondsbericht
Fonds- und Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschuttend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Verden Ligevaegt og
Value Etik A DKK
DK0061148657

30. September 2019
Ja

DKK

Ja

100

6

Nein

8

Global Value Ethics Equities KL

Verden Ligevaegt og
Value Etik W DKK d
DK0060681468

1. Februar 2016
Nein

DKK

Ja

100

6

Nein

8

Das Fondsvermdgen wird in Aktien weltweit angelegt. Die Fondsanlagen sind auf verschiedene Lander und Branchen gestreut. Der Fonds
verfolgt eine gleichgewichtete Value-Strategie. Die Gleichgewichtung bewirkt, dass ungefahr gleichviel in jedes Unternehmen investiert
wird (etwa 200 Aktien). Es erfolgt ein Screening des Fonds im Hinblick auf Aktivitdten der Unternehmen innerhalb gewisser
Geschaéftsbereiche: Tabak, Alkohol, Glicksspiele, Unterhaltung fiir Erwachsene, Waffen und fossile Treibstoffe.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzuflhren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Verden Ligevaegt & Value Etik A DKK 29,44 % 27,44 % -6,24 % 6,24 %
Verden Ligeveaegt & Value Etik W DKK d 30,42 % 27,44 % -5,34 % 6,24 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 Uber dem Ertrag der Benchmark.
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Verden Ligevaegt og Value Etik— Jahresbericht

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 59.187 -36.032 75.948 -16.940 11.506
Fondsvermégen 752.797 164.472 392.769 262.191 256.089
Kennzahlen
Tracking Error 6,41 5,46 3,76 - -
Active Share 82,20 82,46 82,77 - -
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -34 -22 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 5.112 6.474 Depotbankguthaben 12.257 607
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 5.078 6.452 Flussige Bestiande insgesamt 12.257 607
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 54.869 -39.522 Notierte Aktien danischer Unternehmen 0 0
Devisenkonten 1.271 -529 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 740.316  163.721
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -204 -208 Kapitalanteile insgesamt 740.316 163.721
Kursgewinne und -verluste insgesamt 55.936 -40.259 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt 61.014 -33.807 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 448 276
5. Verwaltungsaufwand -1.249 -1.452 Sonstige Vermdgenswerte insg t 448 276
Vorsteuerergebnis 59.765 -35.259 AKTIVA INSGESAMT 753.021 164.604
6. _Steuern -578 -773
Nettojahresergebnis 59.187 -36.032 PASSIVA
7. Fondsvermégen’ 752.797 164.472
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 224 132
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 224 132
PASSIVA INSGESAMT 753.021 164.604
‘) Fondsverméogen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Verden Ligevaegt & Value Etik A DKK 10.982 9.781
Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK d 741.815 154.691
Insgesamt 752.797 164.472
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Verden Ligevaegt og Value Etik— Jahresbericht

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 6. Steuern
Depotbankguthaben 4 13 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank -38 -35 Regulierung Ertragssteuer etc. b 73
Zinsertrage insgesamt -34 -22 Steuern insgesamt 28 3
2. Dividenden 7. Fondsverrr.i.ogen .
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 5112 6.474 Fondsvermogen zu Beginn des Jahres b 92769
A ben des Jah 4.404 127.060
Dividenden insgesamt 5112 6.474 usgaben des Janres G
Ricknahmen des Jahres -105.846 -298.547
Nettoausgabenaufschlage bzw.
3. Kursgewinne und -verluste Nettorlicknahmeabschlage 580 300
Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -20.448
Aktien Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Notierte Aktien danischer Unternehmen 0 35 infolge von Emlssmnenlsucknah_men 0 -630
. . L Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 54.869 -39.557 Geschaftsjahr 75.292 0
Aktien insgesamt 54.869 -39.522 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -16.401 -20.657
i Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 296 -15.375
4. Transaktionskosten
o . Fondsvermégen zum Jahresultimo 752.797 164.472
Samtliche Transaktionskosten 815 531
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt 611 -323 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
e 7a. Einkommen in den Anteilsklassen
Transaktionskosten Geschiftstétigkeit 204 208 .
Zinsen 4 13
Dividenden 4.438 5.609
5. Verwaltungsaufwand . . S
Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer 102 102
. Kursgewinne zur Ausschiittung 28.297 -17.685
Kosten (klassenspezifisch) Ausschiittungsregulierung bei
Verwaltung 308 511 Emission/Riicknahme unter den obigen
Investmentverwaltung 865 871 Posten . . 2025 -3.427
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 76 70 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 127.866 -15.388
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.249 1.452
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Verden Ligevaegt & Value Etik A DKK 1.869 -917
Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK d 125.997 -14.471
Auskehrungsbetrag insgesamt 127.866 -15.388
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Verden Ligevaegt og Value Etik— Jahresbericht

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az::it:satlreuy:errt\:gl;z? der c. Aktien auf Branchen verteilt

Borsennotierte Finanzinstrumente 98,34 % 99,54 % Informationstechnologie 2828 % 21,58 %

An sonstigen geregelten Markten notierte Finanzwesen 13,99 % 16,14 %

l’fligjgrﬁir:tsiter#:l?ir::nzinslrumenle, die laut 0.00% 0.00% Gesundheitswesen BB 12,74 %

Plan an einer Bérse oder an einem anderen Verbrauchsgiiter 12,68 % 13,73 %

geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Industrie 9,69 % 10,36 %

Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Telekommunikationsservice 9,49 % 9,11 %

98,34 % 99,54 % Konsumgiiter 6,93 % 8,93 %

Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,66 % 0,46 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3,88 % 4,68 %

Insgesamt 100,00 % 100,00 % REIT 2,58 % 2,27 %

Barpositionen, Derivate etc. 1,66 % 0,46 %

b. Aktien auf Lander verteilt Insgesamt 100,00 % 100,00 %
USA 58,53 % 55,22 %
Kanada 5,95 % 3,82 %
Japan 5,81 % 7,51 %
Frankreich 5,15 % 3,59 %
GroRbritannien 3,94 % 3,32 %
China 3,50 % 572 %
Deutschland 2,91 % 1,95 %
Niederlande 2,24 % 2,07 %
Sonstige 10,30 % 16,34 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,66 % 0,46 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Verden Ligevaegt & Value Etik A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2019- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 2.635 -582 582
Fondsvermogen 10.982 9.781 10.049
Umlaufende Anteile Nominal 8.829 10.179 9.299
Umlaufende Anteile Stlick 88.294 101.789 92.993
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 124,38 96,09 108,06
Ertrag pro Anteil 11,60 0,00 5,70
Ertrag (%) 72 29,44 % -6,24 % 8,06 %
Benchmarkperformance (%) 2 27,44 % 6,24 % 5,90 %
Verwaltungsaufwand in %2 1,38 % 1,65 % 0,40 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,75 % 1,67 % 1,67 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,03 % 0,05 %
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
") Die Anteilsklasse wurde am 30. September 2019 introduziert
2) Jahr 2019: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 30.9.-31.12.2019
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sktlmstige Verl.)fi.nd:chkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 2.784 -443 Schuldposten 26 25
Kosten (klassenspezifisch) ” -149 -139 Sonstige Verbindlichkeiten
( & ) (klassenspezifisch) insgesamt 26 25
Nettoergebnis insgesamt 2.635 -582
. d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung A3 31 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung . & 38 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 10.179 9.209
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 76 70 Ausgaben des Jahres 3.198 1.380
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 149 139 Riicknahmen des Jahres 4548 500
Umlaufende Anteile insgesamt 8.829 10.179
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfiigbar .. .
Vorgeschlagene Ausschittung fir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 9.781 10.049
Geschéaftsjahr 1.024 0 Ausgaben des Jahres 3.579 1.241
Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 4 -917 Riicknahmen des Jahres -5.028 -423
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 1.028 917 Nettorlicknahmeabschlage 15 26
Vortrag auf Fondsvermdgen 1.607 335 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
. . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -530
Verfiigungen insgesamt 2563 -582 Vorgeschlagene Ausschittung fiir das
Geschaftsjahr 1.024 0
Vortrag aus der Gewinn- und
b2.  Auskehrungsbetrag Verlustrechnung 1.607 335
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -917 9 .
Ausschiittungsregulierung bei Vortrag zur Ausschuttung auf das neue Jahr 4 -917
Emission/Riicknahme unter den obigen Fondsvermégen zum Jahresultimo 10.982 9.781
Posten -469 1
Anteilige gemeinsame Einnahmen 2.553 -917
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 1.167 -917
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -149 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 10 0
Verwaltungskosten insgesamt -139 0
Auskehrungsbetrag 1.028 -917
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Verden Ligevaegt & Value Etik W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 56.552 -35.450 75.366 -16.940 11.506
Fondsvermogen 741.815 154.691 382.720 262.191 256.089
Umlaufende Anteile Nominal 523.014 142.247 316.159 250.174 205.235
Umlaufende Anteile Stlick 5.230.127 1.422.465 3.161.591 2.501.737 2.052.358
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 141,84 108,75 121,05 104,80 124,78
Ertrag pro Anteil 14,20 0,00 6,30 10,00 13,30
Ertrag (%) 30,42 % -5,34 % 26,66 % -6,31 % 561 %
Benchmarkperformance (%) 27,44 % 6,24 % 29,10 % -4,63 % 9,04 %
Gesamtkostenquote 0,59 % 0,76 % 0,61 % 0,59 % 0,56 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,86 % 0,75 % 0,75 % 0,77 % 0,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,03 % 0,05 % 0,05 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,56 0,22 0,65 - -
Standardabweichung (5 Jahre) 16,29 19,69 12,15 - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 57.653 -34.136 Schuldposten 184 97
Kosten (klassenspezifisch) -1.101 -1.314 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 184 97
Nettoergebnis insgesamt 56.552 -35.450
; c. Fondsvermogen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 28 481 c1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung ity 833 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 142247 316.159
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.101 1.314 Ausgaben des Jahres 460.158 119.633
Riicknahmen des Jahres -79.391 -293.545
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 523.014  142.247
b1.  Verfigbar c2. Fondsvermoégen
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das ) 9
Geschéftsjahr 74.268 0 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 154.691 382.720
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 292 -14.458 Ausgaben des Jahres 630.825 125.819
Auskehrungsbetrag 74.560 -14.458 Ricknahmen des Jahres -100.818 -298.124
. Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen -18.008 -20.992 Nettoriicknahmeabschlage 565 274
Verfiigungen insgesamt 56.552 -35.450 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -19.918
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 -630
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -14.458 30 \éorgﬁpf?lgg:ne Ausschilttung fiir das 74.268 0
Ausschuttungsregulierung bei Verstc artsja dr Gewi q -
Emission/Riicknahme unter den obigen ortrag aus der ewinn- un
Posten 32.359 17 Verlustrechnung -18.008 -20.992
Anteilige gemeinsame Einnahmen 125.313 _14.471 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 292 -14.458
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 78.496 -14.458 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 741.815 154.691
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.101 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -2.835 0
Verwaltungskosten insgesamt -3.936 0
Auskehrungsbetrag 74.560 -14.458
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Verden Etik Indeks KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Verden Etik Indeks W DKK d
ISIN DKO0061156759

Introduktion 18. Februar 2020

Amtlich notiert Nein

Wahrung DKK

Ausschuttend Ja

Stiickelung 100

Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen  Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 8

Nebenbezeichnung des Fonds Global Ethics Equities Passive KL
Anlagepolitik

Die Investmentstrategie ist passiv und folgt dem Morningstar Global Target Market Exposure Responsible Index. Das heif’t, dass die
Zusammensetzung der Investitionen sichern soll, dass sie der Ertragsentwicklung des Index soweit mdglich folgen. Der Ertrag ist in der
Regel niedriger als der Ertrag des Index, was den Kosten zuzuschreiben ist.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklasse 2021 ersichtlich.

31.12.2021 31.12.2020
Fonds Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Verden Etik Indeks W 7 26,91 % 27,40 % 2,06 % 2,80 %
*) Der Fonds wurde am 18. Februar 2020 introduziert. Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 18.02.2020-31.12.2020

Der Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten.
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Verden Etik Indeks KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2020- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 120.870 48.819
Fondsvermégen 434.541 621.520
Kennzahlen
Active Share 41,62 42,86
" Der Fonds wurde am 18. Februar 2020 introduziert
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
18.02.2020- .
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 31.12.2020" Pos.  (in 1.000 DKK) 2028 2020
Zinsertrage und Dividenden AIfTIYA .
1. Zinsen 10 21 Fliissige Bestiande
2 Dividenden 9.065 9.890 Depotbankguthaben 664 367
Zinsertrage und Dividenden Flussige Bestiande insgesamt 664 367
insgesamt 9.055 9.869 8. Kapitalanteile
Kursgewinne und -verluste Notierte Aktien danischer Unternehmen 2.916 4.933
3. Aktien 115.271 44.092 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 430.525 616.071
Derivative Finanzinstrumente 13 0 Kapitalanteile insgesamt 433.441 621.004
Devisenkonten 127 -1.008 Sonstige Aktiva
4. Lransakti?nskostzn G""Ti ;‘ atigkeit =33 -688 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 645 607
ursgewinne und -verluste Forderungen aus laufenden Wertpapier-
insgesamt 115378 42.396 geschifton pap i 1392
Einnahmen insgesamt 124.433 52.265 Sonstige Vermbgenswerte insgesamt 645 1.999
5. Verwaltungsaufwand =2.487 =2.209 AKTIVA INSGESAMT 434.750 623.370
Vorsteuerergebnis 121.946 50.056
6. _Steuern -1.076 -1.237 PASSIVA
Nettojahresergebnis 120.870 48.819 7. Fondsvermégen’ 434.541 621.520
Sonstige Verbindlichkeiten
" Der Fonds wurde am 18. Februar
2020 introduziert, der erste Schuldposten . 209 296
Berichtszeitraum l3uft vom 18.02.2020- Forderungen aus laufenden Wertpapier-
31.12.2020. geschéften 0 1.554
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 209 1.850
PASSIVA INSGESAMT 434.750 623.370
‘) Fondsvermégen verteilt auf die jeweiligen
Anteilsklassen
Verden Etik Indeks W DKK d 434.541 621.520
Insgesamt 434.541 621.520
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Verden Etik Indeks KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
18.02.2020- 18.02.2020-
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 31.12.2020" Pos. (in 1.000 DKK) 2021 31.12.2020"

1. Zinsen 6. Steuern

Depotbankguthaben 1 2 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.

Zinsaufwand und .

Negativzinsen bei der Depotbank 11 23 Regulierung Ertragssteuer etc. 1.076 1.237
Zinsertrige insgesamt 10 21 Steuern insgesamt 1.076 1.237

2. Dividenden 7. Fondsvemlilogen .

Notierte Aktien danischer Gesellschaften 27 41 FondsvermGgen zu Beginn des Jahres 2 0
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 9.038 9.202 Ausgaben des Jahres G-I 716.096
Nicht notierte Aktien ausléndischer Ricknahmen des Jahres -375.981 -144.853
Unternehmen 0 647 Nettoausgabenaufschlage bzw.
- . Nettorlicknahmeabschlage 348 1.459
Dividenden insgesamt 9.065 9.890 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 120.870 48.819

3. Kursgewinne und -verluste Fondsvermdgen zum Jahresultimo 434.541 621.520

Aktien Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
7a. Einkommen in den Anteilsklassen

Notierte Aktien danischer Unternehmen 723 351 X

Zinsen 1 2
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 114.540 43.741 L
Nicht notierte Aktien auslandischer Dividenden e 8.500
Unternehmen 8 0 Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer -1.076 178
Aktien insgesamt 115.271 44.092 Kursgewinne zur Ausschiittung 63.676 -5.614

Ausschuttungsregulierung bei

Emission/Ruicknahme unter den obigen
Derivative Finanzinstrumente Posten -16.655 -3.017
Zinstermingeschéfte/Futures etc. 13 0 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 55.040 49
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 13 0

Davon Auskehrungsbetrag fiir:

4. Transaktionskosten Verden Etik Indeks W DKK d 55.040 49
Samtliche Transaktionskosten 345 712 Auskehrungsbetrag insgesamt 55.040 49
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt 312 -24 Spezifikation der Finanzinstrumente
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 33 688 8. (Wertpapiere)

Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
5. Verwaltungsaufwand Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 2.487 2.209
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.487 2.209
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Verden Etik Indeks KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az::it:satlreuy:errt\:gl;z? der c. Aktien auf Branchen verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 99,75 % 99,50 % Informationstechnologie 2 24,84 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Finanzwesen 16,13 % 16,09 %
l’fligjgrﬁir:tsiter#:l?ir::nzinslrumenle, die laut 0.00% 0.00% Verbrauchsgiter LSS 1388 %
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Gesundheitswesen 12,21 % 12,18 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Telekommunikationsservice 10,00 % 9,97 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Industrie 8,23 % 8,21 %
99,75 % 99,50 % Konsumgiiter 6,69 % 6,67 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,25 % 0,50 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4,58 % 4,57 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % REIT 2,72 % 2,72 %
Versorgungsbetriebe 0,37 % 0,37 %
b. Aktien auf Lander verteilt Barpositionen, Derivate etc. 0,25 % 0,50 %
USA 87,80 % 87,58 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Japan 11,95 % 11,92 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,25 % 0,50 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Verden Etik Indeks W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2020- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis? 120.871 48.819
Fondsvermdgen 434.541 621.520
Umlaufende Anteile Nominal 335.474 608.966
Umlaufende Anteile Stiick 3.354.738 6.089.660
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 129,53 102,06
Ertrag pro Anteil 15,80 0,00
Ertrag (%) 72 26,91 % 2,06 %
Benchmarkperformance (%) 2 27,40 % 2,80 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,50 % 0,44 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,56 % 0,61 %
Indirekte Transaktionskosten 0,01 % 0,01 %
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
" Der Fonds wurde am 18. Februar 2020 introduziert, der erste Berichtszeitraum Iauft vom 18.02.2020-31.12.2020.
ANHANG ANHANG
18.02.2020- 18.02.2020-
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 31.12.2020" Pos. (in 1.000 DKK) 2021 31.12.2020"
a. Nettoergebnis c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Anteil am Ergebnis des Forderungen aus laufenden
Gemeinschaftsportfolio 123.358 51.028 Wertpapiergeschaften 0 3.475
Kosten (kI ifisch) ) 2487 2209 Sonstige Vermoégenswerte
osten (klassenspezifisch) (klassenspezifisch) insgesamt 0 3.475
Nettoergebnis insgesamt 120.871 48.819
Sonstige Verbindlichkeiten
) Kosten (klassenspezifisch) d.  (klassenspezifisch)
Verwaltung 2.487 2.209 Schuldposten 208 297
Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.487 2.209 (klassenspezifisch) insgesamt 208 297
b. Gewinnverwendung e. Fondsvermégen
b1. Verfiigbar e1. Umlaufende Anteile
Vol chla Ausschiitt fir da
Ge?ciséﬂsjag}fr"e usscnuitiung Tur das RE 0 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 608.966 0
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 91 0 Ausgaben des Jahres 56.388 763.044
Auskehrungsbetrag 53.096 0 Riicknahmen des Jahres -329.880 -154.078
Vortrag auf Fondsvermagen 67.775 48.819 Umlaufende Anteile insgesamt 335.474 608.966
Verfiigungen insgesamt 120.871 48.819
e2. Fondsvermoégen
b2. Auskehrungsbetrag Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 621.520 0
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 0 0 Ausgaben des Jahres B 716.096
Ausschittungsregulierung bei Riicknahmen des Jahres -375.981 -144.853
Emission/Riicknahme unter den obigen Nettoausgabenaufschlage bzw.
Posten 0 0 Nettorlicknahmeabschlage 348 1.458
Anteilige gemeinsame Einnahmen 55.040 49 Vortrag aus der Gewinn- und Verlustrechnung 120.871 48.819
Auskehrungsbetragyor Fondsvermogen zum Jahresultimo 434.541 621.520
Verwaltungskosten " 55.040 49
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -2.487 -49 ) Der Fonds wurde am 18. Februar 2020
Davon Auskehrungsanpassung bei aufgelegt
Emission/Riicknahme 543 0
Verwaltungskosten insgesamt -1.944 -49
Auskehrungsbetrag 53.096 0
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Verden Lav Volatilitet Indeks KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN DK0061281490
Introduktion 27. Mai 2020
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK
Ausschuttend Ja, freiwillige Ausschittung
Stiickelung 100
Risikoklasse 5

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen  Nein
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie 6

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Global Equities Low Volatility Index

Das Fondsvermodgen wird in Aktien weltweit mit geringer Volatilitat angelegt. Das heif3t in Aktien, die voraussichtlich geringere
Ertragsschwankungen aufweisen als der Aktienmarkt insgesamt. Das Risiko durfte daher in diesem Fonds geringer sein als in
herkémmlichen weltweiten Aktienfonds. Die Investmentstrategie ist passiv und folgt dem MSCI World Minimum Volatility Index.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklasse 2021 ersichtlich.

31.12.2021 31.12.2020
Fonds Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Verden Lav Volatilitet Indeks” 21,76 % 22,19 % 0,85 % 0,62 %
*) Der Fonds wurde am 27. Mai 2020 introduziert. Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 27.05.2020-31.12.2020
Der Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten.
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Verden Lav Volatilitet Indeks KL- Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2020- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 "
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 60.652 1.916
Fondsvermégen 346.696 282.961
Umlaufende Anteile Nominal 313.692 282.277
Umlaufende Anteile Stiick 3.136.914 2.822.769
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 110,52 100,24
Ertrag pro Anteil 11,30 0,60
Ertrag (%) 72 21,76% 0,85 %
Benchmarkperformance (%) ? 22,19% 0,62 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,50% 0,30 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,56% 0,60 %
Indirekte Transaktionskosten 0,01% 0,01 %
Active Share 9,95 11,64
" Der Fonds wurde am 27. Mai 2020 introduziert
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 3217.'1025.'22:22(?‘-' Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 8 7 Fliissige Bestande
2. Dividenden 6.676 2747 Depotbankguthaben 6.053 381
Zinsertrige und Dividenden insgesamt 6.668 2.740 Flissige Bestande insgesamt 6.053 381
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 56.363 194 Notierte Aktien danischer Unternehmen 4.552 3.211
3. Fondsanteile 31 20 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 342.014 279.397
Devisenkonten 15 29 Kapitalanteile insgesamt 346.566  282.608
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -80 -49 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 56.329 154 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 535 396
Einnahmen insgesamt 62.997 2.894 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 535 396
5. Verwaltungsaufwand 1.536 627 AKTIVA INSGESAMT 353154 283.385
Vorsteuerergebnis 61.461 2.267
6. _Steuern -809 -351 PASSIVA
Nettojahresergebnis 60.652 1.916 7. Fondsvermogen’ 346.696 282.961
Sonstige Verbindlichkeiten
" Der Fonds wurde am 27. Mai 2020 Schuldposten 173 133
?;:O:r:f;egérichtszeitraum uft vor Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 6.285 291
27.05.2020-31.12.2020. Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 6.458 424
PASSIVA INSGESAMT 353.154 283.385
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Verden Lav Volatilitet Indeks KL- Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
27.05.2020- 27.05.2020-
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 31.12.2020" Pos. (in 1.000 DKK) 2021 31.12.2020"
1. Zinsen 6. Steuern
Zinsaufwand und T e
Negativzinsen bei der Depotbank 8 7 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Reguli Ert t tc. 351
Zinsertrige insgesamt 8 7 egulierung Ertragssteuer etc 809
Steuern insgesamt 809 351
2. Dividenden .
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 72 33 7. Fondsvermdgen
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 6.604 2.714 .
Dividenden insgesamt 6.676 2.747 Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 282.277 0
. Ausgaben des Jahres 69.615 282.277
3. Kursgewinne und -verluste
Ricknahmen des Jahres -38.200 0
. Umlaufende Anteile insgesamt 313.692 282.277
Aktien
Notierte Aktien danischer Unternehmen 1.378 -157 .
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 54.989 354 Fondsvermdgen
Nicht notierte Aktien ausléndischer Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 282.961 0
Unternehmen -4 -3 Ausgaben des Jahres 78.202 282.369
Aktien insgesamt 56.363 194 Riicknahmen des Jahres -40.151 0
Nettoausgabenaufschlage bzw.
. Nettorlicknahmeabschlage 132 344
Fondsanteile F lige Auskeh Berich 35.100 1.668
. . — reiwillige Auskehrung im Berichtszeitraum -35. -1.
Notierte Anteile an auslandischen OGAW 31 -20 Vortrag aus der Gewinn- und
Anteile insgesamt 31 -20 Verlustrechnung 60.652 1.916
Fondsvermégen zum Jahresultimo 346.696 282.961
4. Transaktionskosten
Samtliche Transaktionskosten 139 211 8 (S\z:::ﬂl;a:::z)der Finanzinstrumente
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen : Di Sp p‘f'k ! Fi .
edeckt 59 162 ie Spezifi ation der |nanzmstrl_,|mente
9 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Transaktionskosten Geschiftstatigkeit 80 49 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
5. Verwaltungsaufwand
Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 1.536 627
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.536 627
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Verden Lav Volatilitet Indeks KL- Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az::it:satlreuy:errt\:gl;z? der c. Aktien auf Branchen verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 99,96 % 99,88 % Informationstechnologie % 17.21%
An sonstigen geregelten Markten notierte Gesundheitswesen 17,24 % 15,80 %
Finanzinstrumente _ 0,00 % 0,00 % Telekommunikationsservice 13,35 % 12,76 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Borse oder an einem anderen Konsumgiter 11,53 % 12,26 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Finanzwesen 8,39 % 8,57 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Verbrauchsgiter 7,59 % 7,08 %
99,96 % 99,88 % Versorgungsbetriebe 7,20 % 7,57 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0,04 % 0,12 % Industrie 7,09 % 5,64 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 5,51 % 8,12 %
REIT 3,17 % 4,78 %
b. Aktien auf Lander verteilt Barpositionen, Derivate etc. 0,04 % 0,21 %
USA 85,92 % 82,17 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Japan 14,04 % 17,62 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,04 % 0,21 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Verden Ligevaegt & Value KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten
ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschittend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen

SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Verden Ligevaegt & Value A DKK
DK0010101740

16. November 1987

Ja

DKK

Ja

100

6

Nein

8

Global Value Equities KL

Verden Ligevaegt & Value W DKK d
DK0060726909
18. April 2016

Nein
DKK
Ja
100
6
Nein
8

Der Fonds legt in Aktien weltweit an, die auf verschiedene Lander, Branchen und Unternehmen gestreut sind. Der Fonds wird aktiv
verwaltet und verfolgt eine gleichgewichtete Value-Strategie. Die Gleichgewichtung bewirkt, dass ungeféhr gleichviel in jedes
Unternehmen investiert wird (etwa 200 Aktien). Die Value-Strategie bewirkt, dass wir Unternehmen auswahlen, die anhand einer Reihe
von Kennzahlen im Verhaltnis zum Aktienkurs des Unternehmens glinstig bewertet sind.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufihren.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Verden Ligevaegt & Value A DKK 30,15 % 27,44 % -8,74 % 6,24 %
Verden Ligevaegt & Value W DKK d 31,19 % 27,44 % -7,88 % 6,24 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.
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Verden Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 132.839 -96.452 258.056 -85.006 57.391
Fondsvermégen 535.428 452.962 1.189.811 1.248.152 1.399.517
Kennzahlen
Tracking Error 6,74 5,60 3,52 3,01 3,05
Active Share 81,53 82,10 81,04 83,42 81,37
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -26 -3 Fliissige Bestiande
2. Dividenden 15.068 21.498 Depotbankguthaben 11.421 2.527
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 15.042 21.495 Flussige Bestiande insgesamt 11.421 2.527
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien 125.896 -106.886 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 523.529 450.203
Devisenkonten -426 -2.075 Kapitalanteile insgesamt 523.529 450.203
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -812 -492 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt 124.658 -109.453 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.291 964
Einnahmen insgesamt 139.700 -87.958 Sonstige Vermoégenswerte insgesamt 1.291 964
5. Verwaltungsaufwand -5.412 -6.105 AKTIVA INSGESAMT 536.241 453.694
Vorsteuerergebnis 134.288 -94.063
6. Steuern -1.449 -2.389 PASSIVA
Nettojahresergebnis 132.839 -96.452 7. Fondsvermogen’ 535.428 452.962
Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 813 732
Sonstige Verbindlichkeiten insg nt 813 732
PASSIVA INSGESAMT 536.241 453.694
‘) Fondsverméogen verteilt auf die jeweiligen Anteilsklassen
Verden Ligevaegt & Value A DKK 281.985 221.190
Verden Ligeveaegt & Value W DKK d 253.443 231.772
Insgesamt 535.428 452.962
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Verden Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen 6. Steuern
Depotbankguthaben 12 39 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Zinsaufwand und .
Negativzinsen bei der Depotbank .38 42 Regulierung Ertragssteuer etc. 1.449 2.389
Zinsertrége insgesamt 26 3 Steuern insgesamt 1.449 2.389
2. Dividenden 7. Fondsverrr.i.ogen .
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 15.068 21.498 Fondsvermogen zu Beginn des Jahres oy 189811
A ben des Jah 7 114.001
Dividenden insgesamt 15.068 21.498 usgaben des Janres SEHE)
Ricknahmen des Jahres -106.187 -688.954
Nettoausgabenaufschlage bzw.
3. Kursgewinne und -verluste Nettorlicknahmeabschlage 76 157
Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -64.844
Aktien Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Notierte Aktien danischer Unternehmen 0 296 infolge von Emlssmnen/I?ucknal'_l_men 0 757
. . L Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 125.896 -107.182 Geschéftsjahr 35.284 0
Aktien insgesamt 125.896  -106.886 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 97.425 -68.008
i Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 130 -28.444
4. Transaktionskosten
o . Fondsvermégen zum Jahresultimo 535.428 452.962
Samtliche Transaktionskosten 961 1.291
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen .
gedeckt -149 -799 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
e 7a. Einkommen in den Anteilsklassen
Transaktionskosten Geschiftstétigkeit 812 492 .
Zinsen 12 39
Dividenden 15.047 21.498
5. Verwaltungsaufwand . . "
Nicht-rlickerstattungsfahige Ertragssteuer -1.394 -2.334
. Kursgewinne zur Ausschiittung 52.599 -46.097
Kosten (klassenspezifisch) Ausschiittungsregulierung bei
Verwaltung 1.040 1.367 Emission/Riicknahme unter den obigen
Investmentverwaltung 2.498 2.907 Posten . . = -1.580
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 1.874 1.831 Auskehrungsbetrag fiir Anteilsklassen 65.867 -28.474
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.412 6.105
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Verden Ligevaegt & Value A DKK 33.643 -13.919
Verden Ligevaegt & Value W DKK d 32.224 -14.555
Auskehrungsbetrag insgesamt 65.867 -28.474
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Verden Ligevaegt & Value KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a ::ir:az::it:satlreuy:errt\:gl;z? der c. Aktien auf Branchen verteilt
Borsennotierte Finanzinstrumente 97,78 % 99,39 % Informationstechnologie 3 % 22,05%
An sonstigen geregelten Markten notierte Finanzwesen 13,20 % 14,93 %
l’fligjgrﬁir:tsiter#:l?ir::nzinslrumenle, die laut 0.00% 0.00% Gesundheitswesen i 12.09%
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Verbrauchsgiiter 11,86 % 12,14 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Industrie 8,92 % 10,10 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Telekommunikationsservice 8,69 % 8,31%
97,78 % 99,39 % Konsumgiiter 6,46 % 8,60 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 2,22 % 0,61 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3,91 % 4,07 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Energie 3,41 % 2,94 %
REIT 2,53 % 2,07 %
b. Aktien auf Lander verteilt Versorgungsbetriebe 2,53 % 2,09 %
USA 56,13 % 57,63 % Barpositionen, Derivate etc. 2,22 % 0,61 %
Kanada 6,40 % 3,65 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Japan 5,83 % 6,47 %
Frankreich 4,47 % 3,98 %
China 4,15 % 4,36 %
GroBbritannien 3,53 % 4,86 %
Deutschland 2,52 % 1,89 %
Niederlande 2,03 % 1,42 %
Sonstige 12,73 % 15,13 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,22 % 0,61 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Verden Ligevaegt & Value A DKK - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 65.667 -28.754 57.002 -19.709 14.421
Fondsvermogen 281.985 221.190 301.168 251.990 317.719
Umlaufende Anteile Nominal 303.950 310.312 367.173 349.127 378.480
Umlaufende Anteile Stlick 3.039.496 3.103.116 3.671.735 3.491.272 3.784.795
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 92,77 71,28 82,02 72,18 83,95
Ertrag pro Anteil 5,80 0,00 4,00 6,20 6,30
Ertrag (%)~ 30,15 % -8,74 % 23,43 % -7.23% 4,10 %
Benchmarkperformance (%) 27,44 % 6,24 % 29,10 % -4,63 % 9,04 %
Gesamtkostenquote 1,47 % 1,64 % 1,57 % 1,57 % 1,65 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,56 % 1,72 % 1,72 % 1,77 % 1,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,04 % 0,05 % 0,05 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,44 0,32 0,68 0,64 1,19
Standardabweichung (5 Jahre) 16,64 16,35 12,40 10,92 9,58
) Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl_)i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 69.452 -25.154 Schuldposten 656 578
Kosten (klassenspezifisch) -3.785 -3.600 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 656 578
Nettoergebnis insgesamt 65.667 -28.754
; d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 8 650 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung _ 208 1.119 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 310312 367.173
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 1.874 1.831 Ausgaben des Jahres 25.006 71.404
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.785 3.600 Riicknahmen des Jahres 31.368 128.265
Umlaufende Anteile insgesamt 303.950 310.312
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermdgen
b1. Verfligbar . .
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 221.190 301.168
Geschéaftsjahr 17.629 0 Ausgaben des Jahres 21.247 46.847
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 46 -13.906 Ricknahmen des Jahres -26.192 -83.699
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Auskehrungsbetrag 17.675 -13.908 Nettorlicknahmeabschlage 73 261
Vortrag auf Fondsvermdgen 47.992 -14.848 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
" . Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -14.687
Verfiigungen insgesamt 651667 -28.754 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 54
Vorgeschlagene Ausschttung fiir das
b2 Auskehrungsbetrag Geschiftsjahr 17.629 0
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -13.906 15 Vortrag aus der Gewinn- und
Augschﬂttqusregulierung bei ) Verlustrechnung 47.992 -14.848
Ecrgf:rl]oanucknahme unter den obigen 1.690 2 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 46 -13.906
Anteilige gemeinsame Einnahmen 33.643 -13.919 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 281.985 221.190
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten " 21.427 -13.906
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -3.785 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 33 0
Verwaltungskosten insgesamt -3.752 0
Auskehrungsbetrag 17.675 -13.906
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Verden Ligevaegt & Value W DKK d - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 67.172 -67.698 201.054 -65.297 42.970
Fondsvermogen 253.443 231.772 888.643 996.162 1.081.798
Umlaufende Anteile Nominal 189.835 227.750 759.956 965.732 902.989
Umlaufende Anteile Stlick 1.898.341 2.277.498 7.599.564 9.657.324 9.029.892
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 133,51 101,77 116,93 103,15 119,80
Ertrag pro Anteil 9,30 0,00 6,60 10,00 9,90
Ertrag (%) 31,19 % -7,88 % 24,50 % 6,35 % 515 %
Benchmarkperformance (%) 27,44 % 6,24 % 29,10 % -4,63 % 9,04 %
Gesamtkostenquote 0,64 % 0,77 % 0,67 % 0,64 % 0,56 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,74 % 0,81 % 0,81 % 0,82 % 0,78 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,04 % 0,05 % 0,05 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,49 0,14 0,60 - -
Standardabweichung (5 Jahre) 16,61 20,10 12,02 - -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verl.)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 68.799 -65.194 Schuldposten 144 138
Kosten (klassenspezifisch) -1.627 -2.504 Sonstige Verbindlichkeiten
( & ) (klassenspezifisch) insgesamt 144 138
Nettoergebnis insgesamt 67.172 -67.698
. d. Fondsvermégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 3l m d1.  Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung (E240 1.787 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 227.750  759.956
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.627 2.504 Ausgaben des Jahres 28.486 64.313
Ricknahmen des Jahres -66.401 -596.519
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 189.835  227.750
b1. Verfiigbar "
Vorgeschlagene Ausschiittung fir das d2. Fondsvermégen
Geschéaftsjahr 17.655 0 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 231.772 888.643
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 84 -14.538 Ausgaben des Jahres 34.491 67.154
Auskehrungsbetrag 17.739 -14.538 Riicknahmen des Jahres -79.995 -605.255
. Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermdgen 49.433 -53.160 Nettoriicknahmeabschlage 3 104
Verfiigungen insgesamt 67.172 -67.698 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 -50.157
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
b2. Auskehrungsbetrag infolge von Emissionen/Ricknahmen 0 -811
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -14.538 57 \clsorgistlcf?lgghine Ausschilttung fiir das 17.655 0
Ausschittungsregulierung bei \/erstlc': d Sjad r Gewinn- und .
Emission/Riicknahme unter den obigen V° | a? aus er e -u 49.433 53.160
Posten 1517 -40 erlustrechnung - 99
Anteilige gemeinsame Einnahmen 32924 14.555 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 84 -14.538
Auskehrungsbetrag vor Fondsvermdgen zum Jahresultimo 253.443 231.772
Verwaltungskosten " 19.203 -14.538
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.627 0
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 163 0
Verwaltungskosten insgesamt -1.464 0
Auskehrungsbetrag 17.739 -14.538
" Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Verden Ligevaegt & Value Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und

Klassendaten

ISIN

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschittend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen
SFDR-Nachhaltigkeitskategorie

Nebenbezeichnung des Fonds

Anlagepolitik

Verden Ligevagt &
Value A DKK Akk

DK0060669091

23. November 2015

Ja
DKK
Nein
100
6
Nein
8

Global Value Equities Acc KL

Global Value

Equities B EUR Acc

DK0060647600

18. September 2015

Nein
EUR
Nein
10

6

Ja

8

Verden Ligevaegt &
Value W DKK Acc

DK0060751428
5. Oktober 2016
Nein

DKK

Nein

100

6

Nein

8

Der Fonds legt in Aktien weltweit an, die auf verschiedene Lander, Branchen und Unternehmen gestreut sind. Der Fonds wird aktiv
verwaltet und verfolgt eine gleichgewichtete Value-Strategie. Die Gleichgewichtung bewirkt, dass ungefahr gleichviel in jedes
Unternehmen investiert wird (etwa 200 Aktien). Die Value-Strategie bewirkt, dass wir Unternehmen auswahlen, die anhand einer Reihe
von Kennzahlen im Verhaltnis zum Aktienkurs des Unternehmens glinstig bewertet sind.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilsklassen 2021 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage
sind auf das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wahrung zwischen Fonds und den jeweiligen
Anteilsklassen zurtickzufiihren. Die abweichenden Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2021 31.12.2020
Anteilsklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk 30,10 % 27,44 % -9,03 % 6,24 %
Global Value Equities B EUR Acc 30,55 % 27,54 % -8,30 % 6,65 %
Verden Ligevaegt & Value W DKK Acc 31,13 % 27,44 % -8,23 % 6,24 %
Der Ertrag der Anteilsklassen lag 2021 (iber dem Ertrag der Benchmark.
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Verden Ligevaegt & Value Akkumulerende KL —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 107.441 -45.641 131.617 -52.167 14.352
Fondsvermdgen 523.185 302.316 521.493 690.251 591.241
Kennzahlen
Tracking Error 6,66 5,61 3,57 3,00 -
Active Share 81,54 82,29 81,11 83,49 -
Gewinn-und-Verlustrechnung BILANZ 31. Dezember 2021
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -64 -22 Flussige Bestiande
2. Dividenden 12.255 11.162 Depotbankguthaben 13.461 10.974
Zinsertrdage und Dividenden insgesamt 12.191 11.140 Fliissige Bestidnde insgesamt 13.461 10.974
Kursgewinne und -verluste 7. Aktien
3. Aktien 101.482 -51.331 Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 509.204 291.125
Devisenkonten -656 -1.011 Aktien insgesamt 509.204 291.125
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0 0 Sonstige Aktiva
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -655 -281 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.050 585
Kursgewinne und -verluste insgesamt 100.171 -52.623 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 1.050 585
Einnahmen insgesamt 112.362 -41.483 AKTIVA INSGESAMT 523.715 302.684
5. Verwaltungsaufwand -3.612 -2.926
Vorsteuerergebnis 108.750 -44.409 PASSIVA
6. _Steuern -1.309 -1.232 6. Fondsvermogen’ 523.185 302.316
Nettojahresergebnis 107.441 -45.641 Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 530 368
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 530 368
PASSIVA INSGESAMT 523.715 302.684
‘) Fondsvermégen verteilt auf die
jeweiligen Anteilsklassen
Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk 77.580 49.482
Global Value Equities B EUR Acc 62.847 62.725
Verden Ligevaegt & Value W DKK Acc 382.758 190.109
Insgesamt 523.185 302.316
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Verden Ligevaegt & Value Akkumulerende KL -
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
1. Zinsen Pfozen_tuale Verteilung der
a. Finanzinstrumente auf
D.epotbankguthaben 7 10 Borsennotierte Finanzinstrumente 97,33 % 96,30 %
Zinsaufwand und An sonstigen geregelten Méarkten notierte
Negativzinsen bei der Depotbank -71 -32 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Zinsertrage insgesamt -64 -22 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Plan an einer Borse oder an einem anderen
2. Dividend geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
) lvidenden Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 12.255 11.162
Dividend 12.255 11.162 e
ivi i t b .
ividencen insgesam Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 2,67 % 3,70 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Kursgewinne und -verluste
b. Aktien auf Lander verteilt
Aktien
- - - USA 55,90 % 56,34 %
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 101.482 -51.429
Ak P 51331 Kanada 6,37 % 3,53 %
tien i t d -51.
fen Insgesam Japan 5,80 % 6,25 %
Frankreich 4,48 % 4,11 %
4. T ktionskost
S"""Tah '°T"s °ske" ) a6 so7 China 4,07 % 381%
amtliche Transaktionskosten . .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen GroRbritannien 3,48 % 4,97 %
gedeckt -214 -316 Deutschland 2,57 % 1,96 %
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 655 281 Niederlande 1,99 % 1,59 %
Sonstige 12,68 % 13,74 %
5. Verwaltungsaufwand Barpositionen, Derivate etc. 2,67 % 3,70 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 752 610 c. Aktien auf Branchen verteilt
Investmentverwaltung 2.107 1.544 Informationstechnologie 23,35 % 21,21 %
Vertrieb, Vermarktung und Vermittiung 753 772 Finanzwesen 13,16 % 13,84 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.612 2.926 Gesundheitswesen 12,67 % 11,74 %
Verbrauchsgiter 11,79 % 12,31 %
6. Steuern Industrie 8,93 % 9,88 %
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Telekommunikationsservice 8,72 % 8,08 %
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.309 1.232 Konsumgtiter 6,42 % 8,54 %
Steuern insgesamt 1.309 1.232 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3,87 % 3,98 %
Energie 3,38 % 2,74 %
7. Fondsvermogen Versorgungsbetriebe 2,53 % 2,10 %
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 302.316 521.493 REIT 2,52 % 1,88 %
Ausgaben des Jahres 185.067 95.757 Barpositionen, Derivate etc. 2,67 % 3,70 %
Ricknahmen des Jahres -71.809 -269.442 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 170 149
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 107.441 -45.641
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 523.185 302.316
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
JAHRESBERICHT - 2021 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 212



Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 15.543 -9.559 14.601 -5.078 3.396
Fondsvermégen 77.580 49.482 77.151 61.819 70.812
Umlaufende Anteile Nominal 46.486 38.573 54.710 54.187 57.390
Umlaufende Anteile Stiick 464.856 385.726 547.105 541.866 573.897
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 166,89 128,28 141,02 114,08 123,39
Ertrag (%)~ 30,10 % -9,03 % 23,61 % -7,54 % 3,84 %
Benchmarkperformance (%) 27,44 % 6,24 % 29,10 % -4,63 % 9,04 %
Gesamtkostenquote 1,46 % 1,63 % 1,56 % 1,54 % 1,69 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,59 % 1,71 % 1,71 % 1,76 % 1,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,04 % 0,05 % 0,05 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,43 0,31 0,51 0,40 -
Standardabweichung (5 Jahre) 16,59 16,32 12,02 10,19 -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige VerIPi_ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 16.465 -8.644 Schuldposten 183 133
Kosten (assenspezifisch) * 922 915 ﬁ(ol::;f:s‘;i;tl}llrs]::():tl‘rl\(se::snamt 183 133
Nettoergebnis insgesamt 15.543 -9.559
d. Fondsvermoégen
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung s 150 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung Sl 286 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 38.573 54.710
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 469 479 Ausgaben des Jahres 13.041 12.023
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 922 915 Riicknahmen des Jahres 5.128 28.160
Umlaufende Anteile insgesamt 46.486 38.573
b. Gewinnverwendung
d2. Fondsvermogen
b1. Verfigbar Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 49.482 77.151
Vortrag auf Fondsvermdégen 15.543 -9.559 Ausgaben des Jahres 19.909 14.566
Verfiigungen insgesamt MSEES -9.559 Riicknahmen des Jahres 7386 -32.722
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 32 46
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 15.543 -9.559
Fondsvermégen zum Jahresultimo 77.580 49.482
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Global Value Equities B EUR Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 15.339 -6.707 23.336 -14.176 4.152
Fondsvermégen 62.847 62.725 73.498 157.957 118.124
Umlaufende Anteile Nominal 30.261 39.438 42.376 112.871 78.138
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 407.008 529.977 567.231 1.512.658 1.049.941
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 20,75 15,91 17,34 13,99 15,11
Ertrag in EUR (%) " 30,55 % -8,30 % 23,92 % -7,39 % 4,22 %
Benchmarkperformance in EUR (%) 27,54 % 6,65 % 28,93 % -4,85 % 8,89 %
Gesamtkostenquote 1,18 % 1,21 % 1,24 % 1,14 % 1,12 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,00 % 2,00 % 2,00 % 2,02 % 1,99 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,04 % 0,05 % 0,05 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,45 0,33 0,69 0,65 1,19
Standardabweichung (5 Jahre) 16,57 16,31 12,41 10,92 9,65
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 16.033 -5.986 Schuldposten 115 115
Kosten (klassenspezifisch) -694 721 Sonstige Verbindlichkeiten
( P ) (klassenspezifisch) insgesamt 115 115
Nettoergebnis insgesamt 15.339 -6.707
. d. Fondsvermoégen
) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung 22 126 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung 282 302 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 39.438 42.376
Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung 284 293 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 694 721 2u Beginn des Jahres 29 -245
Ausgaben des Jahres 397 804
. Ricknahmen des Jahres -9.545 -3.497
b. Gewinnverwendung Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 62.725 0
b1.  Verfiigbar Umlaufende Anteile insgesamt 30.261 39.438
Vortrag auf Fondsvermégen 15.339 -6.707
Verfiigungen insgesamt 15.339 -6.707 d2. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 62.725 73.498
Ausgaben des Jahres 730 1.115
Ricknahmen des Jahres -15.984 -5.263
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 37 82
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 15.339 -6.707
Fondsvermégen zum Jahresultimo 62.847 62.725
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Verden Ligevaegt & Value W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017- 2021

(in 1.000 DKK) 2021 2020 2019 2018 2017
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 76.559 -29.375 93.680 -32.913 6.804
Fondsvermégen 382.758 190.109 370.844 470.475 402.305
Umlaufende Anteile Nominal 235.273 1563.233 274.299 433.959 346.286
Umlaufende Anteile Stiick 2.352.734 1.532.330 2.742.989 4.339.587 3.462.858
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 162,69 124,07 135,20 108,41 116,18
Ertrag (%) 31,13 % -8,23 % 24,70 % -6,68 % 4,94 %
Benchmarkperformance (%) 27,44 % 6,24 % 29,10 % -4,63 % 9,04 %
Gesamtkostenquote 0,64 % 0,71 % 0,66 % 0,62 % 0,54 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,76 % 0,79 % 0,79 % 0,81 % 0,78 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % 0,04 % 0,05 % 0,05 % -
Standardabweichung (3 Jahre) 0,49 0,13 0,59 - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 16,57 20,06 11,98 - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020 Pos. (in 1.000 DKK) 2021 2020
a. Nettoergebnis Sonstige VerIPi_ndIichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 78.555 -28.085 Schuldposten 215 109
Kosten (Klassenspezifisch) * -1.996 -1.200 ﬁ:::;f:s‘;iﬂgg:T?::;::amt 215 109
Nettoergebnis insgesamt 76.559 -29.375
d. Fondsvermégen
‘) Kosten (klassenspezifisch)
Verwaltung s 334 d1. Umlaufende Anteile
Investmentverwaltung B2 956 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 153233 274.299
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.996 1.290 Ausgaben des Jahres 114.319 69.034
Ricknahmen des Jahres -32.279 -190.100
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 235273  153.233
b1.  Verfiigbar d2. Fondsvermégen
Vortrag auf Fondsvermégen 61559 -29.375 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 190.109 370.844
Verfiigungen insgesamt EBS50N  -29.375 Ausgaben des Jahres 164.428 80.076
Riicknahmen des Jahres -48.439 -231.457
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 101 21
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 76.559 -29.375
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 382.758 190.109
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ANHANG

1. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Die Aufstellung des Jahresberichtes 2021 der
Investeringsforeningen  Sydinvest  erfolgte in
Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz (iber
Kapitalanlagegesellschaften u. a. m. sowie der
danischen Rechtsverordnung Uber die
Rechnungslegung danischer OGAW.

Die angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Vorjahr
unverandert.

Umrechnung von Betragen in Fremdwéahrung
Einnahmen und Ausgaben, die in Fremdwahrung
abgerechnet werden, sind in der Gewinn-und-
Verlustrechnung in  DKK zum Kurs am
Transaktionstag ausgewiesen.

Titel und Guthaben in Fremdwahrung werden in
danische Kronen aufgrund des Wechselkurses 1600
GMT fir notierte Wahrungen umgerechnet.

Unsicherheit bei Ansatz und Bewertung

Die wesentlichste Unsicherheit bei dem Ansatz und
der Bewertung ist eine sachgemaRe Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts der Finanzinstrumente,
zumal die Geschéftsleitung in gewissen Fallen
diesen schatzungsweise ermittelt. Diese Schatzung
erfolgt in Ubereinstimmung mit den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden aufgrund der historischen
Erfahrungen sowie der Voraussetzungen, die laut
Ermessen der Geschaftsleitung nachhaltig und
realistisch sind, siehe Abschnitt Uber Bewertung von
Finanzinstrumenten.

Diejenigen Bereiche, die vermehrt Beurteilungen
erfordern als andere sind:

- Notierte Finanzinstrumente, die an Markten
mit geringem Umsatz bewertet sind.

- Unnotierte Finanzinstrumente, vor allem
Unternehmensanleihen, fir die die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts mit
wesentlichen Einschatzungen verbunden
ist.

Gewinn-und-Verlustrechnung

Zinsertrage und Dividenden

Zinsertrage umfassen periodengerecht abgegrenzte
Zinsertrage aus Anleihen und Kontoguthaben bei der
Depotbank und anderen Geldinstituten.
Zinsforderungen sind unter sonstigen
Vermobgenswerten ausgewiesen.

Im Posten Dividenden sind Dividenden aus
danischen und auslandischen Aktien sowie Anteilen
enthalten. Dividenden werden zu dem Zeitpunkt
ausgewiesen, zu dem die Dividende in der
Hauptversammlung der Gewinn ausschittenden
Gesellschaft bzw. Kapitalanlagegesellschaft
beschlossen wurde.

Zinsertrage und Dividenden aus Wertpapieren in
Fremdwahrungen sind in der Gewinn-und-
Verlustrechnung zu dem am Tage des Eingangs der
jeweiligen Betrdge amtlich notierten Wechselkurs
ausgewiesen. Periodengerecht abgegrenzte
Zinsertrdge aus auslandischen Wertpapieren sind
zum amtlich notierten Wechselkurs zum Bilanztag
ausgewiesen.

Zinsaufwendungen flr Verbindlichkeiten gegentber
der Depotbank fielen im Rahmen von laufenden
Transaktionen an. Negative Zinsen sind unter
Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Kursgewinne und -verluste

Die Gewinn-und-Verlustrechnung umfasst sowohl
realisierte als auch nicht realisierte Kursgewinne und
-verluste aus Finanzinstrumenten, beispielsweise
Wertpapieren, Derivaten und sonstigen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten.

Realisierte Kursgewinne und -verluste werden pro
Kennnummer als Differenzbetrag zwischen dem
Verkaufswert und dem beizulegenden Zeitwert zu
Jahresbeginn bzw. dem Anschaffungswert ermittelt,
soweit der Erwerb des Vermdgenswerts im Laufe des
Berichtsjahres erfolgte.

Nicht realisierte Kursgewinne und -verluste werden
pro Fondscode als Differenzbetrag zwischen dem
beizulegenden Zeitwert zu Jahresbeginn bzw. -ende
und dem Anschaffungswert ermittelt, soweit der
Erwerb des Vermdgenswerts im Laufe des
Berichtsjahres erfolgte.

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von
Finanzinstrumenten werden in der Gewinn-und-
Verlustrechnung unter Derivate berlcksichtigt.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten werden alle als direkte
Kosten etc. aus dem Handel mit Finanzinstrumenten
ermittelt.

Der Teil der Transaktionskosten, der in Verbindung
mit dem Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
anfallt und der durch Emissionen und Riicknahmen
verursacht wurde, wird dem Fondsvermdgen direkt
angerechnet.

Verwaltungsaufwand
Die Investmentgesellschaft zahlt ein festes
Verwaltungsentgelt. Das feste Verwaltungsentgelt
umfasst veranlagte Kosten nach MalRgabe der
getrennten Verwaltungsvereinbarung mit der Syd
Fund Management A/S.

Das feste Verwaltungsentgelt umfasst u. a. die
Aufwendungen fur Verwaltungsrat,
Geschaftsflihrung und Priifer. Das gesamte Entgelt
fur Verwaltungsrat und Geschaftsfiihrung ist aus dem
Bericht der Geschéftsleitung ersichtlich. Das
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Priferentgelt ist aus dem Anhang in diesem
Jahresbericht ersichtlich.

Besitzt ein Teilfonds Anteile an einem anderen
Teilfonds, sind Verwaltungsaufwand und
Kursregulierung bei den Anteilen angepasst worden,
um die Kosten der jeweiligen Anteile zu spiegeln.
Diese Anpassung ist bei Ermittlung der Ausschuttung
nicht in den Verwaltungsaufwendungen
bericksichtigt.

Externe Kosten werden (Uber das feste
Verwaltungsentgelt hinaus gesondert vergutet.

Sonstige Einnahmen
Sonstige Einnahmen verteilen sich verhaltnismaRig
auf die betroffenen Teilfonds.

Steuern
Die Fonds sind nicht steuerpflichtig. Die Steuern des
Jahres umfassen ausschlieRlich nicht-

rickerstattungsfahige  Ertragssteuer, die von
auslandischen Finanzbehérden im Rahmen von
Zins- und Ertragsausschiittungen einbehalten
werden.

Ergebnisverwendung und
Ausschittungsermittiung

Der Vorschlag des Verwaltungsrates fir die
Ergebnisverwendung und die Ausschittung in den
einzelnen Teilfonds/Anteilsklassen ist unmittelbar
nach dem Ergebnis des Fonds/der Anteilsklasse
ausgewiesen.

Der ausschittungspflichtige Betrag wird im Einklang
mit § 16 C des danischen Jahressteuergesetzes
[ligningsloven] Uber Mindesteinkommen ermittelt.
Der Betrag umfasst realisierte Zinsertrage und
Dividende, nicht realisierte und realisierte
Nettokursgewinne aus Derivaten, realisierter
Nettokursgewinn aus Anleihen und Forderungen,
realisierter Nettokursgewinn aus
Kapitalbeteiligungen sowie Vortrag von Betragen
infolge von Abrundung des Mindesteinkommens der
Vorjahre.

Fur Fonds/Anteilsklassen, die nicht wahrend der
Dauer eines vollen Geschaftsjahres bestehen, wird
der ausschiittungspflichtige Betrag ab dem
Auflegungstag des Fonds/der Anteilsklasse ermittelt.

Soweit es sich bei dem ermittelten
Mindesteinkommen um einen positiven Betrag
handelt, werden Verwaltungskosten, soweit
Verwaltungskosten bei dem Mindesteinkommen
einbehalten werden koénnen, sowie Vortrag von
Betragen infolge von negativen Mindesteinkommen
aus Vorjahren abgezogen.

Ein eventuell restliches Mindesteinkommen wird auf
die neue Rechnung zwecks Aufrechnung gegen
Mindesteinkommen der nachsten Jahre vorgetragen.

Das Mindesteinkommen kann um eine eventuell
freiwillige Auskehrung erhéht werden.

Der Auskehrungsprozentsatz berechnet sich als der
zur Auskehrung zur Verfiigung stehende Betrag in
Prozent des umlaufenden Kapitals des Fonds zum
Bilanztag. Der ermittelte Auskehrungsprozentsatz
wird im Einklang mit § 16C des danischen
Jahressteuergesetzes auf den nachsten durch 0,1 %
teilbaren Betrag abgerundet. Restbetrdge werden
zwecks Auskehrung auf die neue Rechnung
vorgetragen. Es kdnnen daher Auskehrungen in
Fonds mit negativem Ergebnis vorkommen.

In Teilfonds, wo die Ausschuttung im Einklang mit §
26 Absatz 3 der Satzung erfolgt, erfolgt in Jahren, in
denen kein ausschittungspflichtiger Kursgewinn
erwirtschaftet wird, jedoch eine Ausschittung, die
aus Zinseinnahmen abzlglich Verwaltungskosten
besteht, die aber hdéchstens 2 % des nominellen
Vermdgens entspricht.

Bei der Differenz zwischen dem Bilanzergebnis und
der Auskehrung wird das jeweilige Fondsvermdgen
zugelegt bzw. abgezogen.

Bei dem ausschuttungspflichtigen Betrag sind im
Einklang mit § 16C des danischen
Jahressteuergesetzes Ausschittungsregulierungen
beriicksichtigt, damit der Ertragsprozentsatz nicht
von Emissionen und Riicknahmen beeinflusst wird.

Bei positivem Mindesteinkommen umfasst der
Posten "Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr"
den Restbetrag nach Abrundung des
"Auskehrungsbetrages". Bei negativem
Mindesteinkommen umfasst der Posten diesen
Betrag.

Die Ermittlung des Mindesteinkommens ist im
Anhang spezifiziert. Ist der Fonds in Anteilsklassen
untergliedert, erfolgen diese Angaben lediglich fir die
Anteilsklassen.

Bei Fonds, die steuerseitig als steuerfreie
Investmentgesellschaften etabliert sind, besteht
keine Ausschittungspflicht. In diesen Fonds schlagt
der Verwaltungsrat eine Auskehrung zwecks
Genehmigung in der Anteilinhaberversammlung vor.
Diese Fonds konnen laut Satzung einen Teil des
Vermogens auskehren.

Bilanz

Flussige Bestande
Flussige Bestdnde umfassen Einlagenkonten bei
Geldinstituten.

Flussige Bestidnde in Fremdwahrung werden
aufgrund der notierten  Wechselkurse am
Bilanzstichtag bewertet.

Finanzinstrumente (Wertpapiere u. a. m.)
Finanzinstrumente sind beim erstmaligen Ansatz
zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen. Soweit
nachfolgend nichts anderes angefiihrt ist, werden
Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen. Diese sind zum Verkaufszeitpunkt
nicht langer ausgewiesen.
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Finanzinstrumente sind ein jeder Vertrag, der einen
finanziellen Vermdgenswert eines Unternehmens
und eine finanzielle Verpflichtung oder ein
Eigenkapitalinstrument eines anderen
Unternehmens darstellt. Beispiele fur
Finanzinstrumente sind flissige Bestande, Anleihen,
Aktien und Derivate.

Der beizulegende Zeitwert amtlich notierter
Kapitalanteile, von Anteilen an KAGs, Anleihen usw.
wird anhand des Schlusskurses zum Bilanzstichtag
oder eines anderen Marktwertes ermittelt, soweit
dieser voraussichtlich eine bessere
Ermittlungsgrundlage darstellt.

Nicht amtlich notierte Titel sind als Ausdruck fir den
beizulegenden Zeitwert nach marktkonformen
Bewertungsmethoden ausgewiesen. Anleihen, die
durch den US-Markt fir High Yield Bonds (OTC —
Fixed Income Pricing System) gehandelt werden,
sind unter notierten Anleihen ausgewiesen.

Derivate sind zum beizulegenden Zeitwert zum
Jahresultimo ausgewiesen. Nicht amtlich notierte
Derivate sind zu einem berechneten Zeitwert
aufgrund der amtlich notieten Kurse der
zugeordneten Instrumente ausgewiesen. Der
positive Zeitwert der Derivate ist unter Aktiva und der
negative Zeitwert unter Passiva ausgewiesen.

Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten
Sonstige Vermogenswerte und sonstige
Verbindlichkeiten werden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet.

Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Wertpapiergeschaften umfassen den Erlés aus Kauf
und Verkauf von Wertpapieren sowie Ausgaben und
Ricknahmen, die vor dem Bilanzstichtag erfolgen,
jedoch erst nach dem Bilanzstichtag abgerechnet
werden. Stellt der Betrag eine Forderung dar, ist
dieser als Forderung aus Wertpapiergeschaften
unter sonstigen Vermdgenswerten ausgewiesen.
Stellt der Betrag eine Verbindlichkeit dar, ist dieser
als Verbindlichkeit aus Wertpapiergeschaften unter
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

In Teilfonds mit Anteilsklassen sind Verbindlichkeiten
aus Ausgaben und Riicknahmen in der Anteilsklasse
als klassenspezifische Verbindlichkeit  aus
Wertpapiergeschaften ausgewiesen. Stellt der
Betrag eine Forderung dar, ist dieser als
klassenspezifische Forderung aus
Wertpapiergeschéaften unter sonstigen
Vermogenswerten ausgewiesen. Stellt der Betrag
eine  Verbindlichkeit dar, ist dieser als
klassenspezifische Verbindlichkeit aus
Wertpapiergeschaften unter sonstigen
Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Zinsguthaben sind periodengerecht abgegrenzte
Zinsertradge zum Bilanztag.

Ausstehende Dividende sind Dividenden, die vor
dem Bilanztag deklariert worden sind, jedoch erst
nach dem Bilanztag abgerechnet werden.

Aktuelles Steuervermdgen umfasst
rickerstattungsfahige Ertragssteuer und
Couponsteuer, die im Ausland einbehalten worden
ist.

Schuldposten umfassen periodengerecht
abgegrenzte Kosten fir beispielsweise Beratung
oder Depot, die der Fonds zu tragen hat, die jedoch
erst nach dem Bilanztag abgerechnet werden. Die
Schuldposten sind zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesen.

Fondsvermoégen
Das Fondsvermogen ist im Anhang spezifiziert. Das
Fondsvermdgen umfasst Ausgaben und

Rucknahmen, in Rechnung gestellte
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage.
Nettoausgabenaufschlage und

Nettorlicknahmeabschlage sind nach Abzug der
Transaktionskosten im Rahmen von Ausgaben und
Rucknahmen ausgewiesen.

Zudem ist die Ubertragung des Ergebnisses fiir den
Berichtszeitraum ausgewiesen. Bei ausschittenden
Fonds umfasst das Vermdgen zudem die
vorgeschlagene nicht ausbezahlte Auskehrung des
Jahres. Ist das ermittelte Mindesteinkommen des
Jahres negativ wird der Betrag vom Vermdgen
abgezogen.

Fonds mit Anteilsklassen

Einige Fonds sind in mehrere Anteilsklassen
untergliedert. Ein Fonds mit mehreren Anteilsklassen
umfasst ein gemeinsames Portfolio (Multi-Class), wo
die fur die Anteilsklassen gemeinsame Anlage in
Wertpapieren erfolgt. Die Kosten sind
klassenspezifische Kosten.

Es wird ein gesamter Abschluss fiir den gesamten
Fonds (Multi-Class) sowie ein einschlagiger Anhang
fir die jeweiligen Anteilsklassen erstellt. Die
Kennzahlen fur Ertrag, Inventarwert, Kosten,
Auskehrung und die Anzahl der Anteile werden fir
die jeweiligen Anteilsklassen ermittelt.

Fondsfusion

Bei der Fusion werden die iUbernommen Aktiva und
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert am
Umtauschtag ausgewiesen und bewertet.

Die Fusionsvergiitung, die der aufnehmende Fonds
zum Umtauschtag erhalt, ist fiir den aufnehmenden
Fonds als gesonderte Zeile im Abschluss fir den
aufnehmenden Fonds unter dem  Posten
"Fondsvermégen" ausgewiesen. Es erfolgt keine
Anpassung des Vermdgens zum Anfang des
Berichtzeitraums fiur den aufnehmenden Teilfonds
(Multi-Class)/Anteilsklasse, und ferner erfolgt keine
Anpassung der Vergleichszahlen in der Gewinn-und-
Verlustrechnung, Bilanz und im Anhang und auch
nicht der Kennzahlen.

Kennzahlen

Die Kennzahlen sind im Einklang mit der danischen
Rechtsverordnung Uber die Rechnungslegung von
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danischen OGAW sowie den Branchennormen des
danischen Verbandes ,Investering Danmark® erstellt.

Fur Teilfonds mit Anteilsklassen sind fir den
Teilfonds lediglich einschlagige Haupt- und
Kennzahlen ausgewiesen. Fur die jeweiligen
Anteilsklassen sind die Haupt- und Kennzahlen im
Einklang mit Anlage 4 der danischen
Rechtsverordnung uber die Rechnungslegung von
danischen OGAW ausgewiesen.

In den Jahresabschlissen sind folgende Kennzahlen
enthalten:

e Umlaufende Anteile

e Umlaufende Anteile in Stlick (in der
Denominierungswahrung des Fonds/der
Anteilsklasse)

e Inventarwert zum Jahresultimo (in der
Denominierungswahrung des Fonds/der
Anteilsklasse)

e Dividende pro Anteil (in der
Denominierungswahrung des Fonds/der
Anteilsklasse)

e Ertrag (in der Denominierungswéahrung des
Fonds/der Anteilsklasse)

e Benchmarkperformance (in der
Denominierungswahrung des Fonds/der
Anteilsklasse)

Gesamtkostenquote
Effektiver Jahreszins
Indirekte Transaktionskosten
Sharpe-Ratio
Standardabweichung

Active Share

Tracking Error

Umlaufende Anteile
Das in Umlauf befindliche Nennkapital des Fonds
zum Jahresultimo.

Stiickanzahl der Anteile
Ausgestellte Anzahl Anteile in der danischen
Wertpapierzentrale [VP] zum Jahresultimo.

Inventarwert zum Jahresultimo
Der Inventarwert pro Anteil berechnet sich als:

Gesamtes Fondsvermégen / umlaufende Anteile
zum Jahresultimo.

Fur Anteilsklassen, die in einer anderen Wahrung
denominiert sind als der Fonds (Multi-Class) erfolgt
die Ermittlung des Inventarwertes wie folgt:

e Fondsvermdgen / umlaufende Anteile zum
Jahresultimo / Wechselkurs

Das Fondsvermdégen ist bei den ausschittenden
Fonds/Anteilsklassen einschlieBlich Ausschittungen
des Jahres ausgewiesen.

Ertrag pro Anteil
Der Ertrag pro Anteil berechnet sich als:

e Ausschittung an die Anteilinhaber /
umlaufende Anteile zum Jahresultimo.

Ertrag
Der Ertrag berechnet sich laut Rechtsverordnung
Uber die Rechnungslegung.

Fir ausschittende Fonds/Anteilsklassen berechnet
sich die Performance als:

¢  ((Inventarwert zum Bilanztag/Inventarwert zum
Jahresanfang-" x 100) + Auskehrung pro Anteil
x Inventarwert zum Bilanztag / Inventarwert
unmittelbar nach Ausschittung.

Fir thesaurierende Fonds/Anteilsklassen berechnet
sich die Performance als:

¢  ((Inventarwert zum Jahresultimo / Inventarwert
zum Jahresanfang) -1) x 100).

Benchmarkperformance
Die jahrliche Performance der Benchmark des
Fonds, siehe Verkaufsprospekt.

Gesamtkostenquote (TER)
Die Gesamtkostenquote der Fonds/Anteilsklassen
berechnet sich als:

e Der gesamte Verwaltungsaufwand / das
durchschnittliche Fondsvermdgen x 100

Das durchschnittlich angelegte Fondsvermégen wird
in der Anleitung der danischen Finanzaufsicht als
einfaches Mittel des Fondsvermdgens zum Ende
eines jeden Monats definiert.

Effektiver Jahreszins

Der effektive Jahreszins oder genauer der effektive
Jahreszinssatz beziffert die jahrlichen Kosten in
Prozent. Der effektive Jahreszins beruht auf Kosten,
die aus den Wesentlichen Angaben fur den Anleger
ersichtlich sind. Die Kennzahl berechnet sich aus der
Summe der nachfolgenden 4 Elemente.

Prognostizierte jahrliche Verwaltungskosten in
Prozent des durchschnittlichen Vermdgens. Die
Verwaltungskosten werden den Anderungen der
Kostentarife im Jahresverlauf angepasst, siehe
abgeschlossene Vereinbarungen, wonach diese
Anderungen auf die Kosten seit Jahresanfang
durchschlagen. Die Verwaltungskosten sind um
zurlckerstattete Provision bereinigt.

Direkte Transaktionskosten der laufenden
Geschaftstatigkeit in Prozent des durchschnittlichen
Vermdgens.

1/7 des maximalen Ausgabezuschlags, wie im
Verkaufsprospekt angefihrt.

1/7 des maximalen Ausgabeabschlags wie im
Verkaufsprospekt angefihrt.

Bei neuen Fonds, die noch nicht ein ganzes

Geschéftsjahr bestehen, werden die
Verwaltungskosten und Transaktionskosten
annualisiert.

Indirekte Transaktionskosten
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Die indirekten Transaktionskosten sind
prognostizierte Kosten, die anfallen, wenn der Kauf-
und Verkaufspreis bei den Geschaften, die im
Rahmen des Betriebes eines Teilfonds durchgefihrt
werden, voneinander abweichen.

Indirekte Transaktionskosten sind nicht im effektiven
Jahreszins enthalten.

Sharpe-Ratio

Die Sharpe-Ratio zeigt das Risiko des Anlegers im
Verhaltnis zum erzielten Ertrag. Je hoher die Sharpe-
Ratio, umso gunstiger ist das Verhaltnis zwischen
der erzielten Rendite und dem Risiko.

Es werden lediglich Standardabweichung und
Sharpe-Ratio fiir Fonds berechnet, die mindestens
36 Monate bestehen.

Standardabweichung
Die Standardabweichung ist ein Mal fir die
Wahrscheinlichkeit, dass die Performance eines
gewissen Zeitraums annahernd der
durchschnittlichen, fir diesen Zeitraum berechneten
Performance entspricht.

Active Share

Der Active Share kommt bei Aktienfonds zum
Einsatz, und misst die Aktivitat des Fonds, indem er
das gewichtete Fondsportfolio mit seiner Benchmark
abgleicht.

2. VERWALTUNGSAUFWAND

Der Verwaltungsaufwand der Investmentgesellschaft
umfasst folgende Aufwendungen:

e Verwaltung: Kosten im Rahmen des laufenden
Betriebs von Fonds/Anteilsklassen.

¢ Investmentverwaltung: Zuweisbare Kosten fiir
Verwaltung der Portfolios des Fonds/der
Anteilsklasse.

e Vertrieb, Vermarktung und Vermittlung: Kosten
im Rahmen von Zahlungen Dritter fur Vertrieb,
Vermarktung und Vermittlung von OGAW.

Der Verwaltungsaufwand ist Teil der Berechnung der
Gesamtkostenquote der jeweiligen
Teilfonds/Anteilsklassen.

Die Gesamtkostenquoten sind den Abschliissen der
jeweiligen Teilfonds/Anteilsklassen zu entnehmen.

Entgelt fiir Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
Das gesamte Entgelt fiur Verwaltungsrat und
Geschéftsleitung geht aus einer Homepage hervor,
auf die im Bericht der Geschéftsleitung hingewiesen
wird.

Der Active Share wird lediglich fiir Fonds berechnet,
die eine Benchmark haben und die mindestens 36
Monate bestehen.

Tracking Error

Der Tracking Error ist eine Kennzahl fir die
Schwankungen der aktiven Rendite, wobei die aktive
Rendite die Differenz zwischen der Rendite der
Anlage und der Rendite der passiven Anlage durch
die Benchmark angibt.

Der Tracking Error gilt daher als MaR fur die Volatilitat
der aktiven Rendite. Je groRer die Abweichung der
aktiven Rendite, je grofer ist der Tracking Error des
Fonds.

Der Tracking Error wird lediglich fur Fonds
berechnet, die eine Benchmark haben und die
mindestens 36 Monate bestehen.

Erganzende Angaben

Erganzende Angaben sind infolge der neuen
Vorschriften seitens der European Securities and
Market Authority (esma), welche die Grundsatze fir
bérsengehandelte Fonds (ETFs) und sonstige
Verhaltnisse im Rahmen von
Investmentgesellschaften (OGAW) umfassen, sowie
infolge der Verordnung des Europaischen
Parlaments und des Rates Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungstransaktionen, angefiihrt.

Das Entgelt flr Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
ist im Posten "Festes Verwaltungsentgelt”
ausgewiesen, der aus dem Anhang
"Verwaltungsaufwand“ zum Jahresabschluss der
Teilfonds ersichtlich ist.

Priiferhonorar

Prifer der Investmentgesellschaft ist die
PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab.

Das Entgelt fur Prufer ist im Posten “Festes
Verwaltungsentgelt” enthalten, der aus dem Anhang
"Verwaltungsaufwand® zum Jahresabschluss der
Investmentgesellschaft ersichtlich ist. Das gesamte
Honorar fur die Prifung und sonstige Leistungen der
Gesellschaft ist aus der nachfolgenden Tabelle
ersichtlich.
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Priiferhonorar 2021 2020
(in 1.000 (in 1.000

DKK) DKK)

Priferhonorar 658,1 825,5

Betriebswirtschaftliche

Prifungen 120,0 19,1

Honorar fiir sonstige

Leistungen 0 0

Gesamtentgelt fur

Prifer 7781 8446
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3. WESENTLICHE VEREINBARUNGEN

Nachfolgend sind die wesentlichsten
Vereinbarungen, die von mafgeblicher Bedeutung
sind, angefiihrt, welche die Gesellschaft und deren
Teilfonds mit Unternehmen abgeschlossen hat, die
mit der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
verbunden sind.

Aktuelle Tarife sind aus dem Verkaufsprospekt der
Gesellschaft ersichtlich.

Vereinbarung tiber Depotbankfunktion

Die Investmentgesellschaft hat mit der Sydbank A/S
einen Depotbankvertrag Uber die Verwaltung und
Verwahrung von Wertpapieren und liquiden Mitteln
der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft
geschlossen, im Einklang mit den Vorschriften des
danischen Gesetzes Uber
Kapitalanlagegesellschaften u. a. m. sowie mit den
Bestimmungen der danischen Finanzaufsicht. Die
Sydbank A/S {bernimmt die sich aus diesen
Vorschriften ergebenden Kontrollaufgaben und
Pflichten.

Vereinbarung iiber Vermarktung, Vertrieb und
Vermittlung

Die Investmentgesellschaft hat mit der Syd Fund
Management A/S einen Vertrag Uber Vermarktung,
Vertrieb und Vermittlung von Sydinvest-Anteilen
abgeschlossen. Die  Vergltung fir diese
Dienstleistungen erfolgt Uber das vereinbarte
Managementhonorar, das fir die einzelnen Teilfonds
vereinbart worden ist. Die Syd Fund Management hat
den Vertrieb und die Vermittlung von Sydinvest an
die Sydbank ausgelagert.

Vereinbarung iiber die Portfolioberatung

Die Investmentgesellschaft hat mit der Sydbank A/S
einen Vertrag Uber Portfolioberatung geschlossen,
nach dem makrodkonomische Analysen und
Investmentvorschlage von der Sydbank A/S zu
erstellen sind, die als Fonds verwendet werden,
wenn von der Investmentabteilung der
Verwaltungsgesellschaft die Investmentstrategie
festzulegen und anschlieRend zu realisieren ist.

Verwaltungsvereinbarung

Die Investmentgesellschaft hat mit der Syd Fund
Management A/S einen Vertrag abgeschlossen,
wonach sie die Verwaltungs- und
Investmentaufgaben der Gesellschaft Gbernimmt, im
Einklang mit den Vorschriften des danischen
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften u. a. m.,
der Satzung der Sydinvest und den Anweisungen
des Verwaltungsrates der Sydinvest, darunter die
Investmentrahmen fiir die jeweiligen Teilfonds. Der
Preis fur den jeweiligen Teilfonds oder die jeweilige
Anteilsklasse ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Entgelt  fur  sonstige betriebswirtschaftliche
Prifungen umfasst die Erklarung zur
Abwicklungsbilanz.

Der Preis fur bezogene Sonderleistungen wird nach
Verhandlungen zwischen der Syd Fund Management
A/S und dem Anbieter der fraglichen Leistung
festgelegt.

Vereinbarung liber Market Making

Die Investmentgesellschaft hat mit der Sydbank eine
Vereinbarung abgeschlossen, wonach diese
zweiseitige Preise far die bei der
InvesteringsForeningensBarsen unter NASDAQ
Copenhagen A/S notierten Produkte stellt. Die
Preisstellung soll Liquiditat bei den Produkten der
Gesellschaft  sichern.  Zudem  sichert die
Vereinbarung, dass die Investoren zu Spreads
(Unterschied zwischen Kauf- und Verkaufspreisen)
handeln kénnen, was besser als die Anforderungen
nach dem danischen Gesetz Uber
Kapitalanlagegesellschaften u. a. m. ist. Die
Preisstellung erfolgt aufgrund des Inventarwertes
des Teilfonds und den damit verbundenen Ausgabe-
und Ricknahmepreisen.

Vereinbarung uber die Ausstellung von Anteilen
Die Investmentgesellschaft hat mit der Sydbank eine
Ausstellungsvereinbarung  abgeschlossen.  Der
Aussteller verpflichtet sich fir samtliche Teilfonds der
Gesellschaft der danischen Wertpapierzentrale (VP)
die erforderlichen Angaben zu den fir die jeweilige
Kennnummer geltenden Bedingungen mitzuteilen.
Zudem hat der Aussteller Uber Erhéhung oder
Herabsetzung des Vermégens, Dividendenzahlung
u. a. m., Konten zur Zahlung an und von der
Gesellschaft sowie sonstige Umstande nach den
Anleitungen und Vorschriften der VP zu informieren.
Die Angaben sind nach den Anweisungen in diesen
Anleitungen und Vorschriften zu machen.

Der Aussteller ist verpflichtet, die Angaben zu
samtlichen Fonds der Gesellschaft, die bei der VP
registriert sind, zu aktualisieren. Vereinbarung tber
den Handel mit Wertpapieren und Wahrungen.
Vereinbarung tiber den Handel mit Wertpapieren
Die Investmentgesellschaft hat mit der Sydbank
einen Vertrag Uber den Handel mit Wertpapieren
abgeschlossen.

Der Handel erfolgt zu Marktpreisen zuzuglich
etwaiger auslandischer Transaktionskosten zur
Deckung der Kosten der Sydbank im Rahmen der
Ausfiihrung des Handels.

In Verbindung mit der Durchfiihrung des Handels ist
eine Kurtage an die Sydbank zu zahlen.

Bilanziell ist die Courtage im Rahmen von Handel mit
Wertpapieren im Posten ,Transaktionskosten®
ausgewiesen.
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4. GEGENPARTEI BEI DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Die Investmentgesellschaft  Sydinvest kann
Sicherheitsleistungen als Sicherheit fir nicht
abgerechnete Gewinne aus derivativen
Finanzinstrumenten entgegennehmen. Die
Depotbank Sydbank A/S der Investmentgesellschaft
ist Gegenpartei bei allen derivativen
Finanzinstrumenten.

Die Investmentgesellschaft kann  erhaltene
Sicherheitsleistungen  reinvestieren.  Samtliche
Sicherheitsleistungen werden bei der Depotbank
verwahrt.

Bei Teilfonds, die derivative Finanzinstrumente
nutzen, sind die Basiswerte in einem getrennten
Anhang ausgewiesen.
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Erganzende Anlagen zum Jahresbericht

Disclosures under article 10 (2) of the delegated regulation

Taxonomy non-
eligible and

Exposure to central
governments, central banks | of total

Derivatives Exposure to
undertakings

94,6% 5,4%

taxonomy eligible and supranational issuers assets not subject

activities of total of total assets to publish

assets non-financial
information
under NFRD
of total
assets

Non- Eligible 17,3% 0,07% 57,4%

eligible

Berichterstattung tiber EU-Taxonomie

Im Fruhjahr 2021 trat ein neues EU-Gesetz uber
nachhaltigkeitsbezogene Angaben in Kraft. Das Gesetz
ist auch unter der Bezeichnung Offenlegungsverordnung
(engl.: Sustainable Finance Disclosure Regulation) oder
auch SFDR-Verordnung bekannt. Laut Gesetzt sind u. a.
Investmentgesellschaften ab diesem Jahresbericht
verpflichtet, Uber den Anteil der gesamten verwalteten
Vermogenswerte Bericht zu erstatten, der sich in die
jeweiligen Kategorien nach Artikel 10 der SFDR-
Verordnung einordnen lasst. Wir sind verpflichtet tber
den Anteil unseres Vermodgens, der in Branchen
investiert ist, die laut EU als eligibel laut Taxonomie sind,
sowie Uber den nicht eligiblen Anteil des Vermogens
Bericht zu erstatten.

Demnach sind wir der Meinung, dass 5,4 % des
Vermdgens in Branchen laut EU-Taxonomie investiert
sind. 94,6 % des Vermoégens sind daher nicht eligibel.
Wir haben im nachfolgenden Abschnitt beschrieben, wie
wir zu den Zahlen in der obigen Tabelle gelangt sind.

Investmentwerte, die bei der Berechnung
einbezogen sind

Wir haben die Eligibilitat laut EU-Taxonomie fur alle
Investmentwerte der Investmentgesellschaft Sydinvest
eingeschatzt. Das sagt etwas Uber den derzeitigen
Umfang der von der Taxonomie umfassten Investments
aus. Es gibt nach wie vor zahlreiche Investments, die
nicht von der Taxonomie umfasst sind, beispielsweise
innerhalb der Fertigungsindustrie. Von gewisser
Bedeutung ist auch, dass bestimmte Anleihevarianten
mit einer Gewichtung von 0 eingehen. Das trifft
beispielsweise auf Hypothekenanleihen zu. Daher sollte
man keine Schliisse aufgrund dieser Zahlen ziehen.

Einschatzung der Eligibilitat

Die Berechnung der Eligibilitdt laut EU-Taxonomie fur
das Investmentportfolio beruht auf wirtschaftliche
Aktivitdten, die in Anhang 1 und 2 der EU-Verordnung
2020/852 definiert sind.

' Anhang 1: https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-
measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-
2800-annex-1_en.pdf

Anhang 2: https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-
measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021 -
2800-annex-2 en.pdf

Die Einschatzung der Eligibilitdt laut EU-Taxonomie
beruht auf Geschéaftsaktivitdten laut Anhang 1 und 2. In
Anhang 1 und 2 werden die Geschéaftsaktivitdten
verschiedenen NACE-Branchencodes angebunden.
Diese NACE-Branchencodes stellen die Grundlage
unserer Einschatzung der Eligibilitat laut EU-Taxonomie
dar. Die jeweiligen Investments werden einem NACE-
Branchencode zugeordnet, und ist dieser in Anhang 1
und 2 angefiihrt, gilt die jeweilige Investition als eligibel
im Rahmen der Berechnung. Bei solchen Investments,
wo keine Daten auf NACE-Branchencode-Ebene
verfiigbar sind, gehen wir davon aus, dass das
Investment nicht eligibel ist.

Unsere Einschatzung der Eligibilitat laut EU-Taxonomie
beruht daher auf der Summe des Investmentwertes
derjenigen Investitionen, die als eligibel wie oben
beschrieben eingeschatzt worden sind, und wo das
Unternehmen in einem EU-Mitgliedsstaat gegrindet
worden ist. Diese Investmentsumme wird im Verhaltnis
zu unserem gesamten Investmentportfolio abziiglich
Staatsanleihen gesetzt, um die EU-Eligibilitat
einzuschatzen.

Unsere Methode zur Einschatzung der EU-Eligibilitat
beruht auf den Kriterien laut delegierter Verordnung vom
6.7.2021, welche die EU-Verordnung 2020/852 erganzt.?
Die Teile unseres Investmentportfolios, die nicht bei der
Einschatzung der EU-Eligibilitdt laut deligierter
Verordnung berlcksichtigt werden, sind nachfolgend
beschrieben.

Staatsanleihen

Direkte Investments in Staatsanleihen und staatlich
kontrollierte Unternehmen sind nicht bei der Berechnung
der ’eligibility’ berlcksichtigt. Nach unserem Ermessen
ist es ausreichend, unsere direkten Investments in
Staatsanleihen auszulassen, zumal diese bei Weitem
den grélten Teil unseres gesamten
Investmentvermoégens, das in diese Anlageklasse

2 https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-
measures/taxonomy-regulation-delegated-act-2021-

4987 en.pdf
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investiert ist, ausmachen. Wir kénnen jedoch nicht
ausschliefRen, dass ein kleiner Teil unseres Vermdgens
Uber Exchange Traded Funds (ETF) in Staatsanleihen
angelegt ist und die auch diese Anlageklasse umfasst.

Derivate

Die Investments in Derivate machen einen sehr geringen
Teil unseres gesamten Investmentvermdgens aus,
weshalb diese nicht maRgeblich auf die Einschatzung
der EU-Eligibilitat abfarben.

Unternehmen, die vom NFRD-Gesetz umfasst sind
Wir haben uns bestrebt bei der Ermittlung der Eligibilitat
lediglich Unternehmen einzubeziehen, die vom NFRD-
Gesetz umfasst sind. NFRD ist das Kirzel fur Non-
Financial Reporting Directive. Dabei haben wir Daten
laut Grindungsstaat des jeweiligen Unternehmens
einbezogen, um zu beurteilen, welche Unternehmen
vom europadischen NFRD-Gesetz umfasst sind. Es sind
lediglich Unternehmen bei der Ermittlung der Eligibilitat
einbezogen, die in EU-Mitgliedsstaaten gegriindet sind.

Ubersicht iiber SFDR-Klassifikation:

Fir Investmentfonds gibt es 3 mdgliche Kategorien, die
als Artikel 9, Artikel 8 und Artikel 6 bezeichnet werden.
Artikel 9 umfasst Fonds, die nachhaltig und konkrete
Ziele fur Nachhaltigkeit haben, beispielsweise in Form
einer Reduzierung der CO2-Emissionen. Diese Fonds
werden als dunkelgrin eingestuft. Fonds nach Artikel 8

Okologische und soziale Merkmale in die
Investitionsentscheidungen einbeziehen. Im Gegensatz
zu Fonds nach Artikel 9 schreibt Artikel 8 jedoch keine
konkreten Nachhaltigkeitsziele fir die Fonds vor. Fonds
nach Artikel 8 werden als hellgriin eingestuft. Ferner gibt
es Fonds, die von Artikel 6 umfasst sind. Dabei handelt
es sich um alle Ubrigen Fonds, die nicht nach Artikel 8
oder Artikel 9 eingestuft werden kdnnen.Diese Kategorie
hat keine offizielle Farbe.

Die Beschaffung von Daten fir Nachhaltigkeit befindet
sich unter Entwicklung. Dieser Bereich ist jedoch nach
wie vor als unreif zu bezeichnen. Die jeweiligen Provider
von Daten zu der Nachhaltigkeit der Unternehmen und
Lander sind sich keineswegs uber die Beurteilungen auf
Emittentenebene einig. Wir beschreiben inwieweit die
Okologischen oder sozialen Auswirkungen den Zielen
derjenigen Fonds genuigen, die nach Artikel 8 eingestuft
sind. Wir vergleichen die ESG-Punkte des einzelnen
Fonds mit den ESG-Punkten der Benchmark des Fonds.
Aufler der Okologischen und sozialen Auswirkungen
umfassen die Punkte auch governanceseitige
Auswirkungen. Wir vergleichen auch die CO2-Intensitéat
mit der Benchmark des Fonds, flr die Fonds, wo solche
Daten vorliegen. Aus der nachfolgenden Tabelle ist eine
Ubersicht (iber Produkte nach Artikel 8 ersichtlich. Wir
haben fiir diese dazu Stellung genommen, ob diese den
Angaben in unserem Verkaufsprospekt Rechnung

sind ebenfalls nachhaltige Anlageprodukte, die tragen.
Artikel 8:
SFDR- Okologische oder soziale Merkmale Beurteilung ob Kriterien erfiillt sind
Fondsname Kategorie | des Fonds
HgjrenteLande KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 55,01 ESG-Punkte
und soziale Verhaltnisse und gutes zum 31.12.2021, was besser ist als
Management. Er fokussiert auf die 53,93 der Benchmark des Fonds.
verschiedene Indikatoren fiir
Nachhaltigkeit im Rahmen der Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Investmententscheidung. Intensitat fir Rentenfonds vor.
Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfiillt.
HgjrenteLande Akk KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 55,41 ESG-Punkte

und soziale Verhaltnisse und gutes
Management. Er fokussiert auf
verschiedene Indikatoren flr
Nachhaltigkeit im Rahmen der
Investmententscheidung.

zum 31.12.2021, was besser ist als
die 53,93 der Benchmark des Fonds.

Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Intensitat fir Rentenfonds vor.

Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfilllt.
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SFDR- Okologische oder soziale Merkmale Beurteilung ob Kriterien erfiillt sind
Fondsname Kategorie | des Fonds
HgjrenteLande Korte Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 56,84 ESG-Punkte
Obligationer Akk KL und soziale Verhaltnisse und gutes zum 31.12.2021, was besser ist als
Management. Er fokussiert auf die 53,93 der Benchmark des Fonds.
verschiedene Indikatoren fiir
Nachhaltigkeit im Rahmen der Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Investmententscheidung. Intensitat fir Rentenfonds vor.
Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfilllt.
HgjrenteLande Lokal Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 56,90 ESG-Punkte
Valuta KL und soziale Verhaltnisse und gutes zum 31.12.2021, was schlechter ist
Management. Er fokussiert auf als die 56,94 der Benchmark des
verschiedene Indikatoren fiir Fonds.
Nachhaltigkeit im Rahmen der
Investmententscheidung. Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Intensitat flir Rentenfonds vor.
Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfilllt.
HgjrenteLande Mix KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 55,55 ESG-Punkte
und soziale Verhaltnisse und gutes zum 31.12.2021, was besser ist als
Management. Er fokussiert auf die 55,42 der Benchmark des Fonds.
verschiedene Indikatoren fiir
Nachhaltigkeit im Rahmen der Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Investmententscheidung. Intensitat fir Rentenfonds vor.
Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfilllt.
HgjrenteLande Valuta KL | Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 57,05 ESG-Punkte
und soziale Verhaltnisse und gutes zum 31.12.2021, was besser ist als
Management. Er fokussiert auf die 56,94 der Benchmark des Fonds.
verschiedene Indikatoren fir
Nachhaltigkeit im Rahmen der Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Investmententscheidung. Intensitat fir Rentenfonds vor.
Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfilllt.
HgjrenteLande Lokal Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 58,01 ESG-Punkte

Valuta Akk KL

und soziale Verhaltnisse und gutes
Management. Er fokussiert auf
verschiedene Indikatoren fur
Nachhaltigkeit im Rahmen der
Investmententscheidung.

zum 31.12.2021, was besser ist als
die 56,94 der Benchmark des Fonds.

Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Intensitat fir Rentenfonds vor.

Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfillt.
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SFDR-

Okologische oder soziale Merkmale

Beurteilung ob Kriterien erfiillt sind

IG Etik KL

Anlageuniversum des Fonds
werden innerhalb von 6
Geschéftsbereichen gescreent:
Tabak, Alkohol, Gllcksspiele,
Unterhaltung fur Erwachsene,
Waffen und fossile Treibstoffe. Es
kdnnen hochstens 5 % des
Vermodgens in den jeweiligen
Geschaftsbereichen investiert
werden. Bei fossilen Treibstoffen
kdénnen bis zu 50 % des Vermdgens
in Lieferanten- und
Serviceleistungen investiert werden.

Fondsname Kategorie | des Fonds
HgjrenteLande MIX Etik Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat 59,89 ESG-Punkte
Akk KL und soziale Verhaltnisse und gutes zum 31.12.2021, was besser ist als
Management. Er fokussiert auf die 55,42 der Benchmark des Fonds.
verschiedene Indikatoren fiir
Nachhaltigkeit im Rahmen der Uns liegen keine Daten zu der CO2-
Investmententscheidung. Intensitat fir Rentenfonds vor.
Vor diesem Hintergrund erachten wir
die Kriterien als erfiillt.
Virksomhedsobligationer | Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
HY KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 185 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fiir ist als die 237 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung. Rating des Fonds ist BBB, was dem
der Benchmark entspricht**. Vor
diesem Hintergrund erachten wir die
Kriterien als erfillt.
Virksomhedsobligationer | Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
HY Akk KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 185 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fur ist als die 237 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung. Rating des Fonds ist BBB, was dem
der Benchmark entspricht**. Vor
diesem Hintergrund erachten wir die
Kriterien als erfillt.
Virksomhedsobligationer | Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
HY ETIK KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 160 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fur ist als die 237 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung. Rating des Fonds ist BBB, was dem
der Benchmark entspricht**. Vor
diesem Hintergrund erachten wir die
Kriterien als erfillt.
Virksomhedsobligationer | Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
IG KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 180 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was
verschiedene Indikatoren fur schlechter ist als die 162 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung. Rating des Fonds ist AA, was
schlechter ist als das der
Benchmark**. Vor diesem
Hintergrund erachten wir die Kriterien
als bislang nicht erfillt.
Virksomhedsobligationer | Artikel 8 Die Unternehmen im Der Fonds hat eine CO2-Intensitat

von 102 Tonnen pro Mio. USD
Umsatz zum 31.12.2021, was besser
ist als die 162 Tonnen der
Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Rating des Fonds ist AAA, was dem
der Benchmark entspricht**. Vor
diesem Hintergrund erachten wir die
Kriterien als erflllt.
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SFDR-

Okologische oder soziale Merkmale

Beurteilung ob Kriterien erfiillt sind

Die Fondsanlagen sind auf
verschiedene Lander und Branchen
gestreut. Schwerpunkt des Fonds
sind die USA und Europa. Der
Fonds investiert in Aktien von
Unternehmen, die grundsatzlich vor
allem im Hinblick auf Verantwortung
punkten und die CO?-Emission
soweit mdglich begrenzen. Der
Fonds investiert nicht in
Unternehmen, welche die
internationalen Normen laut
,Nordischer Schwan* nicht
Rechnung tragen, hierunter
kontroversielle Waffen wie
Atomwaffen, chemische Waffen,
Streubomben und Landminen. Der
Fonds unterliegt einer ESG-
Analyse, mindestens die Halfte des
Fondsvermdgens ist in
Unternehmen mit guten ESG-
Merkmalen zu investieren. Es erfolgt
ein Screening des Fonds im Hinblick
auf Aktivitaten der Unternehmen
innerhalb gewisser
Geschaftsbereiche. Es handelt sich
dabei um die Gewinnung und das
Raffinieren von fossilen
Treibstoffen, Stromproduktion aus
fossilen Treibstoffen oder Uran,
konventionelle Waffen, Alkohol,
Glicksspiele, Unterhaltung fir
Erwachsene und Tabak.
Unternehmen, die innerhalb dieser
Geschéftsbereiche tatig sind, wo
mehr als 5 Prozent des Umsatzes
aus diesen herriihren, werden aus
dem Anlageuniversum entfernt. Der
Fonds kann nicht in Unternehmen
anlegen, die den Screeningkriterien
nicht genugen.

Fondsname Kategorie | des Fonds

BRIK KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
und soziale Verhaltnisse und gutes von 531 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was der
verschiedene Indikatoren fiir Benchmark* des Fonds entspricht.
Nachhaltigkeit im Rahmen der Das ESG-Rating des Fonds ist BBB,
Investmententscheidung, was dem der Benchmark entspricht**.
beispielsweise durch aktives Vor diesem Hintergrund erachten wir
Aktionarstum. die Kriterien als erfiillt.

BRIK Akk KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
und soziale Verhaltnisse und gutes von 531 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was der
verschiedene Indikatoren fiir Benchmark* des Fonds entspricht.
Nachhaltigkeit im Rahmen der Das ESG-Rating des Fonds ist BBB,
Investmententscheidung, was dem der Benchmark entspricht**.
beispielsweise durch aktives Vor diesem Hintergrund erachten wir
Aktionarstum. die Kriterien als erfiillt.

Baeredygtige aktier KL Artikel 8 Der Fonds legt weltweit in Aktien an. | Der Fonds hat eine CO2-Intensitat

von 40 Tonnen pro Mio. USD Umsatz
zum 31.12.2021, was besser ist als
die 152 Tonnen der Benchmark* des
Fonds. Das ESG-Rating des Fonds
ist AAA, was besser ist als AA der
Benchmark**. Die Investmentgrenzen
wurden im Berichtszeitraum nicht
Uberschritten. Vor diesem
Hintergrund erachten wir die Kriterien
als erflillt.
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SFDR-

Okologische oder soziale Merkmale

Beurteilung ob Kriterien erfiillt sind

Sustainability Leaders
Index KL

Regeln der Morningstar fir die
Gestaltung des Global Markets
Sustainability Leaders Index (Index
fur nachhaltige Investitionen).
Dieser hat folgende Ziele: Der
Morningstar Global Markets
Sustainability Leaders Index bietet
eine diversifizierte Ausrichtung auf
grof3e Unternehmen im Morningstar
Global Markets Index, mit den
erfolgreichsten Umwelt-, Sozial- und
Governance-Leistungen innerhalb
bestimmter 6konomischer Bereiche.
Der Index bildet eine Liste ab, die
auf ESG-Fihrern fokussiert, die
Nachhaltigkeit in ihr
Geschaftsmodell eingebunden
haben, und die innerhalb ihres
Geschéftsbereichs beispielsweise

Fondsname Kategorie | des Fonds
Europa Ligeveegt & Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
Value KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 108 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fiir ist als die 127 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung, Rating des Fonds ist AAA, was dem
beispielsweise durch aktives der Benchmark entspricht**. Vor
Aktionarstum. diesem Hintergrund erachten wir die
Kriterien als erfillt.
Fjerngsten KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
und soziale Verhaltnisse und gutes von 128 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fiir ist als die 285 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung, Rating des Fonds ist AA, was besser
beispielsweise durch aktives ist als das A der Benchmark™* des
Aktionarstum. Fonds. Vor diesem Hintergrund
erachten wir die Kriterien als erfillt.
Fjerngsten Akk KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
und soziale Verhaltnisse und gutes von 128 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fur ist als die 285 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung, Rating des Fonds ist AA, was besser
beispielsweise durch aktives ist als das A der Benchmark™* des
Aktionarstum. Fonds. Vor diesem Hintergrund
erachten wir die Kriterien als erfillt.
Globale EM-aktier KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
und soziale Verhaltnisse und gutes von 214 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fur ist als die 323 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung, Rating des Fonds ist A, was dem der
beispielsweise durch aktives Benchmark entspricht**. Vor diesem
Aktionarstum. Hintergrund erachten wir die Kriterien
als erfillt.
Globale EM-aktier Akk Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 211 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fur ist als die 323 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung, Rating des Fonds ist A, was dem der
beispielsweise durch aktives Benchmark entspricht**. Vor diesem
Aktionarstum. Hintergrund erachten wir die Kriterien
als erfillt.
Morningstar Artikel 8 Die Anlagepolitik baut auf den Der Fonds hat eine CO2-Intensitat

von 116 Tonnen pro Mio. USD
Umsatz zum 31.12.2021, was besser
ist als die 152 Tonnen der
Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Rating des Fonds ist AAA, was dem
der Benchmark entspricht**. Vor
diesem Hintergrund erachten wir die
Kriterien als erfillt.

JAHRESBERICHT — 2021 | Investeringsforeningen Sydinvest

Seite 228




SFDR- Okologische oder soziale Merkmale Beurteilung ob Kriterien erfiillt sind
Fondsname Kategorie | des Fonds
fuir die Normen im Hinblick auf
Kohlendioxidemission, Einbindung
von Mitarbeitern und Geschaftsethik
mafgeblich sind.
Tyskland KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
und soziale Verhaltnisse und gutes von 138 Tonnen pro Mio. USD
Management. Er fokussiert auf Umsatz zum 31.12.2021, was besser
verschiedene Indikatoren fiir ist als die 152 Tonnen der
Nachhaltigkeit im Rahmen der Benchmark* des Fonds. Das ESG-
Investmententscheidung, Rating des Fonds ist AA, was dem
beispielsweise durch aktives der Benchmark entspricht**. Vor
Aktionarstum. diesem Hintergrund erachten wir die
Kriterien als erfiillt.
USA Ligevaegt & Value Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 69 Tonnen pro Mio. USD Umsatz
Management. Er fokussiert auf zum 31.12.2021, was besser ist als
verschiedene Indikatoren fir die 123 Tonnen der Benchmark* des
Nachhaltigkeit im Rahmen der Fonds. Das ESG-Rating des Fonds
Investmententscheidung, ist AA, was dem der Benchmark
beispielsweise durch aktives entspricht**. Vor diesem Hintergrund
Aktionarstum. erachten wir die Kriterien als erflllt.
USA Ligevaegt & Value Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
Akk KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 69 Tonnen pro Mio. USD Umsatz
Management. Er fokussiert auf zum 31.12.2021, was besser ist als
verschiedene Indikatoren fir die 123 Tonnen der Benchmark* des
Nachhaltigkeit im Rahmen der Fonds. Das ESG-Rating des Fonds
Investmententscheidung, ist AA, was dem der Benchmark
beispielsweise durch aktives entspricht**. Vor diesem Hintergrund
Aktionarstum. erachten wir die Kriterien als erflllt.
Verden Ligeveegt & Artikel 8 Die Unternehmen im Der Fonds hat eine CO2-Intensitat

Value Etik KL

Anlageuniversum des Fonds
werden innerhalb von 6
Geschaftsbereichen gescreent:
Tabak, Alkohol, Gliicksspiele,
Unterhaltung fiir Erwachsene,
Waffen und fossile Treibstoffe. Es
kénnen hdchstens 5 % des
Vermodgens in den jeweiligen
Geschaftsbereichen investiert
werden. Bei fossilen Treibstoffen
koénnen bis zu 50 % des Vermdgens
in Lieferanten- und
Serviceleistungen investiert werden.

von 58 Tonnen pro Mio. USD Umsatz
zum 31.12.2021, was besser ist als
die 152 Tonnen der Benchmark* des
Fonds. Das ESG-Rating des Fonds
ist AA, was dem der Benchmark
entspricht**. Vor diesem Hintergrund
erachten wir die Kriterien als erfillt.
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SFDR- Okologische oder soziale Merkmale Beurteilung ob Kriterien erfiillt sind
Fondsname Kategorie | des Fonds
Verden Etik Indeks KL Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
und soziale Verhaltnisse und gutes von 68 Tonnen pro Mio. USD Umsatz
Management. Er fokussiert auf zum 31.12.2021, was besser ist als
verschiedene Indikatoren fiir die 80 Tonnen der Benchmark* des
Nachhaltigkeit im Rahmen der Fonds. Das ESG-Rating des Fonds
Investmententscheidung, ist AA, was dem der Benchmark
beispielsweise durch aktives entspricht**. Vor diesem Hintergrund
Aktionarstum. erachten wir die Kriterien als erfullt.
Verden Ligeveegt & Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
Value KL und soziale Verhaltnisse und gutes von 88 Tonnen pro Mio. USD Umsatz
Management. Er fokussiert auf zum 31.12.2021, was besser ist als
verschiedene Indikatoren fiir die 152 Tonnen der Benchmark* des
Nachhaltigkeit im Rahmen der Fonds. Das ESG-Rating des Fonds
Investmententscheidung, ist AA, was dem der Benchmark
beispielsweise durch aktives entspricht**. Vor diesem Hintergrund
Aktionarstum. erachten wir die Kriterien als erfullt.
Verden Ligevaegt & Artikel 8 Der Fonds promoviert 6kologische Der Fonds hat eine CO2-Intensitat
Value Akk KL. und soziale Verhaltnisse und gutes von 88 Tonnen pro Mio. USD Umsatz
Management. Er fokussiert auf zum 31.12.2021, was besser ist als
verschiedene Indikatoren fiir die 152 Tonnen der Benchmark* des
Nachhaltigkeit im Rahmen der Fonds. Das ESG-Rating des Fonds
Investmententscheidung, ist AA, was dem der Benchmark
beispielsweise durch aktives entspricht**. Vor diesem Hintergrund
Aktionarstum. erachten wir die Kriterien als erfullt.

* MSCI-Daten fiir die Unternehmen des Fonds.

** MSCI ist Datenlieferant und das ESG-Rating des Fonds wird als gewichteter Durchschnitt der Einschatzungen seitens MSCI berechnet.

Artikel 6:

SFDR-
Fondsname Kategorie
Fonde KL Artikel 6
Korte Obligationer KL Artikel 6
Mellemlange Obligationer KL Artikel 6
Mellemlange Obligationer Akk KL Artikel 6
Danmark Indeks KL Artikel 6
Verden Lav Volatilitet Indeks KL Artikel 6
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