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Bericht der Geschaftsleitung

Der Bericht der Geschéaftsleitung erstreckt sich auf die gesamte Investeringsforeningen Sydinvest
sowie auf samtliche Teilfonds und Anteilklassen der Gesellschaft. Der Bericht der Geschéaftsleitung
erstreckt sich zudem auf Kommentare zu den Portfolios in der Ubersicht fir die jeweiligen Teilfonds
oder Anteilklassen und den Teilfondsberichten, die aus dem Jahresabschluss fir den jeweiligen
Teilfonds und der jeweiligen Anteilklasse ersichtlich sind.

Entwicklung der Finanzmarkte

Im Jahr 2018 waren vor allem 3 Faktoren von
malfgeblicher Bedeutung fiir die Finanzmarkte. Es gab
Anzeichen, dass der globale Konjunkturmotor an Fahrt
einblURt, was u. a. auf den Handelskrieg zwischen den
USA und China zuriickzufuhren war. Die Geldpolitik
wurde im Zuge der US-Leitzinsanhebungen gestrafft
und die Liquiditatszufuhr reduziert, und zudem
wechselte die Stimmung an den Markten von
Optimismus zu Pessimismus.

Zeichen der Verlangsamung bei der Weltkonjunktur
Die faktische Entwicklung der globalen Konjunktur
konnte den Erwartungen auf der Schwelle zum Jahr
2018 nicht ganz Rechnung tragen. Statt eines hohen
Wachstums 2018 war das Ergebnis ein Wachstum auf
2017-Niveau mit Anzeichen einer Verlangsamung in der
2. Jahreshalfte. An den reifen Markten legten sich die
USA an die Spitze, und diese konnten als einziges Land
einen Wachstumsanstieg 2018 im Vorjahresvergleich
an Land ziehen, wahrend die europdischen Lander und
Japan insgesamt den Erwartungen nicht gerecht
werden konnten. An den Emerging Markets sah das Bild
etwas anders aus. Das Wachstum stand in China und
insgesamt in Fernost infolge des Handelskonflikts mit
den USA sowie der nachlassenden Nachfrage nach IT-
Produkten unter Druck. Lateinamerika, Russland,
Nahost und Afrika setzten dagegen den positiven
Wachstumstrend aus 2017 fort, der beispielsweise vom
steigenden Olpreis wahrend der ersten 10 Monate des
Jahres gestutzt wurde.

Aufschwung in den USA

Die umfassenden finanzpolitischen Lockerungen, die
2017 und 2018 eingeleitet wurden, wirkten sich positiv
auf die Entwicklung der US-Konjunktur aus. Obwohl die
Geldpolitik gestrafft wurde, ist sie jedoch nach wie vor
locker und tragt daher stiitzend zum Wachstum in den
USA bei. Das schlagt beispielsweise auf den starken
US-Arbeitsmarkt durch, wo die Arbeitslosigkeit solide
bei unter 4 % verharrt und die Lo6hne einen
Aufwartstrend aufweisen. Das bewirkte ein verstérktes
Verbrauchervertrauen und damit einen verstarkten
Konsum in den USA.

Die anziehenden Olpreise Anfang 2018 und die jiingste
Steuerreform machten den Weg frei fir steigende
Investitionen, jedoch auch far steigende
Importaktivitdten. Der AufRenhandel, gemessen am
Import und Export, wies einen Aufwartstrend auf. Die
Aufwertung des US-Dollar im Verlauf des Jahres, der
laufende Handelskrieg zwischen den USA und vor allem
China mit dem Risiko, dass die Tarife zum Jahresanfang
2019 auf 25 % fur Importe aus China erhdht werden,
stellen die zukunftigen Herausforderungen dar. Das
Freihandelsabkommen zwischen den USA, Kanada und
Mexiko, USMCA, bisher Nafta, ist jedoch ein positiver
Faktor.

Aus politischer Perspektive wurden die Fronten
gegenuber Nordkorea etwas aufgeweicht, als sich
Donald Trump und Kim Jong Un in Singapur trafen.

Enttduschendes Wachstum in Europa

Das Wachstum in Europa 2018 fiel enttduschend aus.
Der Handelskrieg wirkte sich insgesamt negativ aus, vor
allem war jedoch die deutsche Automobilindustrie hart
betroffen. Die Ungewissheit im Rahmen des Brexits,
politische Krisen unterschiedlichen Umfangs in
Deutschland, Spanien und Italien sowie ein italienischer
Haushaltsplan, der den Anforderungen der EU nicht
Rechnung trug, bewirkten Ungewissheit, welche die
Wachstumsbedingungen beeintrachtigte.

Niedrigwachstum in Japan

Das Wachstum in Japan verharrt nach wie vor auf
niedrigem Niveau, was u. a. auf die geringen
Lohnsteigerungen zurlickzufiihren ist. Die Konjunktur in
Japan weist trotzdem seit Ende 2012 einen
Aufwartstrend auf, und das ist die langste
Wachstumsperiode seit dem 2. Weltkrieg. Das
Wachstum wurde vom Privatkonsum und Investitionen
vorangetrieben. Dagegen war der Export vom globalen
Handelskrieg betroffen. Die schrumpfende und alternde
Bevolkerung stellt ein strukturelles Problem fir die
Wirtschaft Japans dar. Die Erhéhung der
Mehrwertsteuer 2019 und in den Folgejahren auf 19 %
soll zur Finanzierung der steigenden
Gesundheitsausgaben beitragen, diese wird jedoch
auch das Wachstum einddmmen.

Die neuen Mérkte

China setzte den Kurs auf niedrigere Wachstumsraten
2018 fort, wahrend die offiziellen statistischen
Ermittlungen zeigen, dass die Aktivitdten in China von
der Eskalation des Handelskrieges mit den USA relativ
unbertihrt  blieben. Es gibt Anzeichen einer
Abschwachung bei der Industrieproduktion und bei den
ErtrAdgen der Unternehmen in China. Zudem haben die
Investitionen in Infrastruktur infolge einer hohen
Verschuldung bei den ortlichen Regierungen des
Landes und von Restriktionen im Rahmen von
Schattenbanken, die aus historischer Perspektive
weitgehend fur die Finanzierung der Projekte
verantwortlich waren, nachgelassen.

Dagegen zog das Wachstum in Indien an, was vor allem
auf Investitionen und Export zuriickzufuhren ist. Die
anziehenden Olpreise und eine abwertende Wahrung
bewirkten im Verlauf des Jahres weitgehend einen
Abwartsdruck auf die Nachfrage und einen
Aufwartsdruck auf die Inflation. Die Inflation war jedoch
beispielsweise infolge eines ginstigen Monsuns und
der niedrigeren Steuern auf Erdolprodukte unter
Kontrolle. Das erhéhte Wachstum in Indien gegeniiber
der restlichen Welt bewirkte eine Verschlechterung der
Zahlungsbilanz. Die entsprechende Finanzierung stellt
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eine standig gréRere Herausforderung dar, zumal in
Indien die direkten Investitionen aus dem Ausland
nachlassen.

In Lateinamerika spielten Wahlen eine mafgebliche
Rolle. In Venezuela wurde Prasident Maduro
wiedergewahlt, und das Land setzte seine
wirtschaftliche Talfahrt fort, indem das Land
beispielsweise im August neue Banknoten, wo finf
Nullen gestrichen sind, in Umlauf setzte. Gleichzeitig
wurde der Mindestlohn um 3.300 % angehoben. In
Brasilien und Mexiko fand dagegen ein
Prasidentenwechsel statt. Im vergangenen Oktober
bewirkten die brasilianischen Préasidentschaftswahlen,
dass der rechtsextreme Bolsonaro den bisherigen
Prasidenten Temer ablést. In Mexiko bewirkte das
Ergebnis im Juli, dass Nieto vom linksextremen Andrés
Manuel Lopez Obrador abgeldst wurde.

Argentinien und der Internationale Wahrungsfonds,
IWF, konnten sich Uber ein neues Abkommen einigen,
wonach die Unterstiitzung fir das Land weit ins Jahr
2019 hinein erhoht wird.

Eine standig gréRere wirtschaftliche Schieflage nach
mehreren Jahren mit hohem Wachstum setzte die
Tarkei 2018 unter Druck, was eine umfassende
Abwertung der Wéahrung und eine markante Straffung
der Geldpolitik im Land mit sich fiihrte.

Steigender Sanktionsdruck

Die USA war nicht nur im Handelsbereich aktiv, sondern
hat auch den Sanktionsdruck auf einer Reihe von
Landern erhoht. Im vergangenen Mai kiindigten die USA
das Atomabkommen mit dem Iran, was im August um
Sanktionen beim Goldhandel, der Fahrzeugindustrie
und der Mdoglichkeit US-Dollars zu beziehen ergénzt
wurde.

Russland kam auch nicht ungeschoren davon, sondern
die Sanktionen gegen das Land wurden in mehreren
Schritten, u. a. infolge von Russlands Einmischung in
die US-Prasidentschaftswahlen 2016, die Aktionen auf
der Krim und in Syrien sowie des Giftanschlags von
Salisbury, verscharft.

Schwankende Olpreise

Der Olpreis machte 2018 eine wahre Achterbahnfahrt.
Die Preise zogen am Jahresanfang infolge der positiven
Wachstumsaussichten an. Dieser Trend wurde im
Oktober abrupt abgebrochen und der Olpreis machte
eine Talfahrt, was u. a. auf eine Herabsetzung der
Erwartungen an das globale Wachstum zurtickzufiihren
war. Nach einem Gipfel der OPEC in Wien Anfang
Dezember, wo eine Begrenzung der Erdélférdermenge
beschlossen wurde, hat sich der Olpreis anscheinend
stabilisiert.

Inflation unter Kontrolle

Die Inflation legte 2018 weltweit insgesamt zu. Die
anziehenden Olpreise trugen teilweise zu diesem
Teuerungsdruck bei, wahrend riicklaufige Preise bei
einer Reihe von Metallen dieser Entwicklung
entgegenwirkten. Die Lohnsteigerungsrate in den USA
legte zu, insgesamt fielen die Lohnsteigerungen
angesichts des fortgeschrittenen Konjunkturzyklus
jedoch eher verhalten aus.

Unterschiedliche Signale seitens der Zentralbanken
Die Geldpolitik trug 2018 ebenfalls stitzend zur
Wirtschaftsentwicklung bei, obwohl sie beispielsweise
durch eine Reduzierung der Liquiditatsversorgung fir
den Markt gestrafft wurde. Die US-Notenbank setzte
ihren Straffungskurs vom Jahr 2017 fort und erhohte
den Leitzins in vier Schritten, jeweils um 0,25
Prozentpunkte. Die Européische Zentralbank beliel3 den
Leitzins unverandert, baute jedoch ihr
Anleihenkaufprogramm am Rentenmarkt ab. Das
Programm wurden zum Jahresende ganz eingestellt.
Die Bank of Japan anderte nichts an ihrer Geldpolitik,
sondern lockerte den Griff um die Rendite flir 10-jahrige
Staatsanleihen, welche die Bank of Japan bisher nahe
null belassen hatte. Zukinftig kénnte diese um bis zu
0,2 Prozentpunkte steigen. Die Bank of England hob
ihren Leitzins 2018 in einem einzelnen Schritt um 0,25
Prozentpunkte an.

Die Zentralbank in Indien hat den Leitzins angehoben,
in Brasilien wurde dieser herabgesetzt, und in Russland
wurde dieser zunédchst herabgesetzt, um danach im
Verlauf von 2018 wieder erhéht zu werden.

Zinsentwicklung

Die Renditen der Staatsanleihen in den USA zogen uber
die gesamte Zinskurve an, was auf die geldpolitische
Straffung im Land zuriickzufiihren ist. In Japan blieben
diese insgesamt unverandert. In den reifen Landern
Europas gaben die Zinsen nach, wobei die gréf3ten
Einbriche bei den langeren Laufzeiten zu verzeichnen
waren. Italien stellt dabei jedoch eine Ausnahme dar.
Dort zogen die Zinsen an.

Hochzinsanleihen

Die Hochzinsanleihen waren vom Handelskonflikt und
der voraussichtlichen Wachstumsverlangsamung rund
um den Globus betroffen. Das bewirkte anziehende
Mehrrenditen gegeniiber den entsprechenden US-
Staatsanleihen. Am schlimmsten waren die Renditen
der Anleihen, die von Schwellenlandern ausgestellt
sind, betroffen. Dort sind auf harte Wé&hrung lautende
Anleihen wie beispielsweise USD am schwersten
betroffen. Auf Landeswéhrung lautende Anleihen
erlebten auch anziehende Renditen, und im Hinblick auf
danische Investoren wurden diese davon beeintrachtigt,
dass ein Grofteil der Wahrungen gegen die DKK
abwertete. Die Zinsen und Mehrrenditen der
Unternehmensanleihen zogen 2018 ebenfalls an. Die
grofRten Zinssteigerungen erfolgten bei den Anleihen mit
der geringsten Bonitat.

Euro-Abwertung

Das schwachere Momentum der europdaischen
Konjunktur bewirkte, dass der Euro gegenliber den
meisten Wahrungen der reifen Markte an Wert einbiif3te.
Sowohl der US-Dollar als auch der Yen zogen um mehr
als 5 % gegen den Euro an.

Dagegen werteten eine Reihe von Wahrungen markant
ab. Das trifft vor allem auf den venezuelischen Bolivar,
argentinischen Peso, der tirkischen Lira, den
brasilianischen  Real, russischen Rubel und
sudafrikanischen Rand zu, die von hoher Inflation
betroffen sind, und wo die politische Leitung dieser
Lander vom Markt mehr oder weniger als
unzweckmaRig aufgefasst wird.
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Vom Optimismus zum Pessimismus an den
Aktienmarkten

Es gab 2018 Schwankungen an den Aktienmarkten und
der Stimmungswechsel von  Optimismus zu
Pessimismus bewirkte eine wahre Achterbahnfahrt. Das
Endergebnis waren an den meisten Markten niedrigere
Aktienkurse als zum Jahresanfang.

Unter den grolReren reifen Aktienmérkten konnten sich
die USA am besten behaupten. Die europaischen
Aktien, Deutschland vorneweg, mussten massive
Kurseinbriiche verzeichnen. Der Handelskonflikt,
verschiedene politische Krisen und vor allem die
Anzeichen einer Wachstumsverlangsamung in Europa
farbten deutlich negativ auf die Kursentwicklung ab.

An den neuen Méarkten, schnitten Aktien aus Russland
und Brasilien, gemessen in Landeswéahrung, am besten
ab. Beide Markte profitierten von den anziehenden
Olpreisen zum Jahresanfang, und die Investoren in
brasilianischen Aktien stellten sich positiv zum neu
gewahlten Prasidenten des Landes. In Mexiko gaben
die Aktienkurse nach, was erneut teilweise auf den

Ergebnis des Jahres

Handelskonflikt zurtickzufiihren ist, die populistischen
MaRnahmen des neu gewdahlten Prasidenten fanden
jedoch auch keinen Anklang bei den Aktienmarkten. Die
Kurse der chinesischen und sudkoreanischen Aktien
sturzten infolge des Handelskonflikts, der Aussicht auf
ein rucklaufiges Wirtschaftswachstum rund um den
Globus sowie einer nachlassenden Nachfrage nach
Technologieprodukten ab. Einige der kursseitigen
Hohenspringer von 2017 innerhalb IT — Baidu, Alibaba
und Tencent — mussten 2018 mit umfassenden
Kurseinbruchen vorliebnehmen.

Sektorale Entwicklung

2018 schnitten weltweit die Sektoren
Gesundheitswesen zusammen mit Energieversorgern
und gefolgt von IT am besten ab. Die IT-Aktien lagen
lange an der Spitze, wurden jedoch nach umfassenden
Kurseinbul3en bei einigen malRgeblichen US-
amerikanischen IT-Aktien von den defensiveren
Sektoren Uberholt. Der Sektor Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe schnitt zusammen mit Finanz und
Industrie am schlechtesten ab.

Aktienseitig mussten alle Teilfonds und Anteilklassen, mit Ausnahme von 2 Teilfonds/Anteilklassen,
negative Ertrage verzeichnen. Rentenseitig mussten alle Fonds und Anteilklassen, mit Ausnahme von
13 Teilfonds/Anteilklassen, mit negativen Ertragen vorliebnehmen.

Bilanzergebnis

Das Berichtsjahr 2018 zeigt ein Bilanzergebnis von -2,1
Mrd. DKK gegeniber 2,4 Mrd. DKK im
Vorjahresvergleich. Der Verwaltungsrat schléagt in der
Anteilinhaberversammlung vor, dass die Gesellschaft
fur 2018 insgesamt 697,5 Mio. DKK an die Anleger
auskehrt. Fur 2017 belief sich der Betrag auf 1,7 Mrd.
DKK. Die Ertrdge und der Ertragsprozentsatz fiir die
jeweiligen Fonds und Anteilklassen wurden nach den
Kosten ermittelt und sind aus den Tabellen 1 bis 7
ersichtlich. Die Ertrage sind wie Ublich im Einklang mit
den Bestimmungen nach Steuergesetz und Prospekt
ermittelt. Die Ermittlung der Ertrdge ist aus dem
Auskehrungsanhang der Abschliisse fir die jeweiligen
Teilfonds und Anteilklassen ersichtlich.

Unterschiedliche Ertrage an den Aktienmérkten

Ein Grof3teil der Fonds und Anteilklassen, die in Aktien
anlegen, musste 2018 negative Ertrage verzeichnen.
Die bedeutenden KurseinbuBen in China farbten
aulerst negativ auf unsere Fonds und Anteilklassen, die
in Schwellenldnder anlegen, ab. Europdaische Aktien
rentierten grundsétzlich mit negativen Ertragen 2018,
deutsche, italienische und danische Aktien vorneweg.
Unter den Fonds, die nach der Gleichgewichts- und
Value-Strategie investieren, hat USA Ligevaegt & Value
KL am besten abgeschnitten. Zumal die
Wachstumsaktien insgesamt besser performten als die
Value-Aktien, konnten die Gleichgewichts- und Value-
Fonds nicht mit der Entwicklung ihrer jeweiligen
Benchmark Schritt halten. Das trifft vor allem auf USA
Ligeveegt & Value KL zu, wo die Wachstumsaktien
erheblich besser performten als die Valueaktien. Die
Aktienwahl in Tyskland KL, Danmark KL und SCANDI
KL bewirkte eine Underperformance in den drei Féllen,
die jedoch im letztgenannten am gréf3ten war.

Die Ertrage der Aktienfonds, die in Emerging Markets
anlegen, fielen unterschiedlich aus. Latinamerika KL
konnte zusammen mit der Anteilklasse W des BRIK Akk.
KL positive Ertrdge an Land ziehen. Beide profitierten
von einem starken brasilianischen Aktienmarkt, und
zudem trug ein starker russischer Aktienmarkt positiv
zum Ertrag im Letztgenannten bei. Latinamerika KL
schnitt besser ab als die Benchmark, was auf eine
glnstige Unternehmenswahl vor allem in Brasilien und
Mexiko zurtickzufihren ist. Die BRIC-Fonds zé&hlen
ebenfalls zu den Outperformer, was auf eine gute
Unternehmenswahl in Brasilien und China
zurtckzufihren ist. Die Aktienfonds, die weltweit in
Schwellenlandern und in Fernost investieren, mussten
erhebliche negative Ertrage verzeichnen und schnitten
schlechter ab als die jeweiligen Benchmarks. Die
Ubergewichtung von IT-Aktien und Casino-Aktien in
China und die Aktienwahl in Indien trugen maf3geblich
zu der erzielten Underperformance der Fernost-Fonds
bei. Hinzu kommt die Aktienwahl in Sidkorea und
Sidafrika der globalen EM-Aktienfonds.

Hochzinsanleihen schwer betroffen

Die riucklaufigen Zinsen bei den danischen Anleihen
bewirkten positive Ertrdge in allen dénischen
Rentenfonds. Kurz laufende danische
Hypothekenanleihen l6sten hdhere Ertrdge aus als die
entsprechenden Staatsanleihen, und das Gegenteil trifft
auf langer laufende Anleihen zu. Der Fonds Korte
Obligationer KL schnitt besser ab als die Benchmark,
wahrend die Fonds fur mittelfristige Anleihen nicht ganz
mit den jeweiligen Benchmarks Schritt halten konnten.
Die internationalen Renditen der Staatsanleihen zogen
geringfigig an, haben jedoch positiv zum Ertrag
beigetragen. Hinzu kommen aufwertende internationale
Wahrungen. Die Fonds International KL und
International Akkumulerende KL zogen positive Ertrage
an Land, die unter dem Ertrag der Benchmark liegen.

JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest

Seite 8



Das ist vor allem auf die Ubergewichtung von Anleihen
in Mexiko zurtckzufuihren, wo die Zinsen gestiegen
sind.

Die Fonds, die in Hochzinsanleihen anlegen, mussten
alle negative Ertrage infolge der steigenden
Anleiherenditen  verzeichnen. Die  Fonds  fur
Hochzinslander, die in auf harte Wahrung lautende
Anleihen investieren, mussten mit den niedrigsten
Ertragen vorliebnehmen. Die Fonds fur Landeswéahrung
waren nicht nur von anziehenden Zinsen, sondern auch
von den insgesamt abwertenden Wahrungen der
Schwellenlander betroffen. Der Fonds HgjrenteLande
Mix KL musste ebenfalls einen negativen Ertrag
verzeichnen. Gegeniliber der Benchmark zahlen
samtliche Fonds fiir Hochzinslander, mit Ausnahme der

Anteilklasse W des Fonds HgjrenteLande Valuta KL zu
den Underperformern. Der Fonds HgjrenteLande Valuta
KL hat eine niedrigere Duration als die Benchmark,
weshalb die Investitionen des Fonds nicht so schwer
von den anziehenden Zinsen betroffen waren wie die
Ubrigen Fonds fir Hochzinsléander. Die tbrigen Fonds
fur Hochzinslander waren im Vergleich zur Benchmark
vor allem von der Untergewichtung von Anleihen
derjenigen Markte, welche die niedrigsten Zinsen
anbieten, betroffen. Im Risikoumfeld 2018 konnten sich
diese Anleihenvariante besser behaupten als die
risikoreicheren Anleihen, die h6here Renditen anbieten.

Samtliche Fonds fir Unternehmensanleihen schnitten
schlechter ab als die jeweiligen Benchmarks.
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Tabelle 1

Ertrag zum 31. Dezember 2018
der Fonds ohne Anteilklassen sowie der Anteilklassen A

Fonds/Klasse

Ertrag fur das Geschéftsjahr

2016 2017 2018V
Anleihen
Fonde KL 2,20 2,00 1,80
HgjrenteLande A DKK 4,80 14,30 2,80
HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK 0,00 1,10 0,00
HgjrenteLande Mix A DKK 4,60 6,80 3,60
HgjrenteLande Valuta A DKK 0,00 0,00 0,00
International A DKK 0,00 0,30 0,00
Korte Obligationer A DKK 1,00 1,10 1,20
Mellemlange Obligationer A DKK 1,30 1,00 0,80
Virksomhedsobligationer HY A DKK 0,00 0,00 2,30
Virksomhedsobligationer HY 2019 2,65 3,00 3,00
Virksomhedsobligationer IG A DKK 0,00 12,80 0,00
Aktien
BRIK A DKK 0,00 16,00 14,60
Danmark A DKK 52,30 30,50 30,00
Europa Ligeveegt & Value A DKK 0,00 4,10 4,80
Ferngsten A DKK 8,00 23,30 0,00
Globale EM-aktier A DKK 0,00 14,30 0,80
Latinamerika KL 0,00 0,00 0,00
SCANDI KL 0,00 11,80 1,40
Tyskland A DKK 0,00 0,00 6,00
USA Ligevaegt & Value A DKK 5,30 3,10 3,80
Verden Ligevaegt & Value A DKK 7,00 6,30 6,20

Tabelle 3

Ertrag zum 31. Dezember 2018
der Anteilklassen W, fiir Portfolios der Sydinvest und Kunden der

Sydbank Vermégensverwaltung

Fonds/Klasse Ertrag fur das Geschaftsjahr
2016 2017 2018 Y

Anleihen
HejrenteLande W DKK d - 14,70 3,30
HejrenteLande Lokal Valuta W DKK d - 1,60 0,00
HgjrenteLande Mix W DKK d - 7,10 4,20
HgjrenteLande Valuta W DKK d - 0,00 0,00
International W DKK d - 0,50 0,00
Korte Obligationer W DKK d - 1,30 1,20
Mellemlange Obligationer W DKK d - 1,30 1,10
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h - 0,00 2,70
Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h - 2,50 3,40
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h 0,00 10,80 0,00
Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h - 3,70 0,00
Aktien
Danmark W DKK d - - 12,50
Europa Ligevaegt & Value W DKK d - 4,50 5,40
Fjerngsten W DKK d - 24,50 0,00
Globale EM-aktier W DKK d - 15,40 1,90
USA Ligevaegt & Value W DKK d 1,20 8,30 10,30
Verden Etik W DKK d 5,40 13,30 10,00
Verden Ligevaegt & Value W DKK d 3,50 9,90 10,00

Y'Vorgeschlagene Dividende

Tabelle 4

Inventarwert und Wertentwicklung insgesamt zum 31. Dezember 2018

der Fonds ohne Anteilklassen sowie der Anteilklassen A
YVorgeschlagene Dividende
Fonds/Klasse '“‘/e”‘la'we’ Ertrag in Prozent
Tabelle 2 1 Jahr 3Jahre 5 Jahre 7Jahre 10 Jahre
Anleihen
Ertrag zum 31 Dezem ber 2018 Fonde KL 88,60 0,73 4,94 8,32] 12,97 33,26
der Anteilklassen B, fiir auslédndische Anleger HarentelLande A DKK 7810 R &= A 28 =
HajrenteLande A DKK Akk 175,97 -9,75| 6,39 7,42 19,34] 110,01
Fonds/Klasse Ertrag fir das Geschaftsjahr gﬁf;:ﬁiﬂfgi&k 114,87 -3,37] 4,15| 222 12,08
2016 2017 2018 Y HojrenteLande Lokal Valuta A DKK 103,00 -3,54 8,84 8,66| 6,74] 69,16
HojrenteLande Mix A DKK 76,92 643 6,87, 7,13] 11,70 92,82]
Anleihen HojrenteLande Valuta A DKK 105,17 1,79 682 6,70 391 52,18
International A DKK 112,16 2,47] -6,14| 8,14 14,20 56,85
Danish Bonds B DKK d 0,04 0,11 0,09
Korte Obligationer A DKK 99,78 0,43 3,43 4,31 7,12 19,30
Emerging Market Bonds B EUR d 0,48 1,38 0,27 Mellemiange Obligationer A DKK 100,40 0,23 5,11
Emerging Market Local Currency Mellemiange Obligationer A DKK Akk 104,05, 0,27 5,16
Bonds B EURd 0’25 0'33 0’00 Virksomhedsobligationer HY A DKK 77,69 -5,76| 7,07 0,50] 25,93 166,72
International Bonds B EUR d 0,14 0,16 0,00 Virksomhedsobiigationer HY A DKK Akk 147,90) -5,70) 6.85) 2,77 29,30) 173,22]
Virksomhedsobligationer HY 2019 103,14] -114)
Aktien 1G A DKK 95,04 -5.38| 281 5,65] 15,52|
Aktien
Danish Equities B DKK d 0,60 1,24 e
BRK KL 180,70) -0,28) 51,97, 53,25} 55,38| 203,80
Y'Vorgeschlagene Dividende BRIK A DKK Akk 260,82 -0,08| 52,23 54,89 57,58 204,40|
Danmark A DKK 212,64 -1393 -4.92 46,63] 148,10 261,80)
Europa Ligevaegt & Value A DKK 65,34 12,47 153 13,25 52,49 104,86/
Ferngsten A DKK 140,81 -17,53 6,23 35,54 67,77] 189,38
Fjerngsten A DKK Akk 212,18 -17,66 5,63 33,97| 64,25 177,97]
Globale EM-aktier A DKK 111,12 -14,10 17,97] 33,42
Globale EM-aktier A DKK Akk 138,06| -14,27] 17,68] 33,26}
Latinamerika KL 282,43] 032) 18,07] 473 009) 119,62]
SCANDIKL 92,23 -17,93 -4,88| 17,46} 65,95| 190,29
Tyskiand A DKK 107,79) -21,34) -5,69) 3,20) 63,11 88,16|
USA Ligeveegt & Value A DKK 34,73 -5,03) 17,44 65,77 129,65] 264,37]
Verden Ligevaegt & Value A DKK 7218 7,23 13,07 4053 82,94 181,37]
Verden Ligevaegt & Value A DKK Akk 114,08 7,54 12,16]
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Tabelle 5

Inventarwert und Wertentwicklung insgesamt zum 31. Dezember 2018

der Anteilklassen B, fiir auslandische Anleger
Fonds/Klasse ‘"Ve"“a'we' Ertrag in Prozent
1 Jahr 3Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre

Anleihen
Danish Bonds B DKK d 9,90 0,28| 482
Danish Bonds B DKK Acc 33,25 031 520 813 11,77 30,62
Emerging Market Bonds B EUR d 7,38] -9,85 7,01
Emerging Market Bonds B EUR Acc h 26,74 -9,58 7,03 9,28 21,02 112,36
Emerging Market Local Currency
Bonds B EURd 869 -3,60 9,27
Emerging Market Local Currency
Bonds B EUR Acc 1559 -3,68 8,93 7,69 4,65 68,49
International Bonds B EUR d 855 2,44 5,59

Bonds B EUR Acc 15.89| 2,54 -6.20 7.42| 12,00 51,94
Aktien
Danish Equities B DKK d 826 -13,65| -141
Far East Equities B EUR Acc 27,86 -17,72] 622 3478 64,15 174,51
Global EM Equities B EUR Acc 30,19 -14,22] 18,45 3047 30,58 148,73
Global Value Equities B EUR Acc 13,99 7,39 1359 41,29) 83,93 184,97
Latin America Equities B EUR Acc 26,01 -0,06] 18,52 525 0581, 120,34

Inventarwert und Wertentwicklung insgesamt zum 31. Dezember 2018
der Anteilklassen I, fir institutionelle Anleger
Fonds/Klasse ‘""Em‘a'we' Ertrag in Prozent
1Jahr 3Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre

Anleihen
Emerging Market Bonds | EUR Acc h 2.387,35| -8,83 932 11,66 26,45 115,42
Emerging Market Local Currency
Bonds | EUR Acc 1.683,06 -3,18 10,68 11,12 8,06 60,60
HojrenteLande Mix Etik | USD Acc 102,12 -5,67) - - - -

Vermogensentwicklung

Das Interesse an Sydinvest-Investitionen hat wie im
Jahr 2017 nachgelassen. 2018 betrugen die gesamten
Nettoriicknahmen 3,5 Mrd. DKK. Die Anzahl der Anleger
hatte auf etwa 62.900 zum Ende des Jahres
nachgegeben.

2018 gab das gesamte Vermogen der
Investmentgesellschaft um 7,3 Mrd. DKK auf 30,3 Mrd.
DKK nach. Dazu gehort jedoch auch, dass die Sydinvest
im Januar 2018 1,6 Mrd. DKK an die Anleger auskehrte.
Das in Aktien angelegte, verwaltete Vermdgen gab um
21,7 % und das in Anleihen angelegte verwaltete
Vermdgen um 18,3 % nach.

Zum Jahresende 2018 machten die Rentenfonds fir
Schwellenlander 31,0 % des gesamten
Gesellschaftsvermtgens gegeniber 33,6 % im Jahr
2017 aus. Die Ubrigen Rentenfonds machen 38,9 %
gegentber 35,6 % zum Jahresende 2017 aus. Die
Aktienfonds machen 30,1 % gegeniber 31,0 % zum
Jahresende 2017 aus.

Bei den Aktienfonds war das Anlegerinteresse an
Verden Ligeveegt & Value Akkumulerende KL und USA
Ligeveegt & Value KL am groften, wahrend sich die
Anleger vor allem von Anteilen am Fjerngsten KL und
Europa Ligevaegt og Value KL trennten.

Unter den Rentenfonds war das Interesse  fir
HgjrenteLande Akkumulerende KL und HgjrenteLande
Lokal Valuta KL am grof3ten. Die meisten Riickgaben
erfolgten bei HgjrenteLande Lokal Valuta
Akkumulerende KL und Virksomhedsobligationer HY
KL.

Tabelle 7

Inventarwert und Wertentwicklung insgesamt zum 31. Dezember 2018

der Anteilklassen W, fir Portfolios der Sydinvest und Kunden der Sydbank Vermdgensverwaltung

Fonds/Klasse '""E”'Ia'we' Ertrag in Prozent
1Jahr 3Jahre 5Jahre 7 Jahre 10 Jahre

Anleihen

HejrenteLande W DKK d 78,58 -9,16| 7,71 8,73] 21,35 113,51
HojrenteLande W DKK Acc h 107,71] -9,20) 801

HojrenteLande Korte Obligationer

W DKK Acc 100,86| -297]

HejrenteLande Lokal Valuta W DKK d 103,69 -2,84 10,07 9,88 7,94 71,07
HejrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc 109,27 -2,98| 10,79

HejrenteLande Mix W DKK d 77,46 -5,78| 7,97 8,24] 12,86 94,82
HejrenteLande Valuta W DKK d 106,15 -1,08| 7.82 7,70] 4,89 53,60
International W DKK d 112,95 3,05 -5,30| 9,10] 15,21 58,25
Korte Obligationer W DKK d 99,67] 047] 353 4,40 7.22 19,40)
Mellemiange Obligationer W DKK d 100,57] 053 5,60)

Mellemiange Obligationer W DKK Acc 101,57] 057,

Virksormhedsobiigationer HY W DKK d h 78,36| 5,23 7.99) 1,36} 27,01 169,01
Virksormhedsobiigationer HY W DKK Acc h 107,73] -5,08) 9,04

Virksormhedsobiigationer HY ETIK A DKK 95,55/ -5,35]

Virksomhedsobiigationer IG W DKK d h 87,08| -4,85|

Virksomhedsobligationer
|ic Etikw DKK d h 93,19) -4.88|

Aktien

BRK W DKK Acc 116,66| 073

Danmark WDKK d 82,92| -18,08|

Europa Ligevaegt & Value W DKK d 65,89) -11,75] 289) 14,77 54,54 10761
Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc 103,31 -11,59)

Flernasten W DKK d 142,02] -16,74] 7.80) 37,54 70,25| 193,65|
Flernasten W DKK Acc 117,31 -16,91] 841

Globale EM-aktier W DKK d 111,69 -13,40 19,49 35,14

Globale EM-aktier W DKK Acc 130,18 -13,48 20,59

USA Ligeveegt & Value W DKK d 87,61 -4,14 -3,43]

Verden Etik W DKK d 104,80 -6,31]

Verden Ligevaegt & Value W DKK d 103,15 -6,35| 15,66

Verden Ligeveegt & Value W DKK Acc 108,41 -6.68|

Introduktion: 12. Juni 2018

Insgesamt konnten unsere Fonds und Anteilklassen, die
in Anleihen und Aktien der reifen Mérkte anlegen, ein
steigendes Interesse verzeichnen, wahrend die Fonds
und Anteilklassen, die in Aktien der Emerging Markets
und Anleihen anlegen, ein nachlassendes Interesse
hinnehmen mussten.

Ausblick 2019

Im  Jahresverlauf 2018 indizierten mehrere
Frihindikatoren, dass die Dynamik des aktuellen
Konjunkturaufschwungs nachlasst. Die Weltwirtschaft
wird jedoch 2019 weiter wachsen, jedoch in einem
niedrigeren Gang als es in den letzten Jahren der Fall
war. Die Unternehmen werden daher voraussichtlich
2019 hohere Ertrdge an Land ziehen, jedoch
grundsétzlich nichtim gleichen Ausmal wie es 2018 der
Fall war. Das Wachstum wird 2019 voraussichtlich an
den Emerging Markets héher ausfallen als bei den reifen
Wirtschaften.

Ein niedrigeres Momentum bei der Weltkonjunktur
dirfte einen geringeren Druck auf die faktische
Entwicklung und die Erwartungen an die Inflation
bewirken. Das kénnte bedeuten, dass die geldpolitische
Straffung nicht so umfassend wird wie bisher
angekiindigt und malgeblich von der faktischen
Wirtschaftsentwicklung abhéngen wird, wenn sich die
Normalisierung der US-Geldpolitik allméhlich ihrem
Ende nahert.

Die US-Notenbank signalisierte 2 Leitzinserh6hungen
fur 2019 um jeweils 0,25 Prozentpunkte. Die Bank of
Japan durfte den Leitzins 2019 unverandert belassen,
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und die Europaische Zentralbank durfte erst eine
Normalisierung des  Leitzinses im  spéteren
Jahresverlauf 2019 einleiten.

Die anziehenden Renditen der US-Staatsanleihen 2018
bewirkten keine steigenden Aktienkurse in den USA,
diese waren jedoch Ausdruck fiir die Starke der US-
Konjunktur. Dagegen koénnten die nachgebenden
Renditen der Staatsanleihen in Europa Ausdruck fir den
Zweifel des Marktes an die Starke der Wirtschaft
Europas sein. Die lang laufenden Renditen der
Staatsanleihen an den reifen Markten werden
voraussichtlich 2019 geringfiigig anziehen. Die
Konsequenz dieser Erwartungen ist, dass die Fonds
und Anteilklassen, die ausschlieRlich in danische
Anleihen investieren, voraussichtlich mit sehr niedrigen
Ertragen vorliebnehmen mussen.

Die Aussicht auf ein Wachstumsunterschied zwischen
den USA und Europa, zugunsten der USA, kombiniert
mit einer gréBeren Spanne zwischen den kurz
laufenden Zinsen in den USA und in Europa fihrt die
Erwartung mit sich, dass der US-Dollar gegen den Euro
und damit gegen die D&anenkrone aufwerten kodnnte.
Nach umfassenden Abwertungen bei mehreren
Wahrungen der Emerging Markets sind zahlreiche
Wahrungen glnstig, gemessen an mehreren
Parametern. Das ist ein guter Ausgangspunkt fir
aufwertende Wahrungen in diesen Landern.

Anziehende US-Zinsen und ein aufwertender US-Dollar
stellten eine grol3e Herausforderung fur vor allem auf
harte Wahrung lautende Anleihen der Hochzinslander
dar. Das durfte auch 2019 der Fall sein, wenn dieses
Szenario anhélt. Im Gegenteil zum Szenario 2018
verharren die Mehrrenditen jedoch auf einem bedeutend
héheren Niveau, weshalb der Puffer gegeniber
anziehenden US-Zinsen etwas starker ist. Die
Aussichten  fur auf Landeswahrung lautende
Hochzinsanleihen haben sich etwas erhellt, was auf die
Erwartung an die wahrungsseitige Entwicklung
zuriickzufihren ist. Unternehmensanleihen kénnten
ebenfalls von etwaig anziehenden US-Zinsen betroffen
sein.  Unternehmensanleihen mit den besten
Kreditratings durften am schwersten betroffen sein,
Unternehmensanleihen mit den geringsten Kreditratings
durften auch nicht ungeschoren davonkommen, vor
allem in Kombination mit einer
Konjunkturverlangsamung.

Die Aktienmarkte wurden 2018 markant niedriger
bewertet und sind anscheinend attraktiv trotz der
Risikomomente, welche die niedrigeren Kurse
auslésten. Die Erwartungen an die Ertrage der
Unternehmen kombiniert mit den Erwartungen an die
Zinsentwicklung stellen ein solides Fundament fir
Zuwdachse an den Aktienméarkten 2019 dar. Vor allem
sehen die Aktien der Emerging Markets nach den
bedeutenden Kurseinbuf3en 2018 interessant aus.

Geschaftsentwicklung

Mission, Vision und Kooperation

+Ein Leben auf der Sonnenseite” flir unsere Anleger, das
ist die Mission der Sydinvest. Leben auf der
Sonnenseite ist unser erklartes Ziel. Nicht nur im
Hinblick auf die faktischen Ertrage, sondern auch bei
unserem Verhalten unseren Anlegern und den Ubrigen
Interessenten gegenuber, zu denen wir Kontakt haben.

Risikofaktoren

Das Risiko fur Fehler, sowohl im Hinblick auf die
Finanzpolitik, Geldpolitik und die Durchfiihrung von
erforderlichen Reformen rund um den Globus ist stets
vorhanden. Das farbt in der Regel negativ auf die
Entwicklung der Finanzméarkte ab. Spezifischere
Risikofaktoren im Rahmen von 2019 sind
beispielsweise:

e  Geopolitische Risiken wirkten sich maf3geblich auf
die Entwicklung der Finanzmérkte 2018 aus und
das wird wahrscheinlich auch 2019 der Fall sein.
Die Entwicklung des Handelskonfliktes zwischen
den USA einerseits und China sowie die restliche
Welt anderseits, durfte sich nach wie vor
mafgeblich auf die Entwicklung auswirken. Die
zukinftigen Verhandlungen zwischen den USA und
China durften groBe Aufmerksamkeit an den
Finanzméarkten erregen.

e Das Endspiel um den Brexit kdnnte sich ebenfalls
mafgeblich auf die Entwicklung Europas
auswirken.

e Modi konnte bei den indischen Wahlen im Mai
eventuell wiedergewahlt werden. In Lateinamerika
finden im Oktober Wahlen in Argentinien statt,
interessanter und fir die Entwicklung in dieser
Region von mafgeblicher Bedeutung ist jedoch,
wie die zwei neugewdhlten Prasidenten in Mexiko
und Brasilien ihre Amter verwalten.

e Bundeskanzlerin Angela Merkel gab bekannt, dass
sie bei den nachsten Bundestagswahlen 2021 nicht
erneut kandidieren werde, was mit sich fiihren
kénnte, dass ihre Stellung als vereinender Faktor in
Deutschland und in ganz Europa geschwacht
werden konnte.

e An der Wirtschaftsfront ist das Risiko, dass die
Entwicklung enttduschend ausfallt nach unserem
Ermessen groRer als die Mdoglichkeit, dass die
Entwicklung Uberraschen kénnte. Das ist fur die
Aktien ein Nachteil und fur die Anleihen an den
reifen Markten ein Vorteil, konnte jedoch fur
Hochzinsanleihen eine Herausforderung darstellen.

Mit der Mission ,Leben auf der Sonnenseite* fir unsere
Anleger verfolgen wir die Vision, dass die Sydinvest die
bevorzugte Wahl ist, wenn sich die Anleger fiir eine
Investition Uber eine Investmentgesellschaft
entscheiden. Das soll dadurch realisiert werden, indem
wir die Produkte anbieten, die unsere Anleger
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nachfragen, und wettbewerbsféhige Ertrage erzielen
und gleichzeitig sichern, dass die Produkte bei den
Beratern, die unsere Anteile vermitteln, vorliegen.

Aktive und passive Verwaltung

Die einzelnen Teilfonds der Sydinvest waren bis zum
Herbst 2018 alle aktiv verwaltet. Das heilt, dass die
Gesellschaft durch aktive Auswahl und Gestaltung der
jeweiligen  Portfolios  optimale  Ertrdge  unter
Berlcksichtigung der abgesteckten Risikorahmen fir
die jeweiligen Fonds anstrebt. Dadurch soll zukinftig ein
Ertrag erzielt werden, der mindestens der
Wertentwicklung der jeweiligen Benchmark des Fonds
entspricht.

Im Herbst 2018 fiihrte Sydinvest einen passiv
verwalteten Fonds ein, ndmlich den Fonds Morningstar
Global Markets Sustainability Leaders. Der Fonds hat
zudem die Nebenbezeichnung Morningstar Globale
Beeredygtig. Dass der Fonds passiv verwaltet wird
bewirkt, dass ein Ertrag angestrebt wird, der dem Ertrag
der Benchmark, abziiglich der Kosten, entspricht.

Der Verwaltungsrat der Sydinvest fokussiert laufend auf
die erzielten Ertrdge der einzelnen Fonds, sowohl
gemessen an der Benchmark als auch gegenuber
vergleichbaren aktiv und passiv verwalteten Fonds.

Sydinvest verdffentlicht die Kennzahlen Active Share
und Tracking Error im Rahmen der Halbjahres- und
Jahresberichte. Die Kennzahl Tracking Error wird
jedoch nur veréffentlicht, wenn der Fonds oder die
Anteilklasse mindestens 3 Jahre bestehen.

Die Kennzahl Active Share zeigt die Abweichung der
Investitionen des Fonds von der Zusammensetzung der
Benchmark des Fonds. Die These lautet dabei, je hoher
der Active Share je aktiver die Verwaltung des Fonds.
Die Erfahrungen zeigen, dass die Hohe des Active
Share malfigeblich von dem Anlageuniversum des
Fonds und damit von der Benchmark abhangt. Ein sehr
enges Anlageuniversum fihrt in der Regel einen
niedrigen Active Share mit sich. Dieser Trend wird durch
die gesetzlich vorgeschriebenen Platzierungsregeln
verstarkt.

Die Kennzahl Tracking Error misst die Abweichung
zwischen der Wertentwicklung eines Fonds und der
Wertentwicklung der Benchmark des Fonds. Ein hoher
Tracking Error zeigt, dass die Wertentwicklung des
Fonds und der Benchmark sehr unterschiedlich ist, was
indiziert, dass der Fonds aktiv verwaltet wird. Dabei ist
jedoch zu beachten, dass die Hohe des Tracking Error

mafgeblich von den Kursschwankungen am Markt
abhangt. In Zeiten mit geringen Kursschwankungen ist
der Tracking Error niedriger als in Zeiten umfassender
Kursschwankungen. Fonds fiir Emerging Markets, die in
der Regel grolRere Kursschwankungen erleben, haben
daher einen héheren Tracking Error als Fonds fir reifere
Markte mit der gleichen aktiven Verwaltung.

Obwohl diese beiden Kennzahlen eine Indikation geben
koénnen, reichen diese allein nicht aus, um beurteilen zu
kdnnen, inwieweit ein Fonds aktiv oder passiv verwaltet
ist. Laut Anleitung des dénischen Branchenverbandes
sollten diese beiden Kennzahlen in den Jahres- und
Halbjahresberichten  berilicksichtigt werden. Die
Anleitung schreibt zudem vor, dass fur Fonds und
Anteilklassen, mit einem Active Share von unter 50 und
einem Tracking Error von unter 3 im Jahresbericht
anzufiihren ist, wie der Umfang der aktiven Verwaltung
dem Ertragsziel, dem Anlagenuniversum und sonstigen
einschlagigen Parametern des Fonds angepasst ist.

Die Fonds BRIK KL, BRIK Akk KL, Danmark KL und
Tyskland KL hatten zum Jahresende 2018 einen Active
Share von unter 50 % und einen Tracking Error von
unter 3. Die aktuellen Niveaus sind aus der Tabelle 8
ersichtlich.

Die Fonds Danmark KL und Tyskland KL haben eine
relativ enge Benchmark, was hauptursachlich dazu
beitragt, dass der Active Share der beiden Fonds
niedriger als 50 ist.

Danmark KL und Tyskland KL underperformten 2018.
Die Underperformance war hoher als die Kosten der
Fonds, was darauf zurtickzufuhren ist, dass die Fonds
aktiv verwaltet werden. Die Underperformance des
Danmark KL ist die Folge einer aktiven Ubergewichtung
von Unternehmen wie Danske Bank und Santa Fe, die
nicht mit den Kurszuwéachsen des Marktes 2018 Schritt
halten konnten, sowie einer Untergewichtung von
Jrsted, die besser performte als der breite dénische
Markt. Der Tyskland KL war 2018 von Verlusten infolge
der Titelwahl und einer Future-Position am deutschen
Markt betroffen, was sich negativ auf den Ertrag an
einem ricklaufigen Markt auswirkt. Die BRIC-Fonds
profitierten von einem Gewinn aus der Titelwahl.

Vor diesem Hintergrund kann festgestellt werden, dass
die Gestaltung der Anlagestrategie und das Niveau der
eingegangenen Risiken den Merkmalen eines aktiv
verwalteten Fonds genilgen.

Tabelle 8
Fonds Active Share Tracking Error  Performance Fonds Performance
Benchmark
Danmark KL 37,14 % 2,35% -13,93 % -7,50 %
Tyskland KL 34,86 % 2,33% -21,34 % -17,87 %
BRIK KL 42,49 % 2,51 % -0,28 % -0,37 %
BRIK Akk. KL 42,14 % 2,48 % -0,08 % -0,37 %

Informations- und Kommunikationspolitik

Einschlagige und aktuelle Informationen fir Investoren
und Anlageberater haben einen hohen Stellenwert bei
der Sydinvest. Um zu gewahrleisten, dass unsere
Anleger diese Informationen auch erhalten, nutzen wir
mehrere Medien. Unsere Homepage aktualisieren wir

taglich mit aktuellen Kursen und Informationen, die fur
unsere Fonds maRgeblich und daher fir unsere
Investoren von Interesse sind.

3 Mal jahrlich erscheint unser danisches Magazin
LHorisont“. In dieser Publikation befassen wir uns mit
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Themen rund um Wertpapieranlagen, die fir unsere
Anleger von Interesse sind, und gleichzeitig vermitteln
wir detaillierte Informationen zu den Anlagen der
jeweiligen Fonds der Sydinvest.

Zumal wir etwa 62.900 Anleger haben, leisten wir nicht
selber Anlageberatung. Die Beratung erfolgt daher tber
die Berater unserer Kooperationspartner, d. h. in der
Regel die Anlageberater der Geldinstitute.

Aus dem gleichen Grund ist es wichtig fur uns, die
Anlageberater mdglichst umfassend zu informieren,
damit sie in der Lage sind, ihrerseits kompetent Uber
Vermdgensanlagen bei der Sydinvest zu beraten. Wir
besprechen uns laufend mit unseren
Kooperationspartnern und Beratern, um unsere
Investitionen und unsere Erwartungen an die Markte
und Fonds néher zu erlautern.

Wir legen zudem grof3en Wert darauf unsere Anleger
soweit méglich personlich zu treffen. Daher laden wir
jedes Jahr im Herbst unsere Anleger und sonstige
Interessenten zu unseren Investorenveranstaltungen
ein. Bei diesen Veranstaltungen informieren wir tber
Investitionen und Uber die Sydinvest und abschlieRend
gibt es ein Sonderevent fur unsere Anleger. 2018
nahmen landesweit mehr als 4.800 Anleger an unseren
Veranstaltungen teil. Diese Vermarktungsschritte tragen
zur Bewahrung des Bekanntheitsgrades der Sydinvest
bei, und wir kdénnen uns daher intensiver mit dem
Portfoliomanagement beschéftigen, um noch bessere
Ertrage einzufahren.

Gutes Management

Der Verwaltungsrat der Sydinvest beschéftigt sich
kontinuierlich  mit gutem Management. Dieser
fortdauernde Prozess soll gewahrleisten, dass die
Sydinvest laufend zu neuen Erkenntnissen im Bereich
Gutes Management Stellung nimmt. Die Sydinvest
befolgt daher die Anregungen des Verbandes danischer
Investmentgesellschaften, Investering Danmark,
(urspriinglich FondsBranchen) zur Fund Governance.

Laut Anregung nach Fund Governance sollten die
Verwaltungsratsmitglieder fur jeweils 1 Jahr gewahlt
werden, und die Wiederwahl sollte fir den
Verwaltungsratsvorsitzenden  und den  Ubrigen
Verwaltungsratsmitgliedern auf eine gewisse Anzahl
von Jahren begrenzt sein. In diesen Punkten weicht die
Sydinvest von den Anregungen ab, zumal die
Verwaltungsratsmitglieder jeweils fiur 2 Jahre gewahit
werden. Ferner ist die Anzahl der Wiederwahl nicht
begrenzt. Diese Abweichungen sind beschlossen, um
eine erh6hte Kontinuitdat im Verwaltungsrat zu
gewahrleisten.

Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass die Zielquote
far das unterreprasentierte Geschlecht  im
Verwaltungsrat 20 % sein soll, und dass 40 %
angestrebt werden sollen. Zum Zeitpunkt der Erstellung
des Jahresberichts war die Zielquote erreicht, indem ein
weibliches Mitglied im Verwaltungsrat sitzt, der sich aus
5 Mitgliedern zusammensetzt.

Investmentphilosophie

Ziel der Sydinvest Investmentphilosophie fir Teilfonds
mit aktiver Portfolioverwaltung sind wettbewerbsfahige
Ertrage durch eine aktive Investmentstrategie, die sich

durch groRe Risikostreuung kennzeichnet. Die
Portfolios enthalten daher eine grof3e Anzahl
unterschiedlicher Wertpapiere, um die jeweiligen Aktien-
und Anleiherisiken zu reduzieren. Hat der Teilfonds eine
Benchmark, wird das Marktrisiko laufend dieser
Benchmark angepasst.

Die Philosophie des Fonds Morningstar Globale
Baeredygtig zielt darauf ab den Ertrag der Benchmark,
d. h. der Morningstar Global Markets Sustainability
Leaders, so genau wie méglich widerzuspiegeln, indem
die Investitionen des Fonds laufend den Anderungen
der Benchmark angepasst werden.

Die Strategie der Gesellschaft zielt vor allem auf eine
laufende Portfolioanpassung durch Kauf und Verkauf
von Wertpapieren ab, um dadurch die Interessen der
Anleger zu wahren. Eine weitere Mdglichkeit ist jedoch
auch ein Dialog mit Unternehmen, die irgendwie
problematisch  sind, bzw. die Auslbung des
Stimmrechts in den Hauptversammlungen dieser
Unternehmen, um dadurch die Interessen unserer
Anteilinhaber zu wahren.

Die Sydinvest legt in einer Reihe unterschiedlicher
Lander und Unternehmen an. Diese Lander befinden
sich auf sehr unterschiedlichen Entwicklungsstufen, und
auch die ethischen Verhaltnisse wie beispielsweise
Menschenrechte, Umweltverschmutzung und
Korruption werden in den einzelnen Landern sehr
unterschiedlich bewaltigt. Es ist daher eine &auflerst
umfassende Aufgabe zu verfolgen, ob die jeweiligen
Anlagen unseren Grundsétzen fur ein
verantwortungsbewusstes Investment gentgen. Dabei
stellt die Uberpriifung der Portfolios auf problematische
Unternehmen und L&nder hin ein wichtiges Instrument
dar.

Grundsétze fir gesellschaftliche Verantwortung

Die Verwaltungsgesellschaft der Investmentgesellschaft
Sydinvest, Syd Fund Management A/S, unterzeichnete
2010 die UN-Richtlinien PRI, die 6 Prinzipien fir
verantwortliches Investieren umfassen. Daher werden
Umwelt, soziale Verhéltnisse und gutes Management,
kurz ESG (Environmental, Social and Corporate
Governance) in unsere Investmentprozesse flr
samtliche Teilfonds und Anteilklassen einbezogen. PRI
umfasst 6 Grundsétze, die im Laufe der Jahre vermehrt
in unsere Investmentprozesse mit einbezogen worden
sind. Nach Maf3gabe von Grundsatz 2 in PRI, ist die
Investmentgesellschaft  verpflichtet durch  aktive
Beteiligung, beispielsweise durch
Beteiligungsengagements auf die Unternehmen, in die
wir investieren, Einfluss zu nehmen, die nicht ganz
unseren Erwartungen im Hinblick auf ESG-Aspekte
gerecht werden. Das bedeutet, dass die
Investmentgesellschaft versucht, die Unternehmen in
Richtung einer verbesserten gesellschaftlichen
Verantwortung zu beeinflussen, statt ihre Aktien und
Anleihen zu verkaufen.

Fir das Jahr 2018 stattet die Investmentgesellschaft
Sydinvest  erstmals  spezifisch Bericht  Uber
gesellschaftliche Verantwortung ab. Der Bericht ist tber
die Seiten der Gesellschaft unter
https://www.sydinvest.de/CSR_2018 verfugbar.
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Die Syd Fund Management A/S hat Grundsatze fur
verantwortungsbewusste Investments erstellt. Um zu
sichern, dass diese Grundsétze befolgt werden, arbeitet
die Verwaltungsgesellschaft seit 2010 mit dem
Research- und Serviceanbieter Global Engagement
Services, GES, zusammen. GES flihrt ein Screening der
Sydinvest-Investitionen in solchen Unternehmen durch,
die entweder Aktien oder Anleihen begeben haben. Das
Ergebnis dieser Uberpriifungen ist der Ausgangspunkt
fur den Engagementeinsatz der GES im Namen der
Sydinvest und anderer Investoren gegenuber
Unternehmen, die gegen allgemein anerkannte
internationale Konventionen und Normen verstoR3en. In
den Schwellenlandern sind die Herausforderungen
gréRer, weshalb unsere Zusammenarbeit mit GES eine
erweiterte Bearbeitung der Unternehmen dieser Lander
umfasst.

Die Sydinvest hat ebenfalls Grundséatze fir eine aktive
Beteiligung erstellt. Die Stimmenabgabe in den
Hauptversammlungen ausgewahlter Unternehmen ist
ein Teil des Engagementeinsatzes gegenuber den
Unternehmen.

Die Unterzeichnung der UN-Richtlinien PRI bewirkt,
dass die Sydinvest jahrlich einen Fortschrittsbericht
erstellt. Aus diesem Bericht gehen die jeweiligen
Initiativen im Hinblick auf verantwortliches Investieren
hervor. Daher werden diese Initiativen nicht néher im
Jahresbericht erlautert. Der Fortschrittsbericht und
weitere Informationen zu den Grundsatzen der
Sydinvest beziglich verantwortungsbewusstes
Investment und aktive Eigentimer und die
entsprechenden Ergebnisse stehen (iber den Seiten der
Sydinvest zur Verfugung: https://www.sydinvest.dk/om-
sydinvest/etik.aspx.

Anteilklassen

2015 richtete die Sydinvest Anteilsklassen in einer
Reihe von Fonds ein, die den Anlegern angeboten
werden. Im Rahmen der Einrichtung von Anteilklassen
wurde die Fondsbezeichnung um ein ,KL" ergénzt. "KL”
bedeutet, dass der Verwaltungsrat die Untergliederung
des Fonds in Anteilklassen beschlieRen kann. Dadurch
kann der Fonds in unterschiedlichen Anteilklassen
untergliedert werden. Das Investieren in den jeweiligen
Klassen eines Fonds ist grundsatzlich identisch, in der
Regel zielen die einzelnen Anteilklassen des jeweiligen
Fonds jedoch auf unterschiedliche Kundengruppen ab.
Die Anteilklassen haben eventuell unterschiedliche
Merkmale, beispielsweise unterschiedliche Denominie-
rungswahrungen, unterschiedliche Wahrungsrisiken
oder Kostenstrukturen.

Bei der Sydinvest sind bislang 4 verschiedene
Anteilklassen  eingerichtet, die auf danische
Privatanleger (Klasse A), auslandische Anleger (Klasse
B), institutionelle Anleger (Klasse 1) und schlie3lich
Fonds, die Uber Sydinvest investieren bzw. Anleger, die
bei der Sydbank eine Private-Banking-Vereinbarung
abgeschlossen haben (Klasse W), abzielen. Nicht alle
Fonds sind in Anteilklassen untergliedert. Ein in
Anteilklassen  untergliederter Fonds ist  nicht
zwangslaufig in alle 4 Anteilsklassen untergliedert.

Produktentwicklung

Bevor ein neuer Fonds vermarktet werden kann,
mussen drei Bedingungen erfillt sein. Erstens muss
eindeutig feststehen, dass Anleger und ihre Berater in
den Kreditinstituten an dem neuen Anlagebereich
interessiert sind und Vertrauen in diesen Bereich
ausdrucken. Zweitens muss die Gesellschaft tiberzeugt
sein, dass der neue Anlagebereich interessante
Ertragsmdoglichkeiten fur die Anleger bietet. Drittens
muss die Gesellschaft eine kompetente
Vermdgensbetreuung gewahrleisten kénnen.
Entscheidend ist dabei nicht, inwieweit wir intern in der
Sydinvest Uber die flr die Tatigung solcher Investitionen
erforderliche Kompetenz verfligen. Verfugt die
Gesellschaft nicht selbst in ausreichendem Male
daruber, konnen wir einen Beratungsvertrag mit
Kooperationspartnern abschlieRen, die Uber diese
Kompetenzen verfiigen.

Der Verwaltungsrat Uberpruft laufend die jeweiligen
Fonds auf etwaige erforderliche Anderungen hin. Um
dem Trend einer passiven Verwaltung Rechnung zu
tragen entschied sich der Verwaltungsrat 2018 fur die
Auflegung des Fonds Sydinvest Morningstar Global
Sustainability Leaders KL. Der Fonds wurde am 26.
November 2018 in Betrieb genommen. Der Fonds
wurde bdrsennotiert und steht damit allen Investoren
zur Verfiigung. Der Verwaltungsrat entschied sich
ebenfalls infolge eines Interesses seitens der Investoren
fur die Einrichtung der Anteilklasse W DKK d im Rahmen
des Fonds Danmark KL. Die Anteilklasse ist
ausschuttend und ohne Vermittlungsprovision und zielt
auf kollektive Investmentvermdgen und Investoren mit
individuellen Portfoliomanagement-Vereinbarungen ab.
Der Verwaltungsrat beschloss in der Sitzung im
vergangenen Mai einen Benchmark-Wechsel fur den
Teilfonds International, um der Investmentstrategie
Rechnung zu tragen.

Kosten

Die Vermoégensbildung mit Wertpapieren fiihrt Kosten
fur Kauf, Verkauf und Portfoliobetreuung mit sich. Dies
gilt sowohl fiir den privaten Anleger, der selbst seine
Aktien und Anleihen auswahlt als auch fir die Anleger
der Sydinvest. Die Investmentgesellschaft hat eine
Verwaltungsvereinbarung mit der Sydinvest Fund
Management A/S getroffen, die das Entgelt fir die
Verwaltung der Sydinvest festlegt.

Zudem tragen die einzelnen Teilfonds und Anteilklassen
die direkten Kosten fir Beratung im Rahmen des
Portfoliomanagements,  fir  Depotbankleistungen,
Distribution sowie fur Beratung der Anleger. Die
wesentlichsten Vereinbarungen, welche die Sydinvest
fur diese Bereiche abgeschlossen hat, sind auf Seite
256 angefihrt.

Die dénischen Rentenfonds und Anteilklassen haben
wie erwartet die niedrigsten Verwaltungskosten.
Dagegen sind die Kosten der Teilfonds und
Anteilklassen fur Aktien und Hochzinsanleihen etwas
héher, da diese héheren Ausgaben fiir Beratung und
Vermogensbetreuung tragen. Die Kosten sind den
jeweiligen Abschliissen zu entnehmen.
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Die Investmentgesellschaft kauft und verkauft
Wertpapiere zwecks Vermdgensoptimierung und genau
wie bei allen Ubrigen Investitionen entstehen bei einem
solchen Handel Kosten. Die Betrdge sind den
Abschlissen der jeweiligen Teilfonds und Anteilklassen
zu entnehmen.

Im Rahmen der Umsetzung der neuen europdischen
Verordnungen hat die Zahlung fir Research jetzt
gesondert zu erfolgen, die bislang Teil der
Transaktionskosten war. In den Aktienfonds fallen die
Transaktionskosten daher 2018 geringer aus. Die
Kosten fiir Research sind 2018 dagegen erstmals in der
Gesamtkostenquote ausgewiesen, wonach diese im
Vorjahresvergleich in der Regel hoéher ausfallen.
Insgesamt hat die Trennung von Transaktionskosten
und Research jedoch erhebliche Einsparungen fir die
Sydinvest mit sich gefihrt.

Eine der wichtigsten Aufgaben der Gesellschaft ist es zu
gewabhrleisten, dass die Kosten so niedrig wie mdglich
bleiben, ohne dass dadurch die Qualitat der
Gegenleistungen beeintrachtigt wird. Im Herbst 2018
fand die jahrliche Verhandlung der Konditionen fiir
Wertpapierhandel und Portfolioberatung statt. Das
bewirkte weitere bedeutende Einsparungen fir
Sydinvest.

Die erwdhnten Kosten sind aus den Abschlussen der
jeweiligen Teilfonds und Anteilklassen ersichtlich, wo
ebenfalls ersichtlich ist, ob die Gesamtkostenquote und
der effektive Jahreszins gestiegen oder gefallen sind.
Die Kosten liegen gegeniber denen vergleichbarer
Investmentgesellschaften im In- und Ausland auf einem
wettbewerbsfahigen Niveau.

2018 konnte ein Teil der friher bezahlten
Mehrwertsteuer riickerstattet werden, zumal die
Gesellschaft einen Umsatz im Ausland hat. Insgesamt
wurden 1,3 Mio. DKK gegeniiber 2,2 Mio. DKK 2017
erstattet.

Gesetzliche Regelungen

Die Bedingungen dafur, uber welche Kosten
Investmentgesellschaften informieren missen, werden
von den dénischen Behdrden und zudem von der EU
festgelegt. Hier wird stéandig eingesetzt, um zu sichern,
dass bei den Investoren die erforderlichen Angaben
vorliegen. Es ist beispielsweise eine neue Verordnung
unterwegs, die auch fur Investmentgesellschaften
mafgeblich ist.

Demnach sind jetzt die indirekten Transaktionskosten
der Investmentgesellschaften  anzugeben. Die
indirekten Transaktionskosten zeigen den Unterschied
zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen der
Wertpapiere. Viele kennen eventuell diese Art von
Kosten in Verbindung mit einem Autohandel, wo man
nicht den gleichen Preis fiir seinen Gebrauchtwagen
bekommt, wie der Preis zu dem der Handler das Auto

spater weiterverkauft. Es handelt sich dabei nicht um
Kosten, die der Investor an die Investmentgesellschaft
zahlen muss, sondern diese sind lediglich auf die
Marktbedingungen zurlickzufuhren.

Diese Kosten fallen zudem nicht nur bei Investitionen in
Fondsanteilen an. Diese fallen auch an, wenn man
selbst Wertpapiergeschafte am Markt tatigt.

Es ist schwierig diese Kosten ganz genau festzulegen.
Es gibt bislang keine festen Regeln dafiir, wie diese
Kosten zu ermitteln sind. Es ist daher schwierig die
jeweiligen Investmentgesellschaften miteinander zu
vergleichen. Die indirekten Kosten sind unter den
Haupt- und Kennzahlen der jeweiligen
Teilfonds/Anteilklassen ersichtlich.

Entgelt fiir Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
Das Entgelt fur Verwaltungsrat und Geschéftsleitung
sollte stets wettbewerbsféhig und angemessen sein, um
qualifizierte  Verwaltungsratsmitglieder und eine
qualifizierte Geschéftsleitung festzuhalten. Jedes
Verwaltungsratsmitglied bezieht ein festes
Jahresentgelt, jedoch kein Pramienentgelt. Die Beziige
des Verwaltungsrates werden zusammen mit dem
Jahresabschluss von der Anteilinhaberversammiung
genehmigt. Das Entgelt der Geschéftsleitung wird vom
Verwaltungsrat der Syd Fund Management A/S
festgelegt und vom Vorsitzenden verhandelt. Es gilt eine
Kindigungsfrist von 6 bzw. 12 Monaten fir
Geschéftsfuhrer und Syd Fund Management A/S. Bei
Kundigung seitens der Syd Fund Management A/S hat
der Geschéftsfuhrer ein Recht auf eine Abfindung, die
einem Jahresgehalt entspricht.

Das Entgelt des Verwaltungsrates belief sich 2018 auf
1,0 Mio. DKK (1,1 Mio. DKK 2017). Das gesamte Entgelt
der Geschéftsleitung fir alle Gesellschaften und Fonds,
die von der Syd Fund Management A/S 2018 verwaltet
wurden, belief sich auf 1,9 Mio. DKK (1,9 Mio. DKK
2017). Das Pruferhonorar im Rahmen der
Investmentgesellschaft Sydinvest machte 2018 758,3
TDKK aus.

Bestellung von Verwaltungsrat und Prifern

In der Anteilinhaberversammlung am 22. Marz 2018
schlug der Verwaltungsrat die Wiederwahl von Hans
Lindum Mgller und Neuwahl von Christian Anker
Hansen vor. Die vorgeschlagenen Kandidaten wurden
gewahlt. Im Anschluss konstituierte sich der
Verwaltungsrat. Seine Mitglieder wahlten Hans Lindum
Mgller zum Vorsitzenden und Christian Anker Hansen
zum stellvertretenden Vorsitzenden. Die Mitglieder des
Verwaltungsrates scheiden spatestens in der nach
Ablauf des Geschéftsjahres, in dem das betreffende
Mitglied das 70. Lebensjahr vollendet, stattfindenden
Anteilinhaberversammlung aus.

Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab,
wurde zum Prfer der Gesellschaft bestellt.
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Risiken

Besondere Risiken

Die wesentlichsten Geschéfts- und Finanzrisiken der
Gesellschaft, ihrer Fonds und Anteilklassen hangen von
denjenigen Wertpapieren ab, in die investiert wird sowie
von der Entwicklung derjenigen Finanzmérkte, an denen
die Wertpapiere ausgestellt sind. Im Hinblick auf die
Unsicherheit bei dem Ansatz und der Bewertung der
einzelnen Vermdgenswerte verweisen wir auf den
entsprechenden Abschnitt unter Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden. Nachstehend sind die einzelnen
Risikoelemente der Investmentgesellschaft eingeteilt
und néher beschrieben:

e Risiken im Rahmen der Wahl des Anlegers von
Fonds und Risikoklasse

e Risiken im Rahmen der Investmentmarkte

e Risiken im Rahmen der Investmententscheidungen

e Risiken im Rahmen des Betriebes der
Gesellschaften

e Risiken im Rahmen des Vertriebs.

Risiken im Rahmen der Wahl des Anlegers von
Fonds und Anteilklassen

Bevor sich der Anleger fir eine Investition entscheidet,
ist es wichtig ein Anlageprofil zu erstellen, damit
Investitionen aufgrund der Anforderungen und
Erwartungen des Anlegers zusammengesetzt werden.
Zudem ist entscheidend, dass dem Anleger die Risiken
bekannt sind, die mit der jeweiligen Investition
verbunden sind. Es ist nutzlich das Anlageprofil
gemeinsam mit einem Berater festzulegen.

Das Anlageprofil muss beispielsweise bertcksichtigen,
welches Risiko der Anleger im Rahmen der Investition
eingehen mochte, und welchen Anlagehorizont der
Anleger hat. Mdchte der Anleger beispielsweise eine
stabile Entwicklung seiner Fondsanteile, sollte
grundsatzlich nicht in einen Fonds oder in eine
Anteilklasse mit hohem Risiko (Stufe 6 oder 7 auf der
Risikoskala) investiert werden.

Die Risikoeinstufung des jeweiligen Fonds und der
jeweiligen Anteilklasse ist im Abschluss der Risikoskala
aus den “"Wesentlichen Anlegerinformationen” zu
entnehmen. Das Risiko wird von 1 bis 7 eingestuft,
wobei 1 das niedrigste Risiko und 7 das groR3te Risiko
darstellt. Die Kategorie 1 bedeutet keine vollkommen
sichere Investition.

Niedrigeres Risiko ] 2 3
Potenziell niedrigere Ertrage

Héheres Risiko
Potenziell héhere Ertrage

Die Risikoeinstufung héangt von dem Umfang der
Ertragsschwankungen der zuriickliegenden fiinf Jahre
ab. Umfassende Schwankungen bewirken eine hohe
Risikoeinstufung und geringe Schwankungen eine
niedrige Einstufung. Dabei ist jedoch zu beachten, dass
die historischen Daten, die als Grundlage fur die
Risikoeinstufung dienen, nicht als verlasslicher Hinweis
auf das kunftige Risikoprofil herangezogen werden
kénnen.

Existiert ein Fonds oder eine Anteilklasse noch keine
funf Jahre, werden die verfligbaren historischen Daten
mit einem einschléagigen entsprechenden Portfolio
kombiniert, das eine Vermdgensallokation hat, die dem
Ziel des Fonds bzw. der Anteilklasse oder einer
Benchmark fur denjenigen Zeitraum entspricht, fiir den
keine historischen Daten vorliegen.

Risiken im Rahmen der Investmentmaérkte

Risiken in Verbindung mit den Mérkten sind in der Regel
Marktrisiken, wie beispielsweise Konjunktureinfluss,
politische Risiken, Wahrungen und Zinsen im Rahmen
der jeweiligen Investitionen. Die Sydinvest bearbeitet
diese Risiken innerhalb der gegebenen Mdglichkeiten
am jeweiligen Markt. Ein Beispiel far
Risikomanagementelemente sind die Anlagepolitik der
Teilfonds und Anteilklassen, interne Kontrollverfahren
sowie die gesetzlichen Anforderungen an die
Risikostreuung.

Risiken im Rahmen der Investmententscheidungen
Die Anlageentscheidungen in aktiv verwalteten Fonds
beruhen auf den Zukunftserwartungen der Gesellschaft
und Anlageberater. Die Sydinvest strebt eine
realistische Einschatzung von beispielsweise
zukinftigen Zinsentwicklungen und Konjunkturen an.
Die Investitionen werden aufgrund dieser
Zukunftsszenarien getétigt. Solche Entscheidungen
sind stets mit einer Ungewissheit verbunden. Es besteht
immer das Risiko, dass die Entwicklungen, trotz
sorgféltiger Analyse, anders verlaufen als erwartet.

Im Rahmen des Wertpapierhandels erfolgt Lieferung
gegen Barzahlung. Das Risiko, dass das nicht der Fall
ist, ist das so genannte Handelsrisiko. Dieses Risiko ist
durch die Depotbank abgesichert. Die Depotbank der
Sydinvest ist die Sydbank A/S.

Risiken im Rahmen des Betriebes der
Investmentgesellschaft

Die Verwaltung der Sydinvest erfolgt aufgrund des
Grundsatzes eines effizienten und  sicheren
Geschéftsbetriebes. Es wurden von der Syd Fund
Management A/S, laut Vereinbarung, zahlreiche
Kontrollverfahren ~ und  Arbeitsanweisungen  zur
Begegnung von Betriebsrisiken erarbeitet. Die Syd Fund
Management A/S hat wesentliche Investitionen in IT-
Ausristung getétigt, die ein hohes Mal} an Daten- und
Systemsicherheit gewahrleistet. Ferner sind
Notfallplane und Verfahren erarbeitet worden, damit
Daten und Systeme nach einem etwaigen
Systemeinbruch wiederhergestellt werden kdnnen.
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Syd Fund Management A/S wendet zudem bedeutende
Ressourcen auf, um eine optimale Preisfestsetzung fur
die Aktien, Anleihen und sonstigen Instrumente im
Portfolio der Fonds zu sichern.

Wir Gberprifen zudem laufend, ob unsere Mitarbeiter,
welche die Aufgaben der Investmentgesellschaft
wahrnehmen, die erforderliche Ausbildung und
Erfahrung besitzen. Das allgemeine Sicherheitsniveau
wird vom Verwaltungsrat geplant und laufend
tiberwacht.

Die Sydinvest unterliegt der Aufsicht der danischen
Finanzaufsicht und einer gesetzlichen Prifung. Dabei
hat der Fokus auf Risiko und Kontrolle einen hohen
Stellenwert. Die Prifer erlautern dem Verwaltungsrat
ihre Konklusion, und sind zudem verpflichtet einen
Vermerk Uiber wesentliche Schwachen zu machen.

Risiken im Rahmen des Vertriebs.

Das wesentlichste Risiko im Rahmen des Vertriebs ist,
dass im Hinblick auf das Vertriebsmaterial festgestellt
wird, dass dort das jeweilige Produkt, d. h. die Teilfonds
und Anteilklassen der Sydinvest, nicht rechtméaRig
beschrieben sind.

Unzulangliche Informationen in den Vertriebsunterlagen
kdénnen ein finanzielles Risiko und das Risiko einer
Schédigung des Rufes mit sich flihren. Wir streben eine
Minimierung dieses Risikos durch eine &ulRerst
sorgféltige Erarbeitung und Genehmigung der
Vertriebsunterlagen an.

Allgemeine Risikofaktoren

Einzellander

Anlagen in Wertpapieren aus Einzellandern bewirken
das spezifische Risiko fur den Anleger, dass in dem
jeweiligen Land auRerordentliche politische oder
regulative MalRnahmen ergriffen werden. Zudem wirken
die fur das jeweilige Land geltenden Markt- und
Wirtschaftsverhaltnisse, beispielsweise auch die
Wechselkursentwicklung malf3geblich auf die
Wertentwicklung der Anlage ein. Diese
landerspezifischen Risiken kdnnen durch Investitionen
Uiber einen Fonds, der breit gestreut in mehreren
Landern anlegt, reduziert werden.

Waéhrung

Die Anlage in ausléandischen Wertpapieren bewirkt eine
Ausrichtung auf die Wechselkursentwicklung. Daher
hangt die Wertentwicklung des Fonds und der
Anteilklasse davon ab, wie viel in auslandischen
Wertpapieren  angelegt ist und von den
Kursschwankungen zwischen diesen Wé&hrungen und
der dénischen Krone. Bei Anlagen in danische Aktien
besteht oft ein indirektes Wahrungsrisiko, zumal
danische Unternehmen in der Regel mit auslandischen
Unternehmen konkurrieren.

In Fonds und Anteilklassen, die gegen die DKK
abgesichert sind, besteht lediglich ein begrenztes
Wahrungsrisiko.

Gesellschaftsspezifische Faktoren

Die Sydinvest streut die Investitionen auf viele
verschiedene Wertpapiere, um die Abhéngigkeit von der
Kursentwicklung eines einzelnen Unternehmens zu

reduzieren. Trotzdem konnen gesellschaftsspezifische
Verhéltnisse — beispielsweise ein Konkurs — die Ertrage
beeinflussen. Das ist u. a. darauf zuriickzuftihren, dass
ein Fonds bis zu 10 % des Vermdgens eines einzelnen
Unternehmens halten kann.

Neue Markte (Schwellenlander und Grenzmarkte)

Die neuen Markte umfassen fast alle
lateinamerikanischen Lander, zahlreiche Lander in
Asien, Osteuropa und Afrika. Diese Lander sind in der
Regel politisch instabiler als die reifen Markte. Die
Finanzmarkte sind nicht so gut organisiert wie an den
reifen Markten, und die Wirtschaftsentwicklung kann
erheblich schwanken. Das bewirkt ein hdheres Risiko
bei Anlagen in diesen Regionen als an den reifen
Markten.

Fur die Anleger bedeutet das zum Beispiel ein erhdhtes
Risiko fur Verstaatlichungen, die Einfuhrung von
Devisenrestriktionen oder gewaltsame politische
Umwalzungen. Alle Faktoren, die zum jeweiligen
Zeitpunkt  die = Wertentwicklung der  Anlage
beeintrachtigen und zeitweise bewirken kdnnten, dass
ein Handel an den jeweiligen Markten nicht méglich ist.

Besondere Risiken bei Anleiheinvestitionen
Rentenmarkt

Am Rentenmarkt kdnnen auf3erordentliche politische
oder regulative MaBnahmen ergriffen werden, die auf
die Wertentwicklung der Investition abfarben. Zudem
dirften Markt- und generelle Wirtschaftsfaktoren, wie
beispielsweise  die  Zinsentwicklung auf die
Wertentwicklung der Anlage einwirken.

Zinsrisiko

Zinsanderungen farben auf den Wert der Anleihen ab.
Wie der Wert beeinflusst wird, hangt von den
Eigenschaften der Anleihe ab. Es ist daher von
entscheidender Bedeutung, ob es sich um eine
festverzinsliche, variabel verzinsliche oder eventuell um
eine indexierte Anleihe handelt. Die so genannte
Duration einer Anleihe sagt etwas Uber die
voraussichtliche Kursanderung der Anleihe aus, wenn
sich das Zinsniveau &andert. Je langer die Duration,
desto starker &ndert sich der Kurs im Rahmen einer
Zinsanderung. Die Duration stellt eines der Instrumente
zur Steuerung des Risikos in Rentenfonds dar.

Kreditrisiko

Mit den jeweiligen Anleihetypen - Staatsanleihen,
Hypothekenanleihen, Schwellenlandanleihen,
Unternehmensanleihen usw. - ist ein Kreditrisiko
verbunden. Bei Anlagen in Anleihen besteht das Risiko,
dass das Rating des Ausstellers herabgesetzt wird,
und/oder dass der Aussteller seine Verpflichtungen
nicht erfilllen kann. Dieses Risiko wird als Kreditrisiko
bezeichnet.

Besondere Risiken bei Aktieninvestitionen
Schwankungen am Aktienmarkt

Am Aktienmarkt kdnnen erhebliche Schwankungen
vorkommen. Die Schwankungen kénnen die Folge von
politischen und regulativen MaRnahmen bzw.
sektoralen, regionalen, ortlichen oder generellen Markt-
und Wirtschaftsverhaltnissen sein.
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Anlagestil
Wenn sich der Fonds an einem Anlagestil orientiert, der

beispielsweise einen grof3en Anteil an kleinen Aktien
(small caps) bewirkt, kann der Fonds in Zeiten, wo viele
Anleger groRe Aktien (large caps) bevorzugen, einen
Ertrag abwerfen, der den generellen Marktertrag
unterschreitet.

Anlagebereich
Ist ein Fonds in einem bestimmten Bereich bzw. Gebiet

investiert wie beispielsweise Lateinamerika, hangt der
Ertrag des Fonds mafgeblich von der Entwicklung in
diesem Gebiet ab.

Rechnungsbezogene Schatzungen und Schatzungsunsicherheit

Die Fonds der Gesellschaft investieren in
Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente, die
weitgehend an liguiden Markten notiert sind.
Aufgrund des breiten Anlageuniversums
Investmentgesellschaft gehen jedoch  auch
Investitionen ein, die eine  begrenztere
Ubertragbarkeit haben kénnen.

Es wurden im Rahmen der Rechnungslegung keine
wesentlichen Unsicherheiten oder auf3erordentliche
Umstéande bei dem Ansatz und der Bewertung der
Vermdgenswerte und  Verbindlichkeiten  der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 festgestellt.

Wesentliche Ereignisse nach Abschluss des Geschéftsjahres

Es sind nach Abschluss des Geschéftsjahres keine Ereignisse eingetreten, die fiir die Beurteilung des Jahresberichtes

mafgeblich sind.
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Verwaltungsrat und Geschéftsleitung

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Aufsichtsratsvorsitzende der:

e Fr. Petersen Maskinfabrik af 1978 A/S
Hans Lindum Magiller e Automatic Syd A/S
66 Jahre e Automatic Syd Ejendom ApS
Direktor e Dan Spedition A/S
Verwaltungsratsmitglied seit 2004, Aufsichtsratsmitglied der: . S
: yd Fund Management A/S
J2U(;12QOSIG Wiederwahl 2018 und zur Wahl . Svend Beck, Peter Holm og Vagn Jacobsens

’ Almene Fond (BHJ-Fonden)
. Den selvejende Fond Dybbgl Mglle
Direktor und Aufsichtsratsmitglied der: . Marina Minde P/S

Stellv. Vorsitzender Aufsichtsratsvorsitzende der: e Vandfax A/S
Christian Anker Hansen Per Jensen Holding, Billund ApS
53 Jahre
Rechtsanwalt und Partner
Verwaltungsratsmitglied seit 2018 und Aufsichtsratsmitglied der: e Syd Fund Management A/S
zur Wahl 2020. . Inpack Holding ApS

. Hjarng Havbrug A/S

. Hjarng Dambrug Holding ApS

. Havbruget Hundshage A/S

. AM. Aqua A/S

. Air Support A/S

. Vand og By Hgjbjerg ApS

) ] . Vand og By Holding ApS
Direktor der: e Vand og By Aarhus ApS
. Hoelgaard ApS
. Advokatanpartsselskabet
Christian Anker Hansen

Peter Christian Jgrgensen Aufsichtsratsvorsitzende der: . SE Veekstpulje
53 Jahre
Direktor Direktor und Aufsichtsratsmitglied der: . Ngrremglle ApS
Verwaltungsratsmitglied seit 2007,
jungste Wiederwahl 2017 und zur Wahl
20109.
Linda Sandris Larsen Sie hat keine weiteren leitenden
40 Jahre Positionen.
Lektorin
Verwaltungsratsmitglied seit 2013,
jungste Wiederwahl 2017 und zur Wahl
20109.
Niels Therkelsen Direktor und Aufsichtsratsmitglied der: . NT Holding af 12. september 2005 ApS
59 Jahre e Universal Balance Health Wisdom ApS
Direktor . Business Leasing Danmark ApS

. Hansaring Kiel ApS
Verwaltungsratsmitglied seit 1987, * Jan Invest Flensburg ApS
jiingste Wiederwahl 2017 und zur Wahl ¢ JAN. Invest GmbH
2019. e  Schlossalle Glicksburg GmbH

. CCV Flensburg GmbH

Der Vorstand

Eskild Bak Kristensen
63 Jahre

Direktor seit 2004.

Aufsichtsratsmitglied der:

Investering Danmark

Die Verwaltungsratsarbeit umfasst die Investeringsforeningen Sydinvest, Investeringsforeningen Strategi Invest, Investeringsforeningen
Finansco, Investeringsforeningen Sydinvest Portefglje und den Kapitalfonds TDC Pension Emerging Markets.
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Vermerk der Geschaftsleitung

Verwaltungsrat und Geschéftsleitung haben den Jahresbericht der Investeringsforeningen Sydinvest fur das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 festgestellt.

Der Jahresbericht ist in Ubereinstimmung mit dem danischen Gesetz {iber Kapitalanlagegesellschaften u. a. m. erstellt.

Die Jahresabschlusse fir die jeweiligen Teilfonds vermitteln ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgenslage und der Finanz- und Ertragslage der jeweiligen Fonds.

Der Bericht der Geschéftsleitung und der Bericht der Geschéftsleitung fir die jeweiligen Fonds umfassen eine den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechende Erlauterung der Entwicklung der Aktivitdten und der Finanzlage der
Gesellschaft und der Fonds sowie der wesentlichen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die fur die Gesellschaft bzw. die
Fonds maRgeblich sind.

Der Jahresbericht wird der Anteilinhaberversammlung zur Genehmigung vorgelegt.

Aabenraa, am 21. Februar 2019

Verwaltungsrat

Hans Lindum Mgller Christian Anker Hansen
Vorsitzender Stell. Vorsitzender
Peter Christian Jgrgensen Linda Sandris Larsen

Niels Therkelsen

Geschéftsfihrung der Syd Fund Management A/S

Eskild Bak Kristensen
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Bestatigungsvermerk des unabhéangigen
Abschlussprufers

An die Anleger der Investeringsforeningen Sydinvest

Priafungsurteil

Wir haben die Jahresabschliisse der einzelnen Abteilungen der Investeringsforeningen Sydinvest - bestehend aus Gewinn-
und Verlustrechnung, Bilanz, Anhang sowie gemeinsamen Anhangangaben, einschlieflich Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der einzelnen Abteilungen - fiir das am 31. Dezember 2018 beendete Geschéftsjahr gepriift. Die
Jahresabschliisse werden nach dem danischen Gesetz liber Investmentfonds u.a.m. aufgestellt.

Nach unserer Beurteilung vermitteln die Jahresabschliisse in Ubereinstimmung mit dem danischen Gesetz iber
Investmentfonds u.a.m. ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-, und
Ertragslage der Abteilungen zum 31. Dezember 2018 sowie des Ergebnisses der Geschéaftstatigkeiten der Abteilungen fur
das am 31. Dezember 2018 beendete Geschaftsjahr.

Unser Prifungsurteil stimmt mit unserem Priifungsbericht fiir den Aufsichtsrat tberein.

Grundlage des Prufungsurteils

Wir haben unsere Prifung in Ubereinstimmung mit den internationalen Prifungsstandards sowie sonstigen in Danemark
glltigen Vorschriften durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Standards und Vorschriften ist im Abschnitt
“Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prufung der Jahresabschlisse” unseres Vermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.

Unabhéangigkeit

In Ubereinstimmung mit dem internationalen Verhaltenskodex fiir Wirtschaftspriifer (IESBA's Verhaltenskodex) sowie
sonstigen in Danemark gtltigen Vorschriften sind wir von dem Fonds unabhéngig und erflllen samtliche sonstigen
ethischen Auflagen nach diesen Standards und Vorschriften.

Nach unserem besten Wissen und Gewissen haben wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen, gemaf Artikel 5 Abs.
1 der VERORDNUNG (EU) Nr. 537/2014 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES erbracht.

Bestellung des Abschlusspriifers

Wir wurden zum ersten Mal am 28. Marz 2017 als Abschlussprifer der Investeringsforeningen Sydinvest fur das
Geschéftsjahr 2017 bestellt. Wir sind jahrlich durch Mitgliederversammlungsbeschluss fiir eine zusammenhangende
Auftragsperiode von 2 Jahren bis zu dem Geschéaftsjahr 2018 wieder neu bestellt worden.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am
bedeutsamsten fur unsere Prifung der Jahresabschlusse fiur das am 31. Dezember 2018 beendete Geschéftsjahr waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung der Jahresabschliisse als Ganzem und bei der Bildung
unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt. Wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab. Fir
jeden der nachfolgend genannten Sachverhalte erfolgt die Erlauterung zur jeweiligen Begutachtung als Bestandteil unserer
Prufung in Zusammenhang mit dem jeweiligen Sachverhalt.

Wir haben unsere Verantwortung in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen im Abschnitt "Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prufung der Jahresabschlisse” unseres Vermerks erfillt, unter Berticksichtigung der wesentlichen
Sachverhalte der Prufung. Unsere Prifung beinhaltete die Ausarbeitung und Durchfiihrung von Prifungshandlungen als
Ergebnis unserer Bewertung des Risikos wesentlicher falscher Darstellungen in den Jahresabschlissen. Das Ergebnis
unserer Prifungshandlungen, einschlie3lich der von uns zur Bewertung des nachfolgend genannten Sachverhalts
durchgefihrten Prifungshandlungen, bildet die Grundlage unseres Prifungsurteils zu den Jahresabschlissen in ihrer
Gesamtheit.

Bewertung von Finanzinstrumenten

Die Bewertung der Investitionen der Abteilungen in Schuldverschreibungen, Aktien, Investmentanteilen und derivativen
Finanzinstrumenten (gemeinsam ,Finanzinstrumente) zum beizulegenden Zeitwert bildet einen wesentlichen Teil des
Vermdgens und der Ertréage der Abteilungen.

Aus unserer Sicht sind diese Investitionen nicht mit erheblichem Risiko fiur wesentlich falsche Darstellungen in den
Jahresabschlissen behaftet, da sich die Finanzinstrumente der Abteilungen aus liquiden bdrsennotierten
Finanzinstrumenten auf einem aktiven Markt zusammensetzen und nur in begrenztem Umfang sich aus weniger liquiden
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bdrsennotierten und nicht bdrsennotierten Finanzinstrumenten zusammensetzen, bei denen der beizulegende Zeitwert
mittels anerkannter Bewertungsmethoden und Einschétzungen der Geschéftsfiihrung festgelegt wird.

Auf Grund der Bedeutsamkeit der Finanzinstrumente flr das Gesamtvermégen und die Ertrage der Abteilungen sind wir
der Auffassung, dass die Bewertung der Finanzinstrumente der Abteilungen einen zentralen Sachverhalt der Prifung
darstellt.

Unsere Prufungshandlungen, die sich u.a. auf die Bewertung der Finanzinstrumente der einzelnen Abteilungen richteten,
umfassten u.a.:

e Test der Registrierungssysteme, der Geschaftsgange und der internen Kontrolle, einschl. der EDV und der
systembasierten Kontrolle, welche die Bewertung von Finanzinstrumenten unterstiitzen.

e Stichprobenartige Uberpriifung der Abgleichung von Finanzinstrumenten mit den Informationen der Depotbank
sowie stichprobenartige Uberpriifung der Bewertung dieser Instrumente durch den Vergleich mit unabhangigen
Preisquellen.

e Bewertung und stichprobenartige Uberpriifung der angewandten Bewertungsmethoden und der Bewertung der
Unternehmensfiihrung bei der Festsetzung des beizulegenden Zeitwertes von bérsennotierten
Finanzinstrumenten mit geringer Liquiditat und nicht bérsennotierten Finanzinstrumenten.

Die prozentuale Verteilung der Finanzinstrumente der einzelnen Abteilungen hinsichtlich bérsennotierter Instrumente,
hinsichtlich der Instrumente, die an einem sonstigen geregelten Markt notiert sind und hinsichtlich sonstiger
Finanzinstrumente findet sich im Anhang des Jahresabschlusses der jeweiligen Unternehmenseinheit.

Stellungnahme zu den Lageberichten
Die Geschéftsfihrung ist verantwortlich fiir die Erstellung des Lageberichts und der Lageberichte der einzelnen
Abteilungen, nachfolgend als "Lageberichte” bezeichnet.

Unser Priifungsurteil zu den Jahresabschliissen umfasst nicht die Lageberichte und wir geben daher kein Prufungsurteil
mit Prufungssicherheit Uber den Lagebericht ab.

Im Zusammenhang mit der Prifung der Jahresabschllsse ist es unsere Verantwortung, die Lageberichte zu lesen und
daraufhin zu Uberprifen, ob die Lageberichte wesentlich von den Jahresabschliissen abweichen oder unvereinbar sind mit
den Informationen, die wir im Zusammenhang mit der Prufung erhalten haben oder in sonstiger Weise wesentliche falsche
Darstellungen enthalten.

Unsere Verantwortung ist es ebenfalls, zu Gberprifen, ob die Lageberichte die erforderlichen Informationen gemafn dem
danischen Gesetz tber Investmentfonds u.a. enthalten.

Auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung sind wir der Auffassung, dass die Lageberichte mit den
Jahresabschlissen (bereinstimmen und gemafR den gesetzlichen Vorschriften des danischen Gesetzes (ber
Investmentfonds u.a. erstellt wurden. Wir haben keinerlei wesentliche falsche Darstellungen in den Lageberichten
festgestellt.

Verantwortung der Geschaftsfiuhrung fur die Jahresabschliusse

Die Aufstellung von den Jahresabschliissen der einzelnen Abteilungen, die in Ubereinstimmung mit dem dénischen Gesetz
Uiber Investmentfonds u.a.m. ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermitteln, liegt in der Verantwortung
der Geschaftsfihrung. Die Geschaftsfihrung ist ferner fiir eine interne Kontrolle verantwortlich, welche die
Geschéftsfihrung fir erforderlich halt um Jahresabschlisse ohne wesentliche falsche Darstellungen aufzustellen,
ungeachtet dessen, ob diese auf dolose Handlungen oder Fehler zuriickzufiihren sind.

Bei der Aufstellung der Jahresabschlisse ist die Geschéftsfihrung dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Abteilungen zur
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit, sofern einschlagig, anzugeben sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfuhrung der
Unternehmenstétigkeit bei der Aufstellung der Jahresabschliisse anzuwenden, es sei denn die Geschaftsfiihrung
beabsichtigt die Abteilugen zu liquidieren, die Unternehmenstétigkeit einzustellen oder hat keine andere realistische
Alternative dazu.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses

Unser Ziel ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Jahresabschlisse in ihrer Gesamtheit frei von
wesentlichen falschen Darstellungen sind, ungeachtet dessen, ob diese auf dolose Handlungen oder Fehler
zurlickzufuhren sind, und einen Bestatigungsvermerk mit Prifungsurteil abzugeben. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes
MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass bei einer Priifung, die in Ubereinstimmung mit internationalen
Prufungsstandards und sonstigen in Danemark guiltigen Vorschriften durchgefiihrt wird, wesentliche falsche Darstellungen,
falls solche vorliegen, stets aufgedeckt werden. Falsche Darstellungen kdnnen infolge von dolosen Handlungen oder
Fehlern entstehen und werden als wesentlich angesehen, falls es billigerweise erwartet werden kann, dass sie im Einzelnen
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oder gemeinsam finanzielle Beschliisse, welche die Abschlussadressaten auf Grundlage der Jahresabschlisse treffen,
beeinflussen.

Im Zuge einer Prufung, die in Ubereinstimmung mit internationalen Standards und sonstigen in Danemark giiltigen
Vorschriften durchgefiihrt wird, nehmen wir entsprechende Beurteilungen vor und halten professionelle Skepsis wahrend
der Prifung aufrecht. Dartber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko fir wesentliche falsche Darstellungen in den Jahresabschlissen,
ungeachtet dessen, ob diese auf dolose Handlungen oder Fehler zuriickzufiihren sind; wir legen Priifungshandlungen
fest und fiihren entsprechende Priifungshandlungen durch und wir erlangen daraus einen Prifungsnachweis, der
ausreicht und dazu geeignet ist, Grundlage fur unser Prifungsurteil zu bilden. Das Risiko daflr, dass wesentliche
falsche Darstellungen infolge von dolosen Handlungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher, als wesentliche falsche
Darstellungen, die infolge von Fehlern entstehen, da dolose Handlungen Verschwoérungen, Urkundenfélschung,
bewusste Weglassungen, Irrefiihrung oder AuBerachtlassung interner Kontrollen umfassen kdnnen.

e erlangen wir Kenntnis von der internen Kontrolle, die fiir die Priifung relevant ist um Prifungshandlungen festzulegen,
die den Umstanden nach angemessen sind, die aber keine Beurteilung Uber die Wirksamkeit der internen Kontrolle
der Abteilungen bezwecken.

e nehmen wir dazu Stellung, ob die durch die Geschaftsfiihrung angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
sowie die Schatzwerte in der Rechnungslegung und dazugehérige Auskinfte, welche die Geschaftsfiihrung erteilt hat,
angemessen sind.

e stellen wir fest, ob die durch die Geschaftsfiihrung erstellten Jahresabschlisse auf Grundlage des Grundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit angemessen sind und ob es auf Grundlage des erlangten Prifungsnachweises
Ereignisse oder Sachverhalte gibt, die mit wesentlicher Unsicherheit verbunden sind und welche dazu fiihren kénnen,
dass erheblicher Zweifel Giber die Fahigkeit der Abteilungen, ihre Unternehmenstatigkeit fortzufiihren, autfkommt. Falls
wir zu dem Ergebnis kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir dazu verpflichtet, in unserem
Bestatigungsvermerk auf entsprechende Daten in den Jahresabschlissen aufmerksam zu machen oder falls solche
Daten nicht ausreichen, unseren Bestéatigungsvermerk zu modifizieren. Unser Prufungsurteil grindet auf dem
Prifungsnachweis, der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangt wird. Kuinftige Ereignisse kdnnen
jedoch dazu fuihren, dass die Abteilungen ihre Unternehmenstatigkeit nicht fortfiihren kdnnen.

e nehmen wir zu der Gesamtdarstellung, Struktur und dem Inhalt der Jahresabschliisse sowie zu den im jeweiligen
Anhang enthaltenen Angaben Stellung, wie wir auch Stellung dazu nehmen, ob die Jahresabschliusse die
entsprechenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse in einer solchen Weise widerspiegeln, dass ein den tatséchlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild davon gegeben wird.

Wir tauschen uns mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. iiber den geplanten Umfang und die geplante zeitliche
Einteilung der Priifung sowie uber bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschl. etwaiger bedeutsamer Méngel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung erkennen, aus.

Wir erklaren den fiur die Uberwachung Verantwortlichen gegeniiber, dass wir samtliche erforderlichen berufsethischen
Unabhéangigkeitsanforderungen erfullen und legen samtliche Sachverhalte und sonstigen Umsténde dar, die berechtigten
Grund zu der Annahme geben kénnten, dass sie unsere Unabhé&ngigkeit beeintrachtigen, und erlautern gegebenenfalls
die getroffenen SchutzmafRhahmen.

Basierend auf den fir die Uberwachung Verantwortlichen mitgeteilten Tatsachen, legen wir die Sachverhalte dar, die von
wesentlicher Bedeutung fir die Prifung der Jahresabschliisse der aktuellen Berichtsperiode waren und somit besonders
bedeutsame Priifungssachverhalte darstellen. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestéatigungsvermerk, es
sei denn geltende gesetzliche Vorschriften oder sonstige Regelungen stehen der Offenlegung entgegen oder es sei denn,
wir stellen in &uRBerst seltenen Fallen fest, dass der Sachverhalt nicht in unserem Bestatigungsvermerk angeben werden
sollte, da berechtigterweise erwartet werden kann, dass die sich daraus ergebenden negativen Auswirkungen den Nutzen,
den das offentliche Interesse an einer solchen Angabe zieht, tiberwiegen.

Aabenraa, den 21. Februar 2019

ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR no. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Klaus Skovsen
Staatlich autorisierter Wirtschaftspriifer Staatlich autorisierter Wirtschaftspriifer
mne28632 mne30204
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Fondsberichte und Jahresabschlisse

Allgemeine Leseanleitung

Die Investeringsforeningen Sydinvest ist in mehrere Teilfonds untergliedert. Jeder Teilfonds legt einen separaten
Jahresabschluss und Fondsbericht vor. Die Jahresabschliisse stellen die wirtschaftliche Entwicklung der Teilfonds im
Berichtsjahr dar und vermitteln einen Status zum Jahresende. In den Fondsberichten werden Gber das Jahresergebnis
der Teilfonds sowie die fur den jeweiligen Teilfonds geltenden spezifischen Verhaltnisse berichtet.

Die Sydinvest bearbeitet die Verwaltungs- und Investmentaufgaben samtlicher Teilfonds auf die gleiche Art und Weise,
in Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat festgelegten Rahmen. Das sichert einen kosteneffizienten Betrieb
der Sydinvest. Das ist u. a. darauf zurlickzufiihren, dass die Teilfonds, obwohl sie in verschiedenen Wertpapieren
anlegen und verschiedene Strategien verfolgen, oft von gleichen Ereignissen beeinflusst werden. Beispielsweise
kénnen Schwankungen der Weltkonjunktur die Ertrage und das Risiko der einzelnen Teilfonds beeinflussen.

Daher beschreiben wir in diesem Bericht die Ubergeordnete Marktentwicklung, die generellen Risiken und das
Risikomanagement fur samtliche Teilfonds im Abschnitt "Bericht der Geschéftsleitung”. Wir empfehlen diese
Abschnitte im Zusammenhang mit den spezifischen Fondsberichten zu lesen, um sich umfassend tber die Entwicklung
und die besonderen Verhaltnisse und Risiken, die fir die einzelnen Teilfonds mafgeblich sind, zu informieren.

Leseanleitung fiir den Fondsbericht

Anlagepolitik
Beschreibt in welche Wertpapiere und Regionen der Teilfonds investiert. Eine etwaige Untergliederung des Teilfonds
in Anteilklassen wird angefuhrt.

Risikoprofil

Die Risikoeinstufung ist der Risikoskala aus den Wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen. Das Risiko wird
von 1 bis 7 eingestuft, wobei 1 das niedrigste Risiko und 7 das grof3te Risiko darstellt. Die Kategorie 1 bedeutet keine
vollkommen sichere Investition. Die Risikoeinstufung hangt von dem Umfang der Ertragsschwankungen im Fonds der
zuriickliegenden fiinf Jahre ab. Umfassende historische Schwankungen bewirken ein hohes Risiko, wahrend
geringfugige Schwankungen ein niedriges Risiko mit sich fuhren.

Entwicklung
Erlautert die Entwicklung der Aktivitdten und finanziellen Verhéltnisse im Fonds. Diese umfasst Angaben zum Ertrag
des Fonds, zur etwaigen Benchmarkentwicklung sowie Kommentare zur Performance.

Benchmark
Zeigt die Ertragsentwicklung an den Markten, an denen der Teilfonds investiert. Die Benchmark dient als
Vergleichsgrundlage fiir den Ertrag des Fonds. Nicht alle Teilfonds und Anteilklassen haben eine Benchmark.

Gewinn- und Verlustrechnung

Zeigt die Einnahmen und Kosten im Berichtszeitraum. Einnahmen sind in der Regel Zinsen und Aktiendividenden
sowie Kursgewinne und -verluste. Verwaltungskosten sind Kosten fiir den Betrieb des Teilfonds. Steuern umfassen
Ertragssteuer und nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer.

Bilanz

Zeigt die Aktiva und Passiva des Teilfonds zum Ende des Geschéftsjahres. Die Aktiva sind vornehmlich die Anleihen
und/oder Aktien, in die der Fonds investiert. Die Passiva sind vornehmlich der Wert der Anteile der Investoren am
Teilfonds - auch Investmentvermégen genannt.

Wesentliche Anlegerinformationen

Samtliche Investmentgesellschaften sind verpflichtet Wesentliche Anlegerinformationen fiir jeden Teilfonds zu
erstellen. Es handelt sich dabei um ein zweiseitiges Informationsblatt, aus dem Zielsetzung, Anlagepolitik, Risikoprofil
und Kosten sowie die Merkmale des jeweiligen Fonds ersichtlich sind, um einen Vergleich der verschiedenen Anlagen
zu erm@glichen.
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Fonde KL

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0016271042
Auflegung 23. Mérz 2004
Introduktion 20. April 2004
Amtlich notiert Ja

Wéhrung DKK
Ausschittend Ja

Stiickelung 100
Risikoklasse 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Borse (geregelter Markt) gehandelt werden. Die durchschnittliche Duration des
Fonds betragt 0 bis 6 Jahre. Der Fonds zielt auf Stiftungen, Vereine und Stipendiengebern ab, und legt vor allem in Anleihen mit hohen direkten
Renditen an, und erzielt dadurch einen so hohen jéhrlichen Ertrag wie méglich.

Risikoprofil

Der Fonds legt in kursabhéngigen Staats- und Hypothekenanleihen an. Das Risiko im Fonds wird durch eine angemessene Streuung der Anlagen
reduziert. Fur den Ertrag sind das allgemeine Zinsniveau und der Zinsspread zwischen Hypotheken- und Staatsanleihen maf3geblich. Der Fonds
eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.

Entwicklung
Der Markt schnitt besser ab als zum Jahresanfang erwartet. 2018 erwirtschaftete der Fonds einen Ertrag von 0,73 %.

Obwohl sich das Wachstum im Jahresverlauf 2018 praktisch solide entwickelte, konnte das jedoch keinen nennenswerten Teuerungsdruck
ausldsen. Wahrend die meisten zum Jahresanfang von anziehenden Zinsen ausgegangen waren, bewirkten der fehlende Teuerungsdruck und die
politischen Krisen, die weltweit bestehen, dass die Zinsen 2018 nachgaben. Vor allem brachen die Renditen der Staatsanleihen erheblich in Q4
ein, und danach schlug alles andere auf den Zinsspread gegenuber den Staatsanleihen durch.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der Uiber dem Ertrag der Staatsanleihen mit dem gleichen Zinsrisiko liegt. Die bessere Performance ist
darauf zuriickzufiihren, dass die Umwandlung ausgewahlter kindbarer Anleihen mit hohen Kupons relativ niedrig war, sowie dass
Hypothekenanleihen nach wie vor mehr Renditen mit sich fiihren als Staatsanleihen, und da der Fonds vor allem in danischen Hypothekenanleihen
investiert hatte, konnte sich der Fonds besser behaupten als Staatsanleihen mit entsprechendem Risiko.

Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allméhlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfiigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt. Die EZB dirfte die Zinsen erstmals Ende 2019 erhéhen, aber die Aussichten fur die
Inflation haben sich nicht wirklich erhellt. Die Lohnsteigerungen in Europa sind recht hoch, wie von der EZB erhofft, und sprechen wahrscheinlich
fur einen Einlagenzins bei 0 %.

Ein negativer Einlagenzins ist das letzte Instrument aus der Krise, das jetzt beendet werden soll, wo das gro3 angelegte Aufkaufprogramm ebenfalls
abgebaut worden ist.

Der Fonds dirfte 2019 einen Ertrag einfahren, der zwischen dem Ertrag des Fonds Korte Obligationer und dem Ertrag des Mellemlange
Obligationer liegt. Der Fonds hat ein Zinsrisiko das nahe dem Risiko des Korte Obligationer liegt, dieser umfasst jedoch eine hdhere Anzahl
kundbarer Hypothekenanleihen, was einen erhéhten Ertrag jedoch auch ein groReres Risiko mit sich fiihrt. Das grofite Risiko ist, dass das Ausland
das Interesse an danischen Hypothekenanleihen verliert. Das wirde einen sehr ungewissen danischen Hypothekenmarkt mit schlechter
Performance mit sich fhren.
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Fonde KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 3.706 14.036 17.310
Fondsvermogen 518.814 605.302 544.480
Umlaufende Anteile Nominal 585.576 667.616 581.850
Umlaufende Anteile Stiick 5.855.756 6.676.162 5.818.495
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 88,60 90,67 93,58
Ertrag pro Anteil 1,80 2,20 2,70
Ertrag (Pzt.) ? 0,73 % 2,45 % 3,36 %
Gesamtkostenquote 0,52 % 0,53 % 0,53 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,55 % 0,55 % 0,61 %
Indirekte Transaktionskosten 0,05 % - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 1,52 1,13 1,36
Standardabweichung (5 Jahre) 1,18 1,69 2,22
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,49 0,65 0,63
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Fonde KL — Jahresabschluss

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

BILANZ 31. DEZEMBER 2018

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 13.006 14.682 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 13.006 14.682 Depotbankguthaben 146 2.123
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 146 2.123
2. Anleihen -6.655 -3.330 7. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -2 -9 Notierte Anleihen danischer Aussteller 511.727 507.048
Kursgewinne und -verluste insgesamt -6.657 -3.339 Notierte Anleihen ausléndischer Au I 3.042 3.023
Einnahmen insgesamt 6.349 11.343 Anleihen insgesamt 514.769 510.071
4. Verwaltungsaufwand -2.643 -2.739 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 3.706 8.604 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 4.438 4.558
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschéften 0 811
5. Gew-i.nnverwendung Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 4.438 5.369
xi;;igsg,flragene Ausschittung AKTIVA INSGESAMT 519.358  517.563
fur das Geschaftsjahr 10.540 11.495
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 0 PASSIVA
Auskehrungsbetrag 10.540 11.495 6. Fondsvermdgen 518.814 517.039
Vortrag auf Fondsvermdgen -6.834 -2.891 Sonstige Verbindlichkeiten
Verfiigungen insgesamt 3.706 8.604 Schuldposten 539 524
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 539 524
PASSIVA INSGESAMT 519.353 517.563
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Fonde KL — Jahresabschluss

ANHANG
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 ANHANG (fortgesetzt)
1. Zinsen Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Depotbankguthaben 0 2 6. Fondsvermdgen
Notierte Anleihen déanischer Aussteller 13.021 14.707
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 19 2 Umlaufende Anteile
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der ) )
Depotbank 34 29 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 574.760 667.616
Zinsertrage insgesamt 13.006 14.682 Ausgaben des Jahres £L8Le 24.144
Riicknahmen des Jahres -7.000 -117.000
2. Kursgewinne und -verluste Umlaufende Anteile insgesamt 585.576 574.760
Anleihen Fondsvermoégen
Notierte Anleihen dénischer Aussteller -4.627 -3.337 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres SR 605.302
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -2.028 7 Ausgaben des Jahres Aoz 21.659
. . Ricknahmen des Jahres -6.161 -103.927
Anleihen insgesamt -6.655 -3.330 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 22 144
; Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
3. Transaktionskosten Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 11495 -14.688
Samtliche Transaktionskosten 2 11 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Durch Ausgabe- und Rucknahmeeinnahmen infolge von Emissionen/Riicknahmen -21 -55
gedeckt 0 -2 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 2 9 Geschéftsjahr ) 10540 11.495
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -6.834 -2.891
4. Verwaltungsaufwand Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 0
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 518.814 517.039
Fondsspezifisch
Vermarktungskosten 1.242 1.308 Spezifikation der Finanzinstrumente
N 7. (Wertpapiere)
Depotbankgebuhren 86 118 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 512 527 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Sonstige Aufwendungen 67 27 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Festes Verwaltungsentgelt ? 736 759
Fondsspezifische Kosten insgesamt 2.643 2.739 ERGANZENDE ANGABEN
" Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Pos.  (in 1.000 DKK) 2018 2017
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung a. Umlaufende Anteile
furﬂVerwaItungsrat, Geschaftsfuhrungl und Nominal (in 1.000 DKK) 585.576 574.760
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus Stiick 5.855.756  5.747.600
dem Abschnitt tber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der .
Geschéftsleitung ersichtlich, auf den wir b. Wertpapierumsatz
verweisen. Zugénge, Kurswert 266.380 328.214
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den Abgange, Kurswert 255.027 373.603
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, Kurswert insgesamt 521.407 701.817
auf die wir verweisen.
Prozentuale Verteilung der
5. Auskehrungsbetrag c. Finanzinstrumente auf
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 0 0 Bérsennotierte Finanzinstrumente 99,22 % 98,65 %
) An sonstigen geregelten Markten notierte
Zinsen 13.040 14.711 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Kursgewinne zur Ausschittung -6.657 -4.600 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Ausschiittungsregulierung bei Plan an einer Bérse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
Emission/Riicknahme unter obigen Posten 93 -24 geregelten Markt notiert werden sollen
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 6.476 10.087 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -2.643 -2.739 99,22 % 98,65 %
Davon Auskehrungsanpassung bei Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 0,78 % 1,35 %
Emission/Riicknahme -26 156
. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Verwaltungskosten insgesamt -2.669 -2.583
AU§k§hrungsbetrag brutto Sy 7.504 d. Anleihen verteilt nach Duration
Freiwillige Auskehrung 6.733 3.991 Anleihen > 6 Jahre 9,30 % 318%
Auskehrungsbetrag 10.540 11.495 Anleihen 4-6 Jahre 820 % 1412 %
Anleihen 2-4 Jahre 50,01 % 44,45 %
Anleihen 0-2 Jahre 31,62 % 36,90 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,78 % 1,35 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
e. Anleihen auf Aussteller verteilt
Hypothekenanleihen 88,35 % 87,17 %
Staatsanleihen 10,87 % 11,48 %
Barpositionen, Derivate etc. 0,78 % 1,35 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 29



HgjrenteLande KL

Fondsbericht

Fonds- und Emerging Market

Klassendaten HgjrenteLande A DKK Bonds B EUR d HgjrenteLande W DKK d
ISIN DK0016039654 DK0060626281 DK0060814952
Auflegung 25. Januar 2000 18. Februar 2015 16. Mai 2017

Introduktion 17. Méarz 2000 24. April 2015 13. Juni 2017

Amtlich notiert Ja Nein

Wéhrung DKK EUR DKK

Ausschuttend Ja Ja

Stiickelung 100 10 100

Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified gegen Fondswéhrung abgesichert.
Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tGber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in Osteuropa, Asien,
Lateinamerika, Afrika und Nahost an. Das Fondsvermdgen kann auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen angelegt werden. Die
Wahrungspositionen des Fonds sind gro3tenteils gegen DKK oder EUR abgesichert, und das Wahrungsrisiko des Fonds ist daher eingegrenzt.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande A DKK, Emerging Market Bonds B EUR d und HgjrenteLande W DKK d untergliedert. Die Anlagen
Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas héheres Risiko als die herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kbnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich hohere Ertrdge erzielt werden. Der Fondsertrag héngt von den Schwankungen der Zinsen, der
Schuldendienstféhigkeit des Ausstellers und geringfuigig auch von den Wechselkursen ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wéhrung zwischen Fonds und den jeweiligen Anteilklassen zurickzuftihren.
Die unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HajrenteLande A DKK -9,75 % -7,18% 8,39 % 8,08 %
Emerging Market Bonds B EUR d -9,85 % -7,04 % 8,42 % 8,21 %
HgjrenteLande W DKK d -9,15 % -7,18 % 8,78 % 8,08 %
*) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Wahrungskrise in Argentinien und der Turkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien mafRgeblich. Der Zinsspread zwischen
Schwellenlanderanleihen und US-Staatsanleihen Kkletterte auf 4,15 Prozentpunkte, was zusammen mit anziehenden US-Zinsen dazu beigetragen
hat, dass der Effektivzins fur Schwellenlanderanleihen, die auf USD lauten, auf 6,86 % gestiegen ist. Ein GroRteil der Lander der Benchmark
musste einen negativen Ertrag verzeichnen. Sambia und Argentinien waren am schwersten betroffen, wahrend Mosambik am besten abschnitt.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem farbte die Landerwahl negativ auf den relativen Ertrag
ab. Ubergewichtung in Katar, Costa Rica und den Vereinigten Arabischen Emiraten trug positiv zum relativen Ertrag bei. Dagegen trugen die
Ubergewichtung in Argentinien und Untergewichtung in China negativ bei.
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Ausblick

Fir die Entwicklung 2019 ist von maf3geblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserh6hungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von mafgeblicher Bedeutung. Prasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Europaische Zentralbank kénnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
europaische Zinsen mit sich fuhren durfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
berucksichtigt, wonach der EM-Rentenmarkt fiir diese Risiken geristet ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.

JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 31



HgjrenteLande KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -348.567 350.215 396.737 -145.235 193.179
Fondsvermégen 3.026.990 4.139.675 4.502.025 4.401.188 4.871.650
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,77 0,38 0,68 0,60 0,55
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 159.746 237.945 Flissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 159.746 237.945 Depotbankguthaben 174.772 227.081
Kursgewinne und -verluste Einlagen auf dem Margenkonto bei der
> Depotbank 101.770 2.960
2. Anleihen -237.444 | -198.590 Flussige Bestande insgesamt 276542 230.041
2. Derivative Finanzinstrumente -229.115 384.771 .
A 7. Anleihen
Dews.enkontenN o L -19.875 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 2.712.389  3.750.077
Sonstige Vermogenswerte/Verbindiichkeiten &8 166 Unnotierte Anleihen ausléndischer At Il 96.047 74.840
3. T ktionskosten Geschaftstatigkeit -943 -865
ransaitionskosten eschafistatigket Anleihen insgesamt 2808436 3.824.917
Kursgewinne und -verluste insgesamt -468.973 164.607 I . .
i ) Derivative Finanzinstrumente
Sf)nstlge Elnr\ahmen 25 318 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 299 16.078
Einnahmen insgesamt SO 402870 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 299 16.078
4. Verwaltungsaufwand -39.516 -52.655 . .
- - Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis £6461561] 350215 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 49.763 68.875
Forderungen aus laufenden
5. Gewinnverwendung aus Anteilklassen Wertpapiergeschaften 0 10.780
Verfiigbar Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 49.763 79.655
Vorgeschlagene Ausschittung insgesamt AKTIVA INSGESAMT 3.135.040  4.150.691
fur das Geschaftsjahr 112.212 590.610
Vortrag zur Ausschittung insgesamt
auf das neue Jahr -317.344 1.809 PASSIVA
Auskehrungsbetrag insgesamt -205.132 592.419 6. Fondsvermdgen” 3.026.990 4.139.675
Vortrag auf das Vermogen insgesamt -143.435 -242.204 Derivative Finanzinstrumente
Verfligungen insgesamt -348.567 350.215 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 92.093 238
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 92.093 238
Gewinnverwendung Sonstige Verbindlichkeiten
in den Anteilklassen
. Zinsverbindlichkeiten 5 10
HgjrenteLande A DKK
Vorgeschlagene Ausschiittung Schuldposten 8.165 10.768
fiir das Geschaftsjahr 82.545 440.770 Forderungen aus laufenden
. Wertpapiergeschéften 7.787 0
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -241.719 1.506 ) o ) )
Vortrag auf Fondsvermogen .105.281 168.241 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 15.957 10.778
PASSIVA INSGESAMT 3.135.040 4.150.691
Emerging Market Bonds B EURd h ) . . .
Vorgeschlagene Ausschuttung . Fornul(.jsver/;m:gvelzzl verteilt auf die
fiir das Geschaftsjahr 5.139 22,573 Jeweiligen Antetlklassen
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -14.432 138 HejrenteLande A DKK ZHizisay  3.107.323
Vortrag auf Fondsvermégen 4.651 0343 Emerging Market Bonds B EUR d h 140.505 156.470
HgjrenteLande W DKK d h ™) 584.023 875.882
HgjrenteLande W DKK d h ) Insgesamt 3.026.990 4.139.675
Vorgeschlagene Ausschittung
fir das Geschéftsjahr 24.528 127.267 ™) Die Anteilklasse wurde am
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -61.193 165 13. Juni 2017 introduziert
Vortrag auf Fondsvermdgen -33.503 -64.620
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HgjrenteLande KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
’ 5. Einkommen in den Anteilklassen
Depotbankgl{thaben o 2.208 1.066 Zinsen 160.189 238.312
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 152.871 228.469 Kursgewinne zur Ausschittung .342.976 447.026
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 5.110 8.777 Ausschiittungsregulierung bei
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der Emission/Riicknahme unter obigen Posten 13.620 -43.665
Depotbank -443 -367
P Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen -169.167 641.673
Zinsertrage insgesamt 159.746 237.945
) Davon Auskehrungsbetrag fir:
2. Kursgewinne und -verluste HgjrenteLande A DKK -128.720 481.758
Emerging Market Bonds B EUR d h -7.850 24.466
Anleihen
ehe HajrenteLande W DKK d h 32507 135.449
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -238.880 -190.840 X
Auskehrungsbetrag insgesamt -169.167 641.673
Unnotierte Anleihen ausléndischer Al Il 1.436 -8.750
Anleihen insgesamt -237.444 -199.590 .
6. Fondsvermdgen
o , ) Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 4.139.675  4.502.025
Deﬂrlvatlve Fln.anzmsttumente Ausgaben des Jahres 333.106 454.936
Wahrungstermingeschéafte/Futures etc. -26.101 393.101 Riicknahmen des Jahres .508.810 -947.709
Zinstermingeschafte/Futures etc. -203.014 -8.330 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -229.115 384.771 Nettorticknahmeabschlage o 1.634 2.095
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -590.610 -221.527
3. Transaktionskosten Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
L X infolge von Emissionen/Ricknahmen 562 -360
Samtliche Transaktionskosten 953 882 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Durch Ausgabe- und Ricknahmeeinnahmen Geschaftsjahr 112.212 500.610
gedeckt -10 -17 Vortrag aus der Gewinn- und
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 943 865 Verlustrechnung -143.435  -242.204
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -317.344 1.809
4. Verwaltungsaufwand Fondsvermdgen zum Jahresultimo 3.026.990 4.139.675
. Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) 7. (Wertpapiere)
Vermarktungskosten 17.032 24.299 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Depotbankgebiihren 2.088 2.881 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 15.199 19.218
Sonstige Aufwendungen 646 312
Festes Verwaltungsentgelt ? 4.551 5.945
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 39.516 52.655
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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HgjrenteLande KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Anleihen auf Lander verteilt
Zugéange, Kurswert 2.597.554 2.143.784 Turkei 8,29 % 11,63 %
Abgange, Kurswert 3.340.945 2.504.732 Argentinien 6,59 % 5,44 %
Kurswert insgesamt 5.938.499 4.648.516 Mexiko 4,94 % 5,94 %
Russland 4,80 % 1,98 %
P_rozen_tuale Verteilung der Costa Rica 4,68 % 1,56 %
b. Finanzinstrumente auf
. . . . Katar 4,43 % 1,25 %
Borsennotierte Finanzinstrumente 89,61 % 90,59 % o
An sonstigen geregelten Markten notierte Elfenbeinkiste 3,81 % 1,99 %
Finanzinstrumente i 317 % 1,81 % Die Dominikanische Republik 3,46 % 2,65 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut . 0
Plan an einer Borse oder an einem anderen Sonstige 51,78 % 60,34 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Barpositionen, Derivate etc. 7,22 % 7,22 %
Sonstige Finanzinstrumente -3,03 % 0,38 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
89,75 % 92,78 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 10,25 % 7,22 % e. Gekaufte Wahrungsfutures
Insgesamt 100,00 % 100,00 % US-Dollar (USD) 522.563 585.217
Insgesamt 522.563 585.217
c. Anleihen verteilt nach Duration
Anleihen > 6 Jahre 47,53 % 55,78 % f. Verkaufte Wahrungsfutures
Anleihen 4-6 Jahre 15,02 % 14,29 % Us-Dollar (USD) -14.044 0
Anleihen 2-4 Jahre 17,90 % 12,88 % Euro (EUR) -281.880 -397.227
Anleihen 0-2 Jahre 12,33 % 9,83 % Insgesamt -295.924 -397.227
Barpositionen, Derivate etc. 7,22 % 7,22 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Zu_grunt_je Iiegen_de Ausri__chtung
g. bei Devisentermingeschéaften
Wahrung
Danenkrone (DKK) 2.230.992 3.158.793
Euro (EUR) 0 -38.795
Japanische Yen (JPY) -37.462 -45.775
US-Dollar (USD) -2.294.194 -3.069.553
h. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten, netto
Sicherheit in Form von
Flussige Bestande 101.770 2.960
Insgesamt 101.770 2.960
Wiederverwendung von
Sicherheitsleistung
Empfangene wiederverwendete Sicherheit 0 0
Insgesamt 0 0
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HgjrenteLande A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 % 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -264.455 274.035 382.519 -135.183 193.179
Fondsvermégen 2.302.462 3.107.323 4.333.968 4.257.524 4.871.650
Umlaufende Anteile Nominal 2.948.049 3.082.310 4.434.147 4.491.130 4.743.268
Umlaufende Anteile Stiick 29.480.491 30.823.096 44.341.465 44.911.303 47.432.683
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 78,10 100,81 97,74 94,80 102,71
Ertrag pro Anteil 2,80 14,30 4,80 5,40 5,10
Ertrag (Pzt.) ” -9,75 % 8,39 % 9,00 % -2,94 % 4,00 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -7,18% 8,08 % 8,27 % 0,24 % 6,91 %
Gesamtkostenquote 1,33% 1,33% 1,33% 1,28 % 1,28 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,45 % 1,46 % 1,48 % 1,62 % 1,65 %
Indirekte Transaktionskosten 0,34 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,26 0,37 0,56 0,49 0,95
Standardabweichung (5 Jahre) 6,21 6,71 7,24 7,04 7,19
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
 Der Fonds wurde am 24. April 2015 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -231.218 317.300 Schuldposten 7.001 9.216
N : i Forderungen aus laufenden
Sonstige Einnahmen (klass?nspezmsch) 132 250 Wertpapiergeschaften 4,662 0
Kosten (klassenspezifisch) ” -33.369 -43.515 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -264.455 274.035 (klassenspezifisch) insgesamt 11.663 9.216
) Kosten (klassenspezifisch) d.  Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 16.334 21.511 Nominal (in 1.000 DKK) 2.948.049  3.082.310
Depotbankgebiihren 1.455 2.065 Stiick 29.480.491 30.823.096
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 11.435 14.926
Sonstige Aufwendungen 486 237 e. Fondsvermogen
Festes Verwaltungsentgelt 3.659 4.776
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 33.369 43.515 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 3.082.310  4.434.147
b. Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 -659.856
Ausgaben des Jahres 164.658 98.803
bl. Verfugbar Ricknahmen des Jahres -298.919 -790.784
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das Umlaufende Anteile insgesamt 2.948.049  3.082.310
Geschéaftsjahr 82.545 440.770
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -241.719 1.506 "
e2. Fondsvermdgen
Auskehrungsbetrag Al 442.276 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 3.107.323  4.333.968
Vortrag auf Fondsvermdgen -105.281 -168.241 Anderung infolge Spaltung 0 650.756
Verfiigungen insgesamt -264.455 274.035 Ausgaben des Jahres 142.304 95.308
Ricknahmen des Jahres -243.839 -773.515
b2.  Auskehrungsbetrag Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 39.322
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 1.506 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Sonstige Einnah 132 250 Nettoriicknahmeabschlage 1.237 1.869
Aons Iﬁ?n Inna melf‘ bei Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
E”-?SC. u /gr_‘_gi'egh” 'e'“”? e'b. Post - 2 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -440.770  -212.839
mission/Rucknahme unter obigen Posten . B Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anteilige gemeinsame Einnahmen -128.720 481.758 infolge von Emissionen/Riicknahmen 662 -69
_ Vorgeschlagene Ausschittung fur das
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 127.353 481.976 Geschaftsjahr 82.545 440.770
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -33.369 -43.515 Vortrag aus der Gewinn- und
Davon Auskehrungsanpassung bei Verlustrechnung -105.281 -168.241
Emission/Ruicknahme 1.548 3.815 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -241.719 1.506
Verwaltungskosten insgesamt =Ll -39.700 Fondsvermégen zum Jahresultimo 2.302.462 3.107.323
Auskehrungsbetrag brutto -159.174 442.276
Freiwillige Auskehrung 241.719 0
Auskehrungsbetrag 82.545 442.276
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Emerging Market Bonds

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

B EUR d h —Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -13.944 13.368 14.218 -10.052
Fondsvermogen 140.505 156.470 168.057 143.664
Umlaufende Anteile Nominal 190.354 163.570 180.088 152.530
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 2.550.690 2.196.916 2.434.251 2.064.419
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 7,38 9,57 9,29 9,33
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,27 1,38 0,48 0,89
Ertrag in EUR (Pzt.) -9,85 % 8,42 % 9,48 % -6,75 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) -7,04 % 8,21 % 8,32 % -3,24 %
Gesamtkostenquote 1,17 % 1,16 % 1,15 % 0,74 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,67 % 1,66 % 1,66 % 1,66 %
Indirekte Transaktionskosten 0,34 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,40 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 6,34 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 24. April 2015 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -12.324 15.222 Schuldposten 370 406
: ; i Sonstige Verbindlichkeiten
Sonstige Einnah kl fisch 7 13
onstige Einnahmen ( assienspem isch) (klassenspezifisch) insgesamt 370 406
Kosten (klassenspezifisch) ” -1.627 -1.867
Nettoergebnis insgesamt -13.944 13.368 d. Umlaufende Anteile
) " Nominal (in 1.000 DKK) 190.354 163.570
Kosten (klassenspezifisch) Stiick (EUR) 2.550.690  2.196.916
Vermarktungskosten 698 805
Depotbankgebiihren 50 55 e. Fondsvermégen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 623 728
Sonstige Aufwendungen 28 12 el. Umlaufende Anteile
Festes Verwaltungsentgelt 228 267 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 163.570 180.088
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.627 1.867 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
zu Beginn des Jahres 818 1.153
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 46.471 20.251
Riicknahmen des Jahres -20.060 -37.922
bl. Verfugbar Umlaufende Anteile insgesamt 190.354 163.570
Vorgeschlagene Ausschuttung fur das
Geschéftsjahr 5.139 22.573 "
. e2. Fondsvermégen
Vortrag zur Ausschtittung auf das neue Jahr 2lge2 138 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 156.470 168.057
Auskehrungsbetrag B2 22 Ausgaben des Jahres 36.379 19.174
Vortrag auf Fondsvermogen Ll -9.343 Riicknahmen des Jahres 17.469  -35.228
Verfligungen insgesamt -13.944 13.368 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 68 78
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
b2. Auskehrungsbetrag Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -22.573 -8.688
- N Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortra.g zur. Ausschittung aus dem Vorjahr =8 0 infolge von Emissionen/Rucknahmen 1.574 -291
Sonstige Einnahmen ) 7 13 Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Ausschuttungsregulierung bei Geschéaftsjahr 5.139 22.573
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten 148 -1 Vortrag aus der Gewinn- und
Anteilige gemeinsame Einnahmen -7.850 24.466 Verlustrechnung -4.651 -9.343
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -7.557 24.478 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -14.432 138
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 1.627 1.867 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 140.505 156.470
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -109 100
Verwaltungskosten insgesamt -1.736 -1.767
Auskehrungsbetrag brutto -9.293 22.711
Freiwillige Auskehrung 14.432 0
Auskehrungsbetrag 5.139 22.711
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HgjrenteLande W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 9
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -70.168 62.812
Fondsvermdgen 584.023 875.882
Umlaufende Anteile Nominal 743.260 865.761
Umlaufende Anteile Stiick 7.432.594 8.657.608
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 78,58 101,17
Ertrag pro Anteil 3,30 14,70
Ertrag (Pzt.) 72 -9,16 % 8,78 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 -7,18 % 8,08 %
Gesamtkostenquote 0,66 % 0,90 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,78 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,34 % -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
a. Nettoergebnis Sk?nstlge Verbf[ndlqlchkeﬂen
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -65.685 70.030 Schuldposten 776 1.146
. 8 . Forderungen aus laufenden
Sonstige Einnahmen (klass?nspezmsch) 37 55 Wertpapiergeschaften 3125 0
Kosten (klassenspezifisch) ” -4.520 -7.273 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -70.168 62.812 (klassenspezifisch) insgesamt 3.901 1.146
" Kosten (klassenspezifisch) d.  Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 210 1.083 Nominal (in 1.000 DKK) 743.260 865.761
Depotbankgebiihren 374 761 Stiick 7.432.594 8.657.608
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.141 3.564
Sonstige Aufwendungen 132 63 e. Fondsvermogen
Festes Verwaltungsentgelt 663 902
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.520 7.273 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 865.761 0
b. Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 659.856
Ausgaben des Jahres 180.926 345.667
bl. Verfugbar Riicknahmen des Jahres -303.427 -139.762
Vorgeschlagene Ausschttung fur das Umlaufende Anteile insgesamt 743.260 865.761
Geschéftsjahr 24.528 127.267
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -61.193 165 2. Fondsvermdgen
Auskehrungsbetrag -36.665 127.432 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 875.882 0
Vortrag auf Fondsvermégen -33.503 -64.620 Anderung infolge Spaltung 0 650.756
Verflgungen insgesamt -70.168 62.812 Ausgaben des Jahres 154.423  340.454
Ricknahmen des Jahres -247.502 -138.966
b2. Auskehrungsbetrag ? Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 -39.322
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 165 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
s ige Einnah 37 55 Nettoriicknahmeabschlage 329 148
Aonstlﬁ? inna "‘el'.‘ bei Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
usschuttungsregulierung bei Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -127.267 0
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten -292 5 Anderung der ausgezahiten Ausschiittung
Anteilige gemeinsame Einnahmen -32.597 135.449 infolge von Emissionen/Riicknahmen -1.674 0
Vorgeschlagene Ausschittung fur das
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -32.687 135.509 Geschaftsjahr 24.528 127.267
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -4.520 -7.273 Vortrag aus der Gewinn- und
Davon Auskehrungsanpassung bei Verlustrechnung -33.503 -64.620
Emission/Riicknahme 542 -804 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -61.193 165
Verwaltungskosten insgesamt -3.978 -8.077 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 584.023 875.882
Auskehrungsbetrag brutto -36.665 127.432
Freiwillige Auskehrung 61.192 0  Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017
im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande A DKK introduziert
Auskehrungsbetrag 24.527 127.432 2 2017: Einschl. des verhaltnismaRigen Anteils an Einnahmen

vom 1.1.-13.6.2017 aus HgjrenteLande A DKK
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HgjrenteLande Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN

Auflegung

Introduktion

Amtlich notiert

Wéhrung

Ausschuttend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen

Fonds- und Klassendaten

ISIN

Auflegung

Introduktion

Amtlich notiert

Wahrung

Ausschuttend

Stiickelung

Risikoklasse

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen

Benchmark des Fonds

Nebenbezeichnung des Fonds

Einleitung

HgjrenteLande A DKK Akk
DK0060012979

6. Oktober 2005

18. November 2005

Ja

DKK

Nein

100

4

Nein

Emerging Market Bonds | EUR Acc h
DKO0060646396

16. Juni 2015

18. September 2015

Nein

EUR

Nein

1.000

4

Ja

Emerging Market Bonds B EUR Acc h
DKO0060646206

16. Juni 2015

18. September 2015

Nein

EUR

Nein

10

4

Ja

HgjrenteLande W DKK Acc h
DKO0060646479

16. Juni 2015

25. August 2015

Nein

DKK

Nein

100

4

Nein

J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified gegen Fondswahrung abgesichert.

Emerging Market Bonds Acc KL

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenléander in Osteuropa, Asien,
Lateinamerika, Afrika und Nahost an. Das Fondsvermodgen kann auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen angelegt werden. Die
Wahrungspositionen des Fonds sind grof3tenteils gegen DKK oder EUR abgesichert, und das Wé&hrungsrisiko des Fonds ist daher eingegrenzt.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande A DKK Akk, Emerging Market Bonds B EUR Acc h, Emerging Market Bonds | EUR Acc h und
HgjrenteLande W DKK Acc untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau héngt von der jeweiligen
Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas héheres Risiko als die herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kbnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich hdhere Ertrage erzielt werden. Der Fondsertrag héngt von den Schwankungen der Zinsen, der
Schuldendienstféhigkeit des Ausstellers und geringfiigig auch von den Wechselkursen ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertréage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wéhrung zwischen Fonds und den jeweiligen Anteilklassen zurtickzufiihren.
Die unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande A DKK Akk -9,75 % -7,18% 8,39 % 8,08 %
Emerging Market Bonds B EUR Acc h -9,58 % -7,04 % 8,63 % 8,21 %
Emerging Market Bonds | EUR Acc h -8,83 % -7,04 % 9,17 % 8,21 %
HgjrenteLande W DKK Acc -9,20 % -7,18 % 8,78 % 8,08 %

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.
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Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Wahrungskrise in Argentinien und der Tirkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien maRgeblich. Der Zinsspread zwischen
Schwellenldnderanleihen und US-Staatsanleihen kletterte auf 4,15 Prozentpunkte, was zusammen mit anziehenden US-Zinsen dazu beigetragen
hat, dass der Effektivzins fur Schwellenlanderanleihen, die auf USD lauten, auf 6,86 % gestiegen ist. Ein GroRteil der Lander der Benchmark
musste einen negativen Ertrag verzeichnen. Sambia und Argentinien waren am schwersten betroffen, wahrend Mosambik am besten abschnitt.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem farbte die Landerwahl negativ auf den relativen Ertrag
ab. Ubergewichtung in Katar, Costa Rica und den Vereinigten Arabischen Emiraten trug positiv zum relativen Ertrag bei. Dagegen trugen die
Ubergewichtung in Argentinien und Untergewichtung in China negativ bei.

Ausblick

Fur die Entwicklung 2019 ist von maRgeblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserhthungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von maf3geblicher Bedeutung. Prasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Européische Zentralbank kdnnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
européische Zinsen mit sich fiihren dirfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
bericksichtigt, wonach der EM-Rentenmarkt fur diese Risiken geristet ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -177.918 151.082 128.131 -48.416 29.313
Fondsvermégen 1.969.190 1.959.988 1.690.421 1.310.480 623.851
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,72 0,50 0,78 0,24 1,23
1 Einschl. der stillgelegten Anteilklasse Emerging Market Bonds | USD Acc
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 91.291 99.935 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 91.291 99.935 Dgpotbankguthaben 145.829 137.086
Kursgewinne und -verluste bEgi“gS? B:;cfn?aeemkMargenkomo 61.500 3.840
2. Anleihen D) -87.023 Fliissige Bestande insgesamt 207.329 140.926
2. Derivative Finanzinstrumente -120.610 157.739 6. Anleihen
Devisenkonten 2 -3.022 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 1.728.661  1.743.156
Sonstige Vermogenswerte/Verbindiichkeiten & 43 Unnotierte Anleihen auslandischer AL Il 60.566 35.496
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -567 -392 Anleihen insgesamt 1789227 1.778.652
Kursgewinne und -verluste insgesamt -253.886 67.259 Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Einnahmen E0 97 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 1.554 7.692
Einnahmen insgesamt s 167.201 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 1.554 7.692
4. Verwaltungsaufwand -15.403 -16.209 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis A7 O 151.082 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 31.899 31.848
Forderungen aus laufenden
Gewinnverwendung aus Anteilklassen Wertpapiergeschéften 0 4.691
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 31.899 36.539
Verfugbar AKTIVA INSGESAMT 2.030.009 1.963.809
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt -177.918 151.082
Verfiigungen insgesamt -177.918 151.082 PASSIVA
5. Fondsvermogen” 1.969.190 1.959.988
Gewinnverwendung Derivative Finanzinstrumente
in den Anteilklassen Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 57.321 59
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 57.321 59
Vortrag auf Fondsvermogen Sonstige Verbindlichkeiten
HgjrenteLande A DKK Akk -54.224 56.017 Zinsverbindlichkeiten 6 8
Emerging Market Bonds B EUR Acc h -10.047 10.554 Schuldposten 3.464 3571
Emerging Market Bonds | EUR Acc h -52.223 41.854 Forderungen aus laufenden
Emerging Market Bonds | USD Acc ™ - 1.465 Wertpapiergeschaften 28 183
HgjrenteLande W DKK Acc h -61.424 41.192 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 3.498 3.762
Insgesamt -177.918 151.082 PASSIVA INSGESAMT 2.030.009  1.963.809
" Fondsvermégen verteilt
auf die jeweiligen Anteilklassen
HgijrenteLande A DKK Akk 466.914 556.226
Emerging Market Bonds B EUR Acc h 62.489 128.069
Emerging Market Bonds | EUR Acc h 936.199 524.393
HgjrenteLande W DKK Acc h 503.588 751.300
Insgesamt 1.969.190 1.959.988
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HgjrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 1.046 311
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 87.671 96.291 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 2.867 3.721 Vermarktungskosten 3.685 4.837
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der -
Depotbank 203 _388 DepoFbankgethren 732 845
Zinsertrage insgesamt 91.291 99.935 Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 8.508 8.246
Sonstige Aufwendungen 370 133
Festes Verwalt tgelt 2.108 2.148
2. Kursgewinne und -verluste estes verwaliungsentge
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 15.403 16.209
Anleihen ) Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -131.736 -83.125 Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
Unnotierte Anleihen ausléndischer Al Il 973 -3.898 fur”VerwaItungsrat, Geschaftsfuhrungl und
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Anleihen insgesamt -130.763 -87.023 Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus
dem Abschnitt tber Verwaltungsrat und
o . . Geschéftsleitung im Bericht der
Derivative Finanzinstrumente Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -13.289 161.596 verweisen.
Zinstermingeschafte/Futures etc. -107.321 -3.857 Das Prifferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -120.610 157.739 gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
3. Transaktionskosten
PR . 5. Fondsvermdégen
Samtliche Transaktionskosten 584 403
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.959.988  1.690.421
gedeckt -17 -11 Ausgaben des Jahres 548.370 545.678
Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit 567 392 Rucknahmen des Jahres -364.548 -427.756
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 3.298 563
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -177.918 151.082
Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.969.190 1.959.988
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz e. Gekaufte Wahrungsfutures
Zugéange, Kurswert 1.890.103 1.512.679 US-Dollar (USD) 334.235 273.681
Abgéange, Kurswert 1.728.628  1.245.332 Insgesamt 334.235 273.681
Kurswert insgesamt 3.618.731  2.758.011
f.  Verkaufte Wahrungsfutures
P_rozen_tuale Verteilung der US-Dollar (USD) 8.426 0
b. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 87,79 % 88,94 % Euro (EUR) EIGR0NT -184.641
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt -189.427 -184.641
Finanzinstrumente 3,08 % 1,81 %

Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut

N . X Zugrunde liegende Ausrichtung
Plan an einer Borse oder an einem anderen

g. bei Devisentermingeschéaften

geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Finanzinstrumente -2,90 % 0,39 %
Wahrung
87,97 % 91,14 %
. . - . Danenkrone (DKK) 703.585 950.129
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 12,03 % 8,86 %
Euro (EUR) 724519 474.027
Insgesamt 100,00 % 100,00 % i
Japanische Yen (JPY) -23.928 -20.642
US-Dollar (USD) -1.465.412 -1.400.874

c. Anleihen verteilt nach Duration

Anleihen > 6 Jahre 45,85 % 54,03 % . . :
. h. Nettoposition Sicherheiten
Anleihen 4-6 Jahre 14,41 % 1351 % Sicherheiten bei derivativen
Anleihen 2-4 Jahre 17,28 % 12,14 % Finanzinstrumenten, netto
Anleihen 0-2 Jahre 13,33 % 11,07 %
Barpositionen, Derivate etc. 9,13 % 9,25 % Sicherheit in Form von
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Flissige Bestande 61.500 3.840

Insgesamt 61.500 3.840

d. Anleihen auf Lander verteilt )
Wiederverwendung von

Turkei 8,07 % 11,51 % Sicherheitsleistung

Argentinien 6,48 % 5,42 % Empfangene wiederverwendete Sicherheit 0 0
Mexiko 4,85 % 5,93 % Insgesamt 0 0
Costa Rica 4,75 % 1,54 %

Russland 4,70 % 1,92 %

Katar 4,32 % 1,22 %

Elfenbeinkiste 3,72% 2,00 %

Die Dominikanische Republik 3,45 % 2,52 %

Sonstige 51,78 % 58,69 %

Barpositionen, Derivate etc. 9,13 % 9,25 %

Insgesamt 101,25 % 100,00 %
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HgjrenteLande A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -54.224 56.017 60.984 -15.305 29.313
Fondsvermégen 466.914 556.226 763.384 642.516 623.851
Umlaufende Anteile Nominal 265.337 285.284 424.373 388.459 366.656
Umlaufende Anteile Stiick 1.653.371 2.852.843 4.243.725 3.884.587 3.666.558
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 175,97 194,97 179,89 165,40 170,15
Ertrag (Pzt.) ) -9,75 % 8,39 % 8,76 % -2,79 % 3,86 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -7,18% 8,08 % 8,27 % 0,24 % 6,91 %
Gesamtkostenquote 1,31 % 1,34 % 1,32 % 1,30 % 1,24 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,44 % 1,46 % 1,48 % 1,62 % 1,60 %
Indirekte Transaktionskosten 0,34 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,26 0,36 0,54 0,47 0,93
Standardabweichung (5 Jahre) 6,13 6,65 7,16 6,92 7,13
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis o Sk?nstige Verbf[nd:qichkeiten
Anteil am Ergebnis des - (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -15.804 5.117 Schuldposten 1414 1.630
Termingeschéfte (klassenspezifisch) -31.807 59.375 Sonstige Verl?l.ndllcljkelten
. . o (klassenspezifisch) insgesamt 1.414 1.630
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 23 37
Kosten (klassenspezifisch) ” -6.636 -8.512 h
— e. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt -54.224 56.017 Nominal (in 1.000 DKK) 265.337 285.284
. Stick 1.653.371  2.852.843
) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 3.259 4.206 "
f. Fondsvermdégen
Depotbankgebiihren 250 409
Sonstfge Vermdégensbetreuungskosten 2.294 2.919 f1. Umlaufende Anteile
Sonstige Aufwendungen & 44 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 285.284 424.373
Festes Verwaltungsentgelt 734 934 Ausgaben des Jahres 14.843 32.119
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.635 8.512 Riicknahmen des Jahres 34.790 171.208
Umlaufende Anteile insgesamt 265.337 285.284
b. Gewinnverwendung
Vortrag auf Fondsvermdgen -54.224 56.017 f2. Fondsvermégen
Vertligungen insgesamt ESRA2 56.017 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 556.226 763.384
I . . Ausgaben des Jahres 27.945 60.933
Derivative Finanzinstrumente
c. (klassenspezifisch) Rucknahmen des Jahres -63.849 -324.300
- " . . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Derivative Finanzinstrumente Aktiva 92 2.077 Nettoriicknahmeabschlage 816 192
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -14.070 -23 Vortrag aus der Gewinn- und
Derivative Finanzinstrumente Verlustrechnung -54.224 56.017
(klassenspezifisch) insgesamt -13.978 2.054 Fondsvermégen zum Jahresultimo 466.914 556.226
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Emerging Market Bonds

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

B EUR Acc h —Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y 20142
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -10.047 10.554 10.048 -2.892 16.119
Anteil am Nettoergebnis ™ -10.047 10.554 10.048 2.865 16.119
Fondsvermégen 62.489 128.069 125.971 113.960 387.954
Umlaufende Anteile Nominal 23.372 43.305 46.450 45.607 152.164
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 313.155 581.627 622.280 611.232 2.038.986
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 26,74 29,57 27,23 24,98 25,50
Ertrag in EUR (Pzt.) ? -9,58 % 8,63 % 8,97 % -2,01 % 4,19 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) -7,04 % 8,21 % 8,32 % 0,74 % 7,09 %
Gesamtkostenquote 1,18 % 1,15 % 1,17 % 0,42 % 1,11 %
Verwaltungsaufwand in %" 1,18 % 1,15 % 1,17 % 1,33 % 1,11 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,67 % 1,66 % 1,65% 1,65 % -
Indirekte Transaktionskosten 0,34 % 1,66 % 1,65 % 1,65 % -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,32 0,39 0,57 0,51 0,92
Standardabweichung (5 Jahre) 6,11 6,68 7,21 7,05 7,33
9 Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Berichtszahlen fur den 1SI Emerging Market Bonds (umgerechnet in DKK)
) Fur den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der IS| Emerging Market Bonds mit einbezogen
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
. Nettoergebnis o st verbindicrkeren
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio -4.109 498 Schuldposten 167 333
Termingeschéfte (klassenspezifisch) -4.922 11.515 \F&’éﬁﬁgjpr;g%ne:gﬁ;ﬁf};enden 28 183
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 4 7 Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch) ” -1.020 -1.466 (klassenspezifisch) insgesamt 195 516
Nettoergebnis insgesamt -10.047 10.554
e. Umlaufende Anteile
‘) Kosten (klassenspezifisch) Nominal (in 1.000 DKK) 23.372 43.305
Vermarktungskosten 426 632 Stiick (EUR) 313.155 581.627
Depotbankgebtihren 31 44
Sonstige Vermégensbetreuungskosten 400 572 f.  Fondsvermdgen
Sonstige Aufwendungen 16 9
Festes Verwaltungsentgelt 147 209 fl. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.020 1.466 \Lljvrlzusf:&ﬂ?sﬁg:iﬁjruuﬁgiurgr?;esiﬁ?erﬁes 43.305 46.450
zu Beginn des Jahres 99 -119
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 424 672
Vortrag auf Fondsvermégen -10.047 10.554 Riicknahmen des Jahres -20.456 -3.698
Verfugungen insgesamt -10.047 10.554 Umlaufende Anteile insgesamt 23.372 43.305
Derivative Finanzinstrumente .
c. (klassenspezifisch) f2. Fondsvermogen
Derivative Finanzinstrumente - Aktiva 4 551 Fondsvermodgen zu Beginn des Jahres 128.069 125.971
Derivative Finanzinstrumente - Passiva -1.850 -8 Ausgaben des Jahres 1231 1.934
Derivative Finanzinstrumente Rucknahmen des Jahres -56.923 -10.431
(klassenspezifisch) insgesamt -1.846 543 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 129 41
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -10.047 10.554
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 62.489 128.069
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Emerging Market Bonds | EUR Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y 20142
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -52.223 41.854 37.949 -28.947 58.067
Anteil am Nettoergebnis ™ -52.223 41.854 37.949 -38.540 58.067
Fondsvermégen 936.199 524.393 442.669 404.485 1.518.324
Umlaufende Anteile Nominal 392.148 200.253 185.148 185.148 680.431
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 52.550 26.896 24.820 24.820 91.178
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 2.387,35 2.618,66 2.398,65 2.183,77 2.231,41
Ertrag in EUR (Pzt.) ? -8,83 % 9,17 % 9,84 % -2,13% 4,37 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) -7,04 % 8,21 % 8,32 % 0,74 % 7,09 %
Gesamtkostenquote 0,58 % 0,58 % 0,59 % 0,17 % 1,19 %
Verwaltungsaufwand in %" 0,58 % 0,58 % 0,59 % 0,94 % 1,19 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,73 % 0,73 % 0,75 % 0,75 % 1,80 %
Indirekte Transaktionskosten 0,34 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,39 0,45 0,65 0,52 0,99
Standardabweichung (5 Jahre) 6,11 6,68 7,27 6,82 7,17
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Berichtszahlen fir den SEM Emerging Market Bonds (umgerechnet in DKK)
) Fur den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der SEM Emerging Market Bonds mit einbezogen
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verlv)i.ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des d. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -13.426 1.440 Schuldposten 1.220 655
Termingeschéfte (klassenspezifisch) -34.622 43.151 (Sk?;‘;;igfs\gili)fiiggH‘):E‘r:(s;:gamt AT 655
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 24 25
Kosten (klassenspezifisch) ” -4.199 -2.762 )
e. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt -52.223 41.854 Nominal (in 1.000 DKK) 392.148 200.253
Stiick (EUR) 52.550 26.896
" Kosten (klassenspezifisch)
Depotbankgebtihren 216 145 f. Fondsvermégen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.170 2.133
Sonstige Aufwendungen 144 34 f1.  Umlaufende Anteile
Festes Verwaltungsentgelt 663 450 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 200.253 185.148
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.199 2.762 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
zu Beginn des Jahres 457 -352
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 194.662 15.457
Vortrag auf Fondsvermdgen -52.223 41.854 Riicknahmen des Jahres -3.224 0
Verfiigungen insgesamt 52.023 41.854 Umlaufende Anteile insgesamt 392.148 200.253
Derivative Finanzinstrumente f2. Fondsvermogen
c. (klassenspezifisch) Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 524.393 442.669
Derivative Finanzinstrumente Aktiva 49 2.264 Ausgaben des Jahres 470.579 30.719
Deri_vati_ve Finanzir_lstrumente - Passiva -26.431 -28 Riicknahmen des Jahres -7.946 0
Derivative Fmanzms_trumente Nettoausgabenaufschlage bzw.
(klassenspezifisch) insgesamt -26.382 2.236 Nettoriicknahmeabschlage 1.396 151
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -52.223 41.854
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 936.199 524.393
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Emerging Market Bonds | USD Acc h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2 20172 2016 2015 %
Hauptzahlen
Anteil am Nettoergebnis - 1.465 9.354 -357
Fondsvermogen - - 56.087 66.861
Umlaufende Anteile Nominal - - 50.508 68.286
Umlaufende Anteile Stiick (USD) - - 72.781 99.400
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (USD) - - 109,32 97,91
Ertrag in USD (Pzt.) ” - - 11,65 % -2,09 %
Benchmarkperformance in USD (Pzt. ) - - 10,15 % -1,57 %
Gesamtkostenquote - - 0,60 % 0,10 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember - - 0,75 % 0,75%
Sharpe-Ratio (5 Jahre) - - - -
Standardabweichung (5 Jahre) - - - -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 18. September 2015 introduziert
2 Anteilklasse wurde am 3. April 2017 stillgelegt
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
a. Nettoergebnis d. Fondsvermdgen
Anteil am Ergebnis des
Gemeinschaftsportfolio - 1.639
Termingeschéfte (klassenspezifisch) - -93 d1. Umlaufende Anteile
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) _ 2 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres - 50.508
Kosten (Kassenspezifisch) * _ 83 Rucknahmen des Jahres = -50.508
Nettoergebnis insgesamt B 1.465 Umlaufende Anteile insgesamt - 0
b. Gewinnverwendung d2. Fondsvermogen
Vortrag auf Fondsvermégen . 1.465 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres - 56.087
N R Rucknahmen des Jahres - -57.552
Verfiigungen insgesamt - 1.465 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung - 1.465
c. Umlaufende Anteile Fondsvermdgen zum Jahresultimo - 0
Nominal (in 1.000 DKK) i 0 Y Anteilklasse wurde
Stiick (USD) - 0 am 3. April 2017 stillgelegt
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HgjrenteLande W DKK Acc h - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -61.424 41.192 9.796 -915
Fondsvermégen 503.588 751.300 302.310 82.658
Umlaufende Anteile Nominal 467.534 633.368 227.240 82.890
Umlaufende Anteile Stiick 4.675.339 6.333.678 2.772.403 828.898
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 107,71 118,62 109,04 99,72
Ertrag (Pzt.) ) -9,20 % 8,78 % 9,35 % -0,28 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -7,18 % 8,08 % 8,27 % 0,93 %
Gesamtkostenquote 0,61 % 0,57 % 0,57 % 0,20 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,74 % 0,74 % 0,76 % 0,76 %
Indirekte Transaktionskosten 0,34 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,45 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 6,30 - - -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 25. August 2015 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des d. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -21.956 -3.097 Schuldposten 650 953
Termingeschafte (klassenspezifisch) -35.948 47.649 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 650 953
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 29 26
Kosten (klassenspezifisch) ” -3.549 -3.386 )
— e. Umlaufende Anteile
Nettoergebnis insgesamt -61.424 41.192 Nominal (in 1.000 DKK) 467534 633.368
. Stiick 4.675.339  6.333.678
) Kosten (klassenspezifisch)
Depotbankgebiihren 235 243 f. Fondsvermégen
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.644 2.559
Sonstige Aufwendungen 112 44 1. Umlaufende Anteile
Festes Verwaltungsentgelt 538 540 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 633.368 277.240
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.549 3.386 Ausgaben des Jahres 43.952 386.934
Riicknahmen des Jahres -209.786 -30.806
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile insgesamt 467.534 633.368
Vortrag auf Fondsvermdgen -61.424 41.192
Verfiigungen insgesamt -61.424 41.192 f2. Fondsvermdgen
- ! ) Fondsvermodgen zu Beginn des Jahres 751.300 302.310
Derivative Finanzinstrumente
c. (klassenspezifisch) Ausgaben des Jahres 48.585 443.092
Derivative Finanzinstrumente Aktiva 82 2.800 Ricknahmen des Jahres -235.830 -35.473
- ) . . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Den_vatl_ve Fn_'\anzw_]strumente - Passiva -11.922 0 Nettorticknahmeabschlage 957 179
Derivative F|n§n2|n§trumente Vortrag aus der Gewinn- und
(klassenspezifisch) insgesamt -11.840 2.800 Verlustrechnung -61.424 41.192
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 503.588 751.300
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HgjrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und HgjrenteLande Korte HgjrenteLande Korte
Klassendaten Obligationer A DKK Akk Obligationer W DKK Acc
ISIN DK0060227908 DK0060751261
Auflegung 7. Mai 2010 29. August 2016
Introduktion 31. Mai 2010 5. Oktober 2016
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK

Ausschuttend Nein Nein

Stuckelung 100 100

Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds Der Fonds hat keine Benchmark

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds Short Duration Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der lber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in kurz laufenden, hochverzinslichen, auf US-Dollar oder Euro lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in
Osteuropa, Asien, Lateinamerika, Nahost und Afrika an. Das Fondsvermdgen kann auch in auf Landeswahrung lautenden Anleihen angelegt
werden. Die Wahrungspositionen des Fonds sind groRtenteils gegen DKK oder EUR abgesichert, und das Wahrungsrisiko des Fonds ist
eingegrenzt.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk und HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc untergliedert.
Die Anlagen uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger
investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist geringfiigig hoher als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kénnen umfassende Ertragsschwankungen
vorkommen. Der Fondsertrag héangt von den Schwankungen der Zinsen, der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers und geringfiigig auch von
den Wechselkursen ab. Der Fonds eignet sich fur einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Ertrag
HgjrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk -3,37 % 4,62 %
HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc -2,97 % 5,37 %

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet. Die Anteilklassen des Fonds rentierten negativ, siehe obige Tabelle.

Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Wahrungskrise in Argentinien und der Tirkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien maRgeblich. Der Zinsspread zwischen
Schwellenldnderanleihen und US-Staatsanleihen kletterte auf 4,15 Prozentpunkte, was zusammen mit anziehenden US-Zinsen dazu beigetragen
hat, dass der Effektivzins fir Schwellenlanderanleihen, die auf USD lauten, auf 6,86 % gestiegen ist. Ein Grof3teil der Lander der Benchmark
musste einen negativen Ertrag verzeichnen. Sambia und Argentinien waren am schwersten betroffen, wahrend Mosambik am besten abschnitt.

Der Fonds musste einen negativen Ertrag verzeichnen. Investitionen in Costa Rica und den Seychellen farbten positiv auf den relativen Ertrag ab.
Dagegen trugen Investitionen in Argentinien und der Tlrkei negativ bei.

Ausblick

Fir die Entwicklung 2019 ist von maRgeblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserh6hungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von maRgeblicher Bedeutung. Préasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Europaische Zentralbank kdnnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
europaische Zinsen mit sich fuhren durfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
berucksichtigt, wonach der EM-Rentenmarkt fiir diese Risiken geristet ist.
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HgjrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -22.958 30.301 6.983 -7.974 1.275
Fondsvermogen 598.487 699.410 605.424 308.931 474.950
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,41 0,69 0,69 0,98 0,59
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 32.244 29.320 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 32.244 29.320 Depotbankguthaben 49.894 19.636
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestande insgesamt 49.894 19.636
2. Anleihen -15.580 -30.402 6. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -34.488 41.272 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 517.999 641.283
: Unnotierte Anleihen auslandischer
Devisenkonten o SR 1.669 Aussteller 36.589 26.062
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 16 -118 Anleihen insgesamt 554,588 667.345
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -8 -5 R . .
) ] Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt L 9.078 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 265 1.927
Sonstige Einnahmen 15 41 - . . .
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 265 1.927
Einnahmen insgesamt -16.703 38.439 . .
Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand EGI25 -8.138 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 13.036 10.289
Nettojahresergebnis -22.958 30.301 Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 2.109
Gewinnverwendung aus Anteilklassen Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 13.036 12.398
AKTIVA INSGESAMT 617.783 701.306
Verfligbar
Vortrag auf das Vermégen insgesamt -22.958 30.301 PASSIVA
Verfiigungen insgesamt -22.958 30.301 5. Fondsvermdgen’ 598.487 699.410
Derivative Finanzinstrumente
_Gewinnvervyendung Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 15.711 0
in den Anteilklassen Derivative Finanzinstrumente insgesamt 15.711 0
Sonstige Verbindlichkeiten
Vortrag auf Fondsvermdgen . i .
HgjrenteLande Korte Zinsverbindlichkeiten 1 0
Obligationer A DKK Akk -19.752 25.342 Schuldposten 1.295 1.896
HgjrenteLande Korte Forderungen aus laufenden
Obligationer W DKK Acc h -3.206 4.959 Wertpapiergeschaften 2.289 0
Insgesamt -22.958 30.301 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 3.585 1.896
PASSIVA INSGESAMT 617.783 701.306
) Fondsvermogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
HgjrenteLande Korte
Obligationer A DKK Akk 493.632 565.667
HgjrenteLande Korte
Obligationer W DKK Acc h 104.855 133.743
Insgesamt 598.487 699.410
JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 49



HgjrenteLande Korte Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen a. Wertpapierumsatz
Depotbankguthaben 378 80 Zugange, Kurswert 311.169 634.106
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 29.457 28.191 Abgéange, Kurswert 362.382 526.926
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 2.467 1.125 Kurswert insgesamt 673.551  1.161.032
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank =8 76 Prozentuale Verteilung der
Zinsertrage insgesamt 32.244 29.320 b. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 86,55 % 91,68 %
: R An sonstigen geregelten Markten notierte
2. Kursgewinne und -verluste Finanzinstrumente 6,11 % 3,73 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Anleihen Plan an einer Borse oder an einem anderen
. ) o geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -16.343 -27.806 . X i
i . i Sonstige Finanzinstrumente -2,58 % 0,28 %
Unnotierte Anleihen ausléndischer Al Il 763 -2.596
. ) 90,08 % 95,69 %
Anleihen insgesamt -15.580 -30.402 . . . i
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 9,92 % 4,31 %
L X X Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Derivative Finanzinstrumente
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. -34.488 41.272 . . .
o ) . . c. Anleihen verteilt nach Duration
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -34.488 41.272 X
Anleihen > 6 Jahre 0,00 % 5,00 %
. Anleihen 4-6 Jahre 10,39 % 6,45 %
3. Transaktionskosten .

. . Anleihen 2-4 Jahre 50,14 % 61,58 %
Samtliche Transaktionskosten 10 6 X 0 0
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Anleihen 0-2 Jahre 32,13% 22,66 %
gedeckt -2 -1 Barpositionen, Derivate etc. 7,34 % 4,31 %
Transaktionskosten Geschéftstatigkeit 8 5 Insgesamt 100,00 % 100,00 %

4. Verwaltungsaufwand d. Anleihen auf Lander verteilt
Tarkei 11,09 % 12,15%
Kosten (klassenspezifisch) Argentinien 6,59 % 5,01 %
Vermarktungskosten 1.944 3.719 Makedonien 5,53 % 3,04 %
Depotbankgebtihren 390 417 Costa Rica 5,41 % 1,80 %
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.927 3.042 Seychellen 4,55 % 4,45 %
Sonstige Aufwendungen 108 37 Ungarn 4,19 % 3,92 %
Festes Verwaltungsentgelt ? 886 923 Elfenbeinkiiste 4,16 % 2,15%
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.255 8.138 Marokko 3,27 % 2,91 %
, Sonstige 47,87 % 60,26 %
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes - " o o
Verwaltungsentgelt®, das u. a. die Vergitung Barpositionen, Derivate etc. s 4,31 %
fur Verwaltungsrat, Geschéftsfilhrung und Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Priufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus z : :
o ugrunde liegende Ausrichtung
dem Apschr_ntt ubgr Verwaltungsrat und e. bei Devisentermingeschéften
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen. Wahrung
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den Dénenkrone (DKK) 385.308 391.286
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, US-Dollar (USD) -401.959 -390.780
auf die wir verweisen.
) f. Nettoposition Sicherheiten
5. Fondsvermégen Sicherheiten bei derivativen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 699.410 605.424 Finanzinstrumenten
Ausgaben des Jahres 34.054 141.175 Es wurden keine Sicherheiten geleistet
Riicknahmen des Jahres -112.464 -78.020
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 445 530
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -22.958 30.301
Fondsvermégen zum Jahresultimo 598.487 699.410
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Korte Obligationer A DKK Akk —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 Y 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -19.752 25.342 7.310 -7.974 1.275
Fondsvermogen 493.632 565.667 551.156 308.931 474.950
Umlaufende Anteile Nominal 429.736 475.840 485.072 280.111 421.461
Umlaufende Anteile Stiick 4.297.362 4.758.404 4.850.719 2.801.106 4.214.606
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 114,87 118,88 113,62 110,29 112,69
Ertrag (Pzt.) ” -3,37 % 4,62 % 3,02 % -2,13 % 0,28 %
Gesamtkostenquote 1,03 % 1,31 % 1,29 % 1,09 % 1,26 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,13% 1,13% 1,46 % 1,59 % 1,64 %
Indirekte Transaktionskosten 0,23 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,19 0,45 0,61 0,37 0,94
Standardabweichung (5 Jahre) 3,23 3,11 3,25 8,13 3,07
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
9 Der Fonds wurde am 5. Oktober 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis d. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . "
Gemeinschaftsportfolio -14.146 32.811 N(?lmlnal (in 1.000 DKK) AR 475.840
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 12 34 Stiick ey 4758404
Kosten (klassenspezifisch) ” -5.618 -7.503 B
Nettoergebnis insgesamt -19.752 25.342 e. Fondsvermégen
" " el. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) ) .
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 475.840 485.072
Vermarktungskosten 1.944 3.719
. Ausgaben des Jahres 17.755 56.352
Depotbankgebtihren 335 355
X . Ricknahmen des Jahres -63.859 -65.584
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.461 2.575
. Umlaufende Anteile insgesamt 429.736 475.840
Sonstige Aufwendungen 91 30
Festes Verwaltungsentgelt 787 824
o X e2. Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.618 7.503 .
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 565.667 551.156
) Ausgaben des Jahres 21.073 65.373
b. Gewinnverwendung
. Rucknahmen des Jahres -73.729 -76.665
Vortrag auf Fondsvermégen -19.752 25.342 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verfiigungen insgesamt -19.752 25.342 Nettoriicknahmeabschlage 373 461
Vortrag aus der Gewinn- und
X o . Verlustrechnung -19.752 25.342
Sonstige Verbindlichkeiten .
c. (klassenspezifisch) Fondsvermégen zum Jahresultimo 493.632 565.667
Schuldposten 1.157 1.716
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschéften 2.289 0
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 3.446 1.716
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HgjrenteLande Korte Obligationer W DKK Acc h —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2016-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -3.206 4.959 -327
Fondsvermogen 104.855 133.743 54.268
Umlaufende Anteile Nominal 103.958 128.658 55.010
Umlaufende Anteile Stiick 1.039.581 1.286.584 550.100
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 100,86 103,95 98,65
Ertrag (Pzt.) ” -2,97 % 5,37 % -1,35%
Gesamtkostenquote 0,62 % 0,59 % 0,15%
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,72 % 0,73 % 1,46 %
Indirekte Transaktionskosten 0,23 % - -
" Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Der Fonds wurde am 5. Oktober 2016 aufgelegt
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis d. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . ,
Gemeinschaftsportfolio -2.571 5.587 No"mlnal (in 1.000 DKK) MR 128.658
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 2 7 Stiick EUSSnSly  1.286.584
Kosten (klassenspezifisch) ” -637 -635
. Fond ogen
Nettoergebnis insgesamt -3.206 4.959 © ondsvermoge
“ . el. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) . .
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 128.658 55.010
Depotbankgebiihren 55 63
. . Ausgaben des Jahres 12.822 74.970
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 466 467
K Riicknahmen des Jahres -37.522 -1.322
Sonstige Aufwendungen 17 7 o
Umlaufende Anteile insgesamt 103.958 128.658
Festes Verwaltungsentgelt 99 98
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 637 635
e2. Fondsvermdgen
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 133.743 54.268
b. Gewinnverwendung
. Ausgaben des Jahres 12.981 75.802
Vortrag auf Fondsvermdgen -3.206 4.959
- - Ricknahmen des Jahres -38.735 -1.355
Verfigungen insgesamt -3.206 4.959 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 72 69
Sonstige Verbindlichkeiten Vortrag aus der Gewinn- und
c. (klassenspezifisch) Verlustrechnung -3.206 4.959
Schuldposten 135 180 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 104.855 133.743
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 135 180
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL

Fondsbericht

Fonds- und HgjrenteLande Emerging Market Local HgjrenteLande
Klassendaten Lokal Valuta A DKK Currency Bonds B EUR d Lokal Valuta W DKK d
ISIN DK0060030872 DK0060626364 DK0060815330
Auflegung 19. Dezember 2005 18. Februar 2015 16. Mai 2017
Introduktion 10. Februar 2006 24. April 2015 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK EUR DKK
Ausschittend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Bond Index — Emerging Markets Global Diversified, in Fondswahrung gerechnet.

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Local Currency Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tUber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in mittel- bzw. langfristigen auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenléander in Osteuropa, Asien, Lateinamerika
und Afrika an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds
investiert, weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK, Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d und HgjrenteLande Lokal
Valuta W DKK d untergliedert. Die Anlagen uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse
ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist hther als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswahrung lautenden Anleihen an, fir die grundsétzlich keine Kursabsicherung vorgenommen wird. Daher ist die
Wechselkursentwicklung fiir den Ertrag maf3geblich. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen der Wechselkurse, der Hohe der Rendite und
der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wéhrung zwischen Fonds und den jeweiligen Anteilklassen zuriickzufiihren.
Die unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HajrenteLande Lokal Valuta A DKK -3,54 % -1,26 % -0,33 % 1,34 %
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d -3,60 % -1,48 % -0,32 % 1,20 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d -2,84 % -1,26 % 0,07 % 1,34 %
“) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Wahrungskrise in Argentinien und der Turkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien mafR3geblich. Die Renditen der auf Landeswahrung
lautenden Schwellenldnderanleihen sind gestiegen, trugen jedoch trotzdem positiv zum Ertrag bei. Dagegen werteten die Wéhrungen der
Schwellenlander gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar ab.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem féarbte die Wahrungswahl negativ auf den relativen
Ertrag ab. Die Anleihenwahl in Mexiko und Ubergewichtung in der Ukraine trugen positiv zum relativen Ertrag bei. Dagegen trugen die
Untergewichtung in Thailand und Ubergewichtung in Argentinien negativ bei.

JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 53


http://www.sydinvest.dk/
http://www.sydinvest.de/
http://www.sydinvest./

Ausblick

Fir die Entwicklung 2019 ist von maf3geblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserh6hungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von mafgeblicher Bedeutung. Prasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Europaische Zentralbank kdnnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
europaische Zinsen mit sich fuhren durfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
berucksichtigt, wonach der EM-Renten- und Wahrungsmarkt fir diese Risiken geristet ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -30.507 -2.679 99.998 -127.401 90.124
Fondsvermégen 722.882 703.399 728.320 1.106.334 1.604.830
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,54 0,45 0,56 0,61 0,28
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 49.923 51.287 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 49.923 51.287 Depotbankguthaben 18.455 19.163
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 18.455 19.163
2. Anleihen -70.882 -43.612 8. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 1.007 840 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 667.734 637.732
Devisenkonten -288 -866 Unnotierte Anleihen auslandischer AL Il 26.261 37.980
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 7 -7 Anleihen insgesamt 693.995 675.712
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -16 -64 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt -70.172 -43.709 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 107
Sonstige Einnahmen 17 45 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 107
Einnahmen insgesamt -20.232 7.623 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -9.396 -9.645 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 12.453 10.113
. R Forderungen aus laufenden
Vorsteuerergebnis -29.628 2.022 Wertpapiergeschaften o 678
5 Steuern . 59 -657 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 12.453 10.791
Nettojahresergebnis =S050 2679 AKTIVA INSGESAMT 724903 705.773
6. Gewinnverwendung aus Anteilklassen PASSIVA
7. Fondsvermogen” 722.882 703.399
Verfligbar Derivative Fi inst "
Vorgeschlagene Ausschiittung insgesamt erivative Finanzinstrumente
fur das Geschaftsjahr 0 8.008 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 264
Vortrag zur Ausschittung insgesamt N ) . .
auf das neue Jahr -13.066 345 Derlva.mve Flna.\nzmstrumente insgesamt 0 264
Auskehrungsbetrag insgesamt -13.066 8.353 S.OnStlg(? Vérblnéllchkelten
Vortrag auf das Vermégen insgesamt -17.441 -11.032 Zinsverbindlichkeiten 2 2
Schuldposten 2.019 2.108
Verfligungen insgesamt -30.507 -2.679 s
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.021 2.110
Gewinnverwendung PASSIVA INSGESAMT 724.903 705.773
in den Anteilklassen
) Fondsvermogen verteilt auf die
HgjrenteLande jeweiligen Anteilklassen
Lokal Valuta A DKK HgjrenteLande
Vorgeschlagene Ausschittung Lokal Valuta A DKK 562.618 625.156
fur das Geschaftsjahr 0 6.375 Emerging Market Local
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -10.139 328 Cu_rrency Bonds B EURd SHLOGE 23.170
HgjrenteLande
Vortrag auf Fondsvermdgen -14.168 -9.275 Lokal Valuta W DKK d ™ 129.175 55.073
Insgesamt 722.882 703.399
Emerging Market Local
Currency Bonds B EUR d ) i .
Vorgeschlagene Ausschiittung Die Ant_egklass_e ngde. am
fur das Geschaftsjahr 0 819 13. Juni 2017 introduziert
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -551 14
Vortrag auf Fondsvermdgen -706 -961
HgjrenteLande
Lokal Valuta W DKK d ™
Vorgeschlagene Ausschittung
fur das Geschaftsjahr 0 814
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -2.376 3
Vortrag auf Fondsvermdgen -2.567 -796
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 304 146 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 48.051 48.271 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 879 657
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 1.680 2911 Steuern insgesamt 879 657
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank =02 -41 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Zinsertrage insgesamt 49.923 51.287 6. Einkommen in den Anteilklassen
Zinsen 50.036 51.328
2. Kursgewinne und -verluste Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -879 -657
Kursgewinne zur Ausschittung -62.685 -16.257
Anleihen Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten 110 -646
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -71.660 -41.392 N X
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen -13.418 33.768
Unnotierte Anleihen ausléndischer Al Il 778 -2.220
Anleihen insgesamt -70.882 -43.612 Davon Auskehrungsbetrag fr:
HgjrenteLande
Derivative Finanzinstrumente Lokal Valuta A DKK -10.447 30.014
B ) B Emerging Market Local
Wahrungstermingeschéafte/Futures etc. 1.007 840 Currency Bonds B EUR d 577 1.120
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 1.007 840 HgjrenteLande
Lokal Valuta W DKK d -2.394 2.634
3. Transaktionskosten Auskehrungsbetrag insgesamt -13.418 33.768
Samtliche Transaktionskosten 19 87 R
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen 7. Fondsvermdgen
gedeckt -3 -23 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 703.399 728.321
Transaktionskosten Geschéftstatigkeit 16 64 Ausgaben des Jahres 130.216 52.003
Ricknahmen des Jahres -72.673 -73.970
4. Verwaltungsaufwand Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 486 246
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Kosten (klassenspezifisch) Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -8.008 -525
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vermarktungskosten 441 4.534 infolge von Emissionen/Ricknahmen -31 3
Depotbankgebtihren 719 716 Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.385 3.296 Geschéftsjahr . 0 8.008
. Vortrag aus der Gewinn- und
Sonstige Aufwendungen 144 54 Verlustrechnung -17.441 -11.032
Festes Verwaltungsentgelt 1.030 1.045 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -13.066 345
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 9.396 9.645 Fondsvermogen zum Jahresultimo 722.882 703.399
9 Das Verwaltungsentgelt ist ein festes Spezifikation der Finanzinstrumente
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung 8. (Wertpapiere)
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Prifer umfasst. Das Gesar?tentgelt fu.r (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsrat und Geschaéftsleitung ist aus Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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HgjrenteLande Lokal Valuta KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Anleihen auf Lander verteilt
Zugéange, Kurswert 551.638 475.434 Polen 10,53 % 11,74 %
Abgange, Kurswert 462.281 439.984 Brasilien 9,92 % 10,30 %
Kurswert insgesamt 1.013.919 915.418 Thailand 8,96 % 542 %
Stidafrika 8,43 % 6,68 %
P_rozen_tuale Verteilung der Supranational 717 % 1,03 %
b. Finanzinstrumente auf
. . . . Russland 7,13 % 9,39 %
Borsennotierte Finanzinstrumente 92,37 % 90,66 % .
An sonstigen geregelten Markten notierte Mexiko 6,22 % 9,71 %
Finanzinstrumente 3,63 % 5,40 % Kolumbien 5,94 % 4,89 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut X 0 0
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Sonstige 31,70 % 35,98 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Barpositionen, Derivate etc. 4,00 % 3,96 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % -0,02 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
96,00 % 96,04 %
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 4,00 % 3,96 % Zugrunde liegende Ausrichtung
e. bei Devisentermingeschéften
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Wahrung
. Anleihen verteilt h Durati
¢ Ielh enver elh nach Buration Tschechische Koruna (CZK) 0 6.998
i > [ [
Anleihen > 6 Jahre 26,41 % 28,40 % Dénenkrone (DKK) 0 16.582
Anleihen 4-6 Jah 20,86 % 18,52 %
”le'he h'e e 0° sr1n ° Euro (EUR) 0 -44
Anleihen 2-4 Jal ,76 % ,13 % . .
nlahe hre ? ° Ungarische Forint (HUF) 0 -7.169
i - 0, 0,
Anleihen 0-2 Jahre 11,97 % 16,99 % US-Dollar (USD) 0 -16.586
Barpositionen, Derivate etc. 4,00 % 3,96 %
0, 0,
Insgesamt 000010 100,00 % f.  Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
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HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -24.307 -2.572 97.006 -119.770 90.124
Fondsvermégen 562.618 625.156 708.149 1.072.241 1.604.830
Umlaufende Anteile Nominal 546.214 579.545 654.346 1.109.579 1.531.571
Umlaufende Anteile Stiick 5.462.141 5.795.453 6.543.462 11.095.799 15.315.711
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 103,00 107,87 108,22 96,63 104,78
Ertrag pro Anteil 0,00 1,10 0,00 1,10 1,30
Ertrag (Pzt.) ” -3,54 % -0,33 % 13,21 % -6,69 % 6,99 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -1,26 % 1,34 % 12,82 % -5,02 % 7,16 %
Gesamtkostenquote 1,38 % 1,36 % 1,41 % 1,34 % 1,30 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,44 % 1,46 % 1,48 % 1,62 % 1,60 %
Indirekte Transaktionskosten 0,29 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,19 -0,06 0,20 -0,07 0,64
Standardabweichung (5 Jahre) 9,43 9,71 10,20 9,73 8,71
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Der Fonds wurde am 24. April 2015 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis dgs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -16.103 6.236 Schuldposten 1743 1.966
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 14 41 Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch) ? -8.218 -8.849 (klassenspezifisch) insgesamt 1.743 1.966
Nettoergebnis insgesamt -24.307 -2.572
d. Umlaufende Anteile
% Kosten (klassenspezifisch) Nominal (in 1.000 DKK) 546.214 579.545
Vermarktungskosten 3.965 4.259 Stick D624l 5.795.453
Depotbankgebiihren 582 650
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.694 2.949 e. Fondsvermdgen
Sonstige Aufwendungen 115 47
Festes Verwaltungsentgelt 862 944 el. Umlaufende Anteile
Kosten (Klassenspezifisch) insgesamt 8.018 8.849 F.Jmlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 579.545 654.346
Anderung infolge Spaltung 0 -50.852
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 26.882 42.261
Ricknahmen des Jahres -60.213 -66.210
bl. Verfugbar Umlaufende Anteile insgesamt 546.214 579.545
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéaftsjahr 0 6.375 e2. Fondsvermogen
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr =0 A5k 328 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 625.156 708.149
Auskehrungsbetrag -10.139 6.703 Anderung infolge Spaltung 0 -57.152
Vortrag auf Fondsvermégen -14.168 -9.275 Ausgaben des Jahres 28.743 47.032
Verfiligungen insgesamt -24.307 -2.572 Riicknahmen des Jahres -60.981 -72.641
Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 2.106
b2. Auskehrungsbetrag Nettoausgabenaufschlage bzw.
N X Nettoriicknahmeabschlage 394 234
Vortrag zur Ausschittung aus de_r_n Vorjahr 328 -16.519 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Regulierung Vortrag 2ur Ausschilttung Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -6.375 0
aus dem Vorjahr infolge Spaltung 0 1.300 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Sonstige Einnahmen 14 41 infolge von Emissionen/Riicknahmen -12 0
Ausschuttungsregulierung bei Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Emission/Riicknahme unter obigen Posten -34 587 Geschéaftsjahr 0 6.375
- ) ) Vortrag aus der Gewinn- und
Anteilige gemeinsame Einnahmen -10.447 30.014 Verlustrechnung 14.168 9.275
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -10.139 15.423 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 10.139 308
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten 0 -8.849 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 562.618 625.156
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 129 " Soweit Auskehrungsbetréage vor
Verwaltungskosten insgesamt 0 -8.720 Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Auskehrungsbetrag -10.139 6.703 kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR d —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -1.257 -128 2.992 -7.631
Fondsvermégen 31.089 23.170 20.171 34.093
Umlaufende Anteile Nominal 35.787 24.814 21.104 34.291
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 479.534 333.277 282.352 532.445
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 8,69 9,34 9,61 8,58
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,00 0,33 0,25 0,14
Ertrag in EUR (Pzt.) ? -3,60 % 0,32 % 13,73 % -14,20 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) -1,48 % 1,20 % 13,23 % -18,74 %
Gesamtkostenquote 1,19 % 1,21 % 1,25 % 0,80 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,72 % 1,72 % 1,71 % 1,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,40 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 8,22 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 24. April 2015 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . ,
Gemeinschaftsportfolio 881 129 No"mlnal (in 1.000 DKK) 35.787 24.814
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 1 1 Stiick (EUR) R 333277
Kosten (klassenspezifisch) ” -377 -258
d. Fondsvermégen
Nettoergebnis insgesamt -1.257 -128 9
. " dl. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) . .
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 24.814 21.104
Vermarktungskosten 153 108 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 28 18 zu Beginn des Jahres 57 -82
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 139 96 Ausgaben des Jahres 14.020 5.198
Sonstige Aufwendungen 6 1 Riicknahmen des Jahres -3.104 -1.406
Festes Verwaltungsentgelt 51 35 Umlaufende Anteile insgesamt 35.787 24.814
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 377 258
d2. Fondsvermdgen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 23.170 20.171
Ausgaben des Jahres 12.739 4971
bl. Verfiigbar Riicknahmen des Jahres -2.744 -1.329
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Nettoausgabenaufschlage bzw.
Geschaéftsjahr 0 819 Nettoriicknahmeabschlage 19 7
- Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -551 14 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 819 525
Auskehrungsbetrag -551 833 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
" infolge von Emissionen/Ricknahmen -19 3
Vortrag auf Fondsvermdgen =0l -961 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Verfligungen insgesamt -1.257 -128 Geschéaftsjahr 0 819
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -706 -961
b2.  Auskehrungshetrag Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -551 14
Vortrag zur Ausschttung aus dem Vorjahr v 0 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 31.089 23.170
Sonstige Einnahmen 1 1
Ausschuttungsregulierung bei N . .
Emission/Riicknahme unter obigen Posten 11 0 Soweit Auskehrungsbetra_ge vor
N ) . Verwaltungskosten und einer eventuell
Anteilige gemeinsame Einnahmen -577 1.120 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -551 1.121 kgnnen Verwalt(ljmgskosten nicht
Auskehrungsbetrag vor abgezogen werden
Verwaltungskosten 0 -258
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 -30
Verwaltungskosten insgesamt 0 -288
Auskehrungsbetrag -551 833
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HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 %
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -4.943 21
Fondsvermogen 129.175 55.073
Umlaufende Anteile Nominal 124.577 50.852
Umlaufende Anteile Stiick 1.245.770 508.515
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 103,69 108,30
Ertrag pro Anteil 0,00 1,60
Ertrag (Pzt.) 72 -2,84 % 0,07 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 -1,26 % 1,34 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,64 % 0,97 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,73 % 0,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,29 % -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
a. Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . ,
Gemeinschatftsportiolio 4143 556 No"mmal (in 1.000 DKK) 124.577 50.852
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 2 3 Stiick L2710 508.515
Kosten (klassenspezifisch) ” -802 -538
d. Fondsvermégen
Nettoergebnis insgesamt -4.943 21 9
. " d1l. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) . .
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 50.852 0
Vermarktungskosten 98 167 " R
. Anderung infolge Spaltung 0 50.852
Depotbankgebiihren 12 48
] . Ausgaben des Jahres 82.589 0
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 552 252 .
X Riicknahmen des Jahres -8.864 0
Sonstige Aufwendungen 24 5 o
Umlaufende Anteile insgesamt 124.577 50.852
Festes Verwaltungsentgelt 116 66
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 802 538
d2. Fondsvermdgen
) Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 55.073 0
b. Gewinnverwendung " .
Anderung infolge Spaltung 0 57.152
. Ausgaben des Jahres 88.734 0
bl. Verflgbar .
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Riicknahmen des Jahres -8.948 0
Geschéftsjahr 0 814 Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 -2.105
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -2.376 3 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 73 5
Auskehrungsbetrag -2.376 817 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag auf Fondsvermdgen -2.567 -796 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -814 0
N - Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Verfugungen insgesamt -4.943 21 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 0
Vorgeschlagene Ausschittung fur das
2 Geschaftsjahr 0 814
b2.  Auskehrungsbetrag Vortrag aus der Gewinn- und
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr 3 -1.300 Verlustrechnung -2.567 -796
Sonstige Einnahmen 2 3 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -2.376 3
Ausschuttungsregulierung bei “ :
Emission/Riicknahme unter obigen Posten 13 17 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 129.175 55.073
Anteilige gemeinsame Einnahmen -2.394 2.634 1 Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -2.376 1.354 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande
Auskehrungsbetrag vor Lokal Valuta A DKK introduziert
Verwaltungskosten 2 0 538 2 Einschl. des verhaltnismaigen Anteils
Davon Auskehrungsanpassung bei an Einnahmen vom 1.1.-13.6.2017
Emission/Riicknahme 0 1 aus HgjrenteLande Lokal Valuta A DKK
) 3 Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten insgesamt 0 -537 Verwaltungskosten und einer eventuell
Auskehrungsbetrag -2.376 817 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Emerging Market Local Emerging Market Local HgjrenteLande Lokal
Klassendaten Currency Bonds B EUR Acc Currency Bonds | EUR Acc  Valuta W DKK Acc
ISIN DK0060646552 DK0060646636 DK0060646719
Auflegung 16. Juni 2015 16. Juni 2015 16. Juni 2015
Introduktion 21. September 2015 21. September 2015 25. August 2015
Amtlich notiert Nein Nein Nein

Wahrung EUR EUR DKK

Ausschittend Nein Nein Nein

Stiickelung 10 1.000 100

Risikoklasse 4 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Ja Ja Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified gerechnet in Fondswéhrung
Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Local Currency Bonds ACC KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in mittel- bzw. langfristigen auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenléander in Osteuropa, Asien, Lateinamerika
und Afrika an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds
investiert, weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc, Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc und
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc untergliedert. Die Anlagen tber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von
der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist hoher als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswéhrung lautenden Anleihen an, fir die grundsétzlich keine Kursabsicherung vorgenommen wird. Daher ist die
Wechselkursentwicklung fur den Ertrag maRgeblich. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen der Wechselkurse, der Hohe der Rendite und
der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wéhrung zwischen Fonds und den jeweiligen Anteilklassen zuriickzufiihren.
Die unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc -3,68 % -1,48 % -0,24 % 1,20 %
Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc -3,18 % -1,48 % 0,31 % 1,20 %
HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc -2,98 % -1,26 % 0,42 % 1,34 %

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Wahrungskrise in Argentinien und der Turkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien mafR3geblich. Die Renditen der auf Landeswahrung
lautenden Schwellenldnderanleihen sind gestiegen, trugen jedoch trotzdem positiv zum Ertrag bei. Dagegen werteten die Wé&hrungen der
Schwellenlander gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar ab.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Vor allem féarbte die Wahrungswahl negativ auf den relativen
Ertrag ab. Die Anleihenwahl in Mexiko und Ubergewichtung in der Ukraine trugen positiv zum relativen Ertrag bei. Dagegen trugen die
Untergewichtung in Thailand und Ubergewichtung in Argentinien negativ bei.

Ein nachlassendes Interesse seitens der Investoren bewirkte gesamte Rucknahmen im Fonds in Hohe von 1,7 Mrd. DKK im Jahr 2018.
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Ausblick

Fir die Entwicklung 2019 ist von maf3geblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserh6hungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von mafgeblicher Bedeutung. Prasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Europdische Zentralbank kénnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
europaische Zinsen mit sich fuhren durfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
berucksichtigt, wonach der EM-Renten- und Wahrungsmarkt fir diese Risiken geristet ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen tbertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -111.450 29.963 326.985 41.678
Fondsvermogen 823.660 2.643.185 3.219.534 2.230.702
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,57 0,55 0,74 0,33
) Der Fonds wurde am 25. August 2015 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 173.781 179.977 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 173.781 179.977 Depotbankguthaben 37.504 76.922
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 37.504 76.922
2. Anleihen -265.331 -129.947 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 3.332 3.090 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 747.468  2.406.132
Devisenkonten -212 -4.185 Unnotierte Anleihen ausléndischer At Il 29.614 143.885
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -75 75 Anleihen insgesamt 777.082  2.550.017
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -21 -89 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt -262.307 -131.056 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 61
Sonstige Einnahmen 62 183 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 61
Einnahmen insgesamt -88.464 49.104 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -17.109 -16.376 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 12.250 37.469
Vorsteuerergebnis -105.573 32.728 Cféiﬁ:p?g;ne:gﬁgzz;enden 0 75.149
5. _Steuern B -2.765 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 12.250 112.618
Nettojahresergebnis -111.450 29.963 AKTIVA INSGESAMT 826.836  2.739.618
Gewinnverwendung aus Anteilklassen PASSIVA
. 6. Fondsvermdgen” 823.660 2.643.185
verfugbar ) ) Derivative Finanzinstrumente
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt =lLE50 29.963 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 927
Verfligungen insgesamt =lLE50 29.963 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 927
Gewinnverwendung Sonstige Verbindlichkeiten
in den Anteilklassen Zinsverbindlichkeiten 6 8
Schuldposten 3.170 3.633
Vortrag auf Fonsvermagen Werpapergeschaten 0 otess
Curren.cy Bonds B EUR Acc -1.524 51 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 3.176 95.506
Emf;%‘gf&i’g:‘l LE°U°S' Ace 92103 1037 PASSIVA INSGESAMT 826.836  2.739.618
HgjrenteLande Lokal
Valuta W DKK Acc -17.823 -1.125 " Fondsvermégen verteilt auf die
Insgesamt -111.450 29.963 jé‘[‘;";igi%zr‘M’;?iiit' 'E'oacsaslen
Currency Bonds B EUR Acc 32.869 37.125
Emerging Market Local
Currency Bonds | EUR Acc 508.117  2.440.839
HgjrenteLande Lokal
Valuta W DKK Acc 282.674 165.221
Insgesamt 823.660 2.643.185
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 922 401
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 167.392 169.578 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 5.934 10.214 Vermarktungskosten 154 212
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der -
Depotbank 467 216 Depotvbankgebehren 2.146 2.080
Zinsertrage insgesamt 173.781 179.977 Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 11.831 11.456
Sonstige Aufwendungen 457 180
Festes Verwaltungsentgelt ” 2.521 2.448
2. Kursgewinne und -verluste esies verwallungsenige
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 17.109 16.376
Anleihen " Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -268.250 -122.880 Verwaltungsentgelt®, das u. a. die Vergutung
Unnotierte Anleihen ausléndischer Al Il 2.919 -7.067 fur”VerwaItungsrat, Geschaﬂsfuhrungl und
) ] Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Anleihen insgesamt -265.331  -129.947 Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus
dem Abschnitt tber Verwaltungsrat und
o . . Geschéftsleitung im Bericht der
Derivative Finanzinstrumente Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. 3.332 3.090 verweisen.
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 3.332 3.090 Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
3. Transaktionskosten auf die wir verweisen.
Samtliche Transaktionskosten 42 126
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen 5. Steuern
gedeckt 21 37 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 21 89 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 5.877 2.765
Steuern insgesamt 5.877 2.765
6. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 2.643.185  3.219.534
Ausgaben des Jahres 234.014 318.162
Riicknahmen des Jahres -1.948.384 -928.997
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 6.295 4.523
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -111.450 29.963
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 823.660 2.643.185
Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Lokal Valuta Akkumulerende KL —

Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Anleihen auf Lander verteilt
Zugange, Kurswert 1.805.283 1.863.742 Polen 10,56 % 11,72 %
Abgange, Kurswert 3.312.179 2.180.634 Brasilien 9,76 % 10,30 %
Kurswert insgesamt 5.117.462  4.044.376 Thailand 8,72 % 551 %
Stidafrika 8,15 % 6,79 %
P_rozen_tuale Verteilung der Supranational 7,18 % 1,81 %
b. Finanzinstrumente auf
Russland 6,94 % 9,43 %
Bérsennotierte Finanzinstrumente 90,75 % 91,03 % uss an. °
An sonstigen geregelten Markten notierte Indonesien 6,52 % 7,83 %
Finanzi_ns_trume_nte ) i 3,60 % 5,44 % Mexiko 6,16 % 10,42 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut X o o
Plan an einer Borse oder an einem anderen Sonstige 30,36 % 32,63 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Barpositionen, Derivate etc. 5,65 % 3,56 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % -0,03 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
94,35 % 96,44 %
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 5,65 % 3,56 % Zugrunde liegende Ausrichtung
e. bei Devisentermingeschéften
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
leih | h Wahrung
c. Anleihen verteilt nach Duration
Tschechische Koruna (CZK) 0 25.603
Anleihen > 6 Jahre 26,16 % 29,00 % .
leih h Danenkrone (DKK) 0 11.446
i - 0, 0,
Anlelhen 4-6 Jahre 19,46 % 18,40 % Euro (EUR) 0 .95
Anleihen 2-4 Jahre 35,21 % 32,59 % ) )
leih 5 Jah - 00 ? Ungarische Forint (HUF) 0 -26.292
Anleihen 0-2 Jal 13,52 % 16,45 %
nieie re 0 0 US-Dollar (USD) 0 -11570
Barpositionen, Derivate etc. 5,65 % 3,56 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Emerging Market Local Currency Bonds B EUR Acc —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y 20142
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -1.524 51 4.890 1.076 10.672
Anteil am Nettoergebnis ™ -1.524 51 4.890 -814 10.672
Fondsvermogen 32.869 37.125 46.158 62.837 137.171
Umlaufende Anteile Nominal 21.089 22.938 28.557 43.901 88.783
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 282.539 308.084 382.627 588.348 1.189.721
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 15,59 16,18 16,22 14,31 15,45
Ertrag in EUR (Pzt.) ) -3,68 % -0,24 % 13,36 % 7,37 % 6,73 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) -1,48 % 1,20 % 13,23 % -11,28 % 7,37 %
Gesamtkostenquote 1,17 % 1,20 % 1,23 % 0,43 % 1,18 %
Verwaltungsaufwand in %" 1,17 % 1,20 % 1,23% 1,38 % 1,18 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,72 % 1,70 % 1,69 % 1,71 % -
Indirekte Transaktionskosten 0,29 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,18 -0,10 0,57 0,51 0,92
Standardabweichung (5 Jahre) 9,48 9,82 7,21 7,05 7,33
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Berichtszahlen fur den 1SI Emerging Market Local Currency Bonds
) Fur den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der ISI Emerging Market Local Currency Bonds im Ertrag mit einbezogen.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettgergebnis ) d. Umlaufende Anteile
ég‘g'é;’:cﬁggﬂesmﬁfgﬁz 112 o7 Nominal (in 1.000 DKK) 21.089 22.938
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) & 3 Stiick (BUR) AR 308.084
Kosten (klassenspezifisch) ” -402 -509 R
Nettoergebnis insgesamt -1.524 51 e. Fondsvermogen
Y . el. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch)
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 22.938 28.557
Vermarktungskosten 154 212 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 29 36 zu Beginn des Jahres 52 -69
Sonstige Vermégensbetreuungskosten 156 193 Ausgaben des Jahres 677 909
Sonstige Aufwendungen 6 3 Rucknahmen des Jahres -2.578 -6.459
Festes Verwaltungsentgelt 57 71 Umlaufende Anteile insgesamt 21.089 22.938
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 402 509
e2. Fondsvermdgen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 37.125 46.158
Vortrag auf Fondsvermégen -1.524 51 Ausgaben des Jahres 1.047 1.489
Verfiigungen insgesamt -1.524 51 Rucknahmen des Jahres -4.005 -10.652
Nettoausgabenaufschlage bzw.
X o . Nettoriicknahmeabschlage 226 79
Sonstige Verb[ndllchkeﬂen Vortrag aus der Gewinn- und
c. (klassenspezifisch) Verlustrechnung -1.524 51
Schuldposten ) 90 106 Fondsvermégen zum Jahresultimo 32.869 37.125
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 90 106
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Emerging Market Local Currency Bonds | EUR Acc —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y 20142
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -92.103 31.037 321.035 40.666 154.223
Anteil am Nettoergebnis ™ -92.103 31.037 321.035 -147.951 154.223
Fondsvermdgen 508.117 2.440.839 3.164.380 2.159.941 2.295.515
Umlaufende Anteile Nominal 302.676 1.404.144 1.831.145 1.420.178 1.413.145
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 40.456 188.591 245.581 190.326 189.362
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 1.683,06 1.738,31 1.732,94 1.520,72 1.624,40
Ertrag in EUR (Pzt.) Rl -3,18% 0,31 % 13,95 % -6,38 % 7,24 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) -1,48 % 1,20 % 13,23 % -11,28 % 7,37 %
Gesamtkostenquote 0,66 % 0,64 % 0,62 % 0,17 % 1,24 %
Verwaltungsaufwand in %" 0,66 % 0,64 % 0,62 % 0,97 % 1,24 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,72 % 0,72 % 0,74 % 0,74 % 1,79 %
Indirekte Transaktionskosten 0,29 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,24 -0,04 0,65 0,52 0,99
Standardabweichung (5 Jahre) 9,37 9,73 7,27 6,82 7,17
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Berichtszahlen fur den SEM Emerging Market Local Currency Bonds
) Fur den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der SEM Emerging Market Local Currency Bonds mit einbezogen.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettgergebnis ) d. Umlaufende Anteile
ég‘g'é;’:cﬁggﬂesmﬁfgﬁz 7451 46415 Nominal (in 1.000 DKK) 302,676  1.404.144
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 58 178 Stiick (BUR) got 188.501
Kosten (klassenspezifisch) ” -14.705 -15.556 R
Nettoergebnis insgesamt -92.103 31.037 e. Fondsvermogen
) Kosten (klassenspezifisch) el Umlaufende Anteile
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.404.144  1.831.145
Depotbankgebtihren 1.849 1.998 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 10.291 11.047 zu Beginn des Jahres 3.203 -2.685
Sonstige Aufwendungen 393 179 Ausgaben des Jahres 14.726 91.765
Festes Verwaltungsentgelt 2.172 2.332 Rucknahmen des Jahres -1.119.397 -516.081
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 14.705 15.556 Umlaufende Anteile insgesamt 302.676  1.404.144
b. Gewinnverwendung e2. Fondsvermdgen
Vortrag auf Fondsvermdgen -92.103 31.037 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 2.440.839 3.164.380
Verfiigungen insgesamt -92.103 31.037 Ausgaben des Jahres 25.864 159.371
Ricknahmen des Jahres -1.870.635 -918.345
Sonstige Verbindlichkeiten Nettoausgabenaufschlage bzw.
c. (klassenspezifisch) Nettor[jcknahmeabsghlége 4.152 4.396
Vortrag aus der Gewinn- und
Schuldposten 2.673 3.386 Verlustrechnung -92.103 31.037
Sonstige Verbindlichkeiten .
(klassenspezifisch) insgesamt 2.673 3.386 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 508.117  2.440.839
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HgjrenteLande Lokal Valuta W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -17.823 -1.125 1.060 -64
Fondsvermdgen 282.674 165.221 8.996 7.924
Umlaufende Anteile Nominal 258.695 146.701 8.021 8.021
Umlaufende Anteile Stiick 2.586.951 1.467.015 80.215 80.214
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 109,27 112,62 112,15 98,78
Ertrag (Pzt.) ” -2,98 % 0,42 % 13,71 % 1,22 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -1,26 % 1,34 % 12,82 % -1,04 %
Gesamtkostenquote 0,63 % 0,56 % 0,64 % 0,19 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,73 % 0,73 % 0,76 % 0,76 %
Indirekte Transaktionskosten 0,29 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,45% - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 8,19% - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 25. August 2015 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis d. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . "
Gemeinschaftsportfolio .15.826 816 N(?Imlnal (in 1.000 DKK) 258.695 146.701
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 6 2 Stiick goutto 1467015
Kosten (klassenspezifisch) ” -2.003 -311
L e. Fondsvermégen
Nettoergebnis insgesamt -17.823 -1.125
" . el. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) . .
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 146.701 8.021
Depotbankgebtihren 268 46
) . Ausgaben des Jahres 181.794 138.680
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.384 216
X Rucknahmen des Jahres -69.800 0
Sonstige Aufwendungen 59 4
Umlaufende Anteile insgesamt 258.695 146.701
Festes Verwaltungsentgelt 292 45
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.003 311
e2. Fondsvermégen
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 165.221 8.996
b. Gewinnverwendung
. Ausgaben des Jahres 207.103 157.302
Vortrag auf Fondsvermdgen -17.823 -1.125
- - Ricknahmen des Jahres -73.744 0
Verfliigungen insgesamt -17.823 -1.125 Nettoausgabenaufschlige bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 1.917 48
Sonstige Verbindlichkeiten Vortrag aus der Gewinn- und
c. (klassenspezifisch) Verlustrechnung -17.823 -1.125
Schuldposten 398 141 Fondsvermégen zum Jahresultimo 282.674 165.221
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 398 141
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HgjrenteLande Mix KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

HgjrenteLande Mix A DKK

HgjrenteLande Mix W DKK d

ISIN DK0016231921 DK0060815256
Auflegung 16. Dezember 2002 16. Mai 2017
Introduktion 14. Februar 2003 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wéhrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds 50 % J.P. Morgans EMBI Global Diversified abgesichert gegen Fondswéhrung

50 % J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified gerechnet in Fondswéhrung

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Bonds Mix KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in auf harte Wéhrung (beispielsweise USD oder EUR) bzw. Landeswéhrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlander in
Osteuropa, Asien, Lateinamerika und Afrika an. Der Fonds passt den Anteil an auf harte Wéhrung und Landeswahrung lautenden Anleihen je nach
Entwicklung der Zinsen und Wechselkurse an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in
denjenigen Landern, wo der Fonds investiert, weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Mix A DKK und HgjrenteLande Mix W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist hther als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds hélt in wechselndem Umfang auf Fremdwéhrung lautende Anleihen, fir die eine Kurssicherung vorgenommen wird, und auf
Landeswéhrung lautende Anleihen, fiir die grundsétzlich keine Kurssicherung vorgenommen wird. Der Fondsertrag héngt von den Bewegungen
der Wechselkurse, der H6he der Rendite und der Schuldendienstféhigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von
mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrége sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgijrenteLande Mix A DKK -6,43 % -4,22 % 3,24 % 4,70 %
HgjrenteLande Mix W DKK d -5,78 % -4,22 % 3,59 % 4,70 %

") Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Mix A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Wahrungskrise in Argentinien und der Turkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien mafRgeblich. Der Zinsspread zwischen
Schwellenldnderanleihen und US-Staatsanleihen kletterte auf 4,15 Prozentpunkte, was zusammen mit anziehenden US-Zinsen dazu beigetragen
hat, dass der Effektivzins fir Schwellenlanderanleihen, die auf USD lauten, auf 6,86 % gestiegen ist. Die Renditen der auf Landeswahrung
lautenden Schwellenléanderanleihen sind gestiegen, trugen jedoch trotzdem positiv zum Ertrag bei. Dagegen werteten die Wahrungen der
Schwellenldnder gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar ab.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Die Verteilung des Fonds von Landeswahrung und harter
Waéhrung trug 2018 positiv bei. Dagegen trugen die Investitionen innerhalb der jeweiligen Assetklasse negativ bei.
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Ausblick

Fir die Entwicklung 2019 ist von maf3geblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserh6hungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von mafgeblicher Bedeutung. Prasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Europaische Zentralbank kénnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
européische Zinsen mit sich fuhren durfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
berucksichtigt, wonach der EM-Renten- und Wahrungsmarkt fir diese Risiken geristet ist.

Der Fonds diirfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -71.187 45.547 157.273 -98.647 135.316
Fondsvermégen 987.968 1.174.820 1.458.092 1.775.970 2.487.395
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,00 0,69 0,81 0,79 0,72
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 63.092 84.956 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 63.092 84.956 Depotbankguthaben 33.657 27.178
Kursgewinne und -verluste Einlagen auf dem Margenkonto bei der Depotbank 18.810 3.940
2. Anleihen -87.375 -63.512 Flussige Bestande insgesamt 52.467 31.118
2. Derivative Finanzinstrumente -30.130 47.548 8. Anleihen
Devisenkonten -1.494 -5.254 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 908.486 1.076.505
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 47 -24 Unnotierte Anleihen ausléndischer At Il 34.642 47.158
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -400 -157 Anleihen insgesamt 943.128 1.123.663
Kursgewinne und -verluste insgesamt -119.352 -21.399 Derivative Finanzinstrumente
Sonstige Einnahmen 50 108 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 221 1.983
Einnahmen insgesamt -56.210 63.665 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 221 1.983
4. Verwaltungsaufwand -14.163 -17.295 Sonstige Aktiva
Vorsteuerergebnis -70.373 46.370 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 16.754 17.996
5. _Steuern -814 -823 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschéften 6.551 3.905
Nettojahresergebnis -71.187 45.547 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 23.305 21.901
AKTIVA INSGESAMT 1.019.121 1.178.665
6. Gewinnverwendung aus Anteilklassen
PASSIVA
Verfiighar 7. Fondsvermdgen” 987.968 1.174.820
X]?g:?g'i%ﬁgig;ﬁ?cmmng insgesamt 46515 89.947 Derivative Finanzinstrumente
Vortrag zur Ausschiittung insgesamt Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 15.348 295
auf das neue Jahr 0 876 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 15.348 295
Auskehrungsbetrag insgesamt 46.515 90.823 Sonstige Verbindlichkeiten
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt -117.702 -45.276 Schuldposten 3.004 3.550
Verfiigungen insgesamt -71.187 45.547 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 12.801 0
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 15.805 3.550
Gewinnverwendung
in den Anteilklassen PASSIVA INSGESAMT 1.019.121 1.178.665
HairenteLande Mix A DKK ) Fondsvermégen verteilt
Vg:éinscil:gneni Allj(ssch[]ttung auf die jeweiligen Anteilklassen
fiir das Geschaftsjahr 44.490 86.589 HgjrenteLande Mix A DKK 950.621 1.132.606
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 838 HejrenteLande Mix W DKK d ™ 37.347 42.214
Vortrag auf Fondsvermdgen -113.387 -43.850 Insgesamt 987.968 1.174.820
. ;
AR 15 o user
fur das Geschaftsjahr 2.025 3.358
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 38
Vortrag auf Fondsvermdgen -4.315 -1.426
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HgjrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 564 249 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 60.589 79.584 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 814 823
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 2.058 5171 Steuern insgesamt 814 823
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank =Ll -48 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Zinsertrage insgesamt 63.092 84.956 6. Einkommen in den Anteilklassen
Zinsen 63.211 85.005
2. Kursgewinne und -verluste Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -814 -823
Kursgewinne zur Ausschittung -111.503 36.872
Anleihen Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten 2.168 -14.529
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -88.447 -59.534 N X
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen -46.938 106.525
Unnotierte Anleihen ausléndischer Al Il 1.072 -3.978
Anleihen insgesamt -87.375 -63.512 Davon Auskehrungsbetrag fr:

o , ) HgjrenteLande Mix A DKK -45.167 102.705
Derivative Finanzinstrumente HgjrenteLande Mix W DKK d -1.771 3.820
Wahrungstermingeschéafte/Futures etc. -3.776 48.245 .

. . Auskehrungsbetrag insgesamt -46.938 106.525
Zinstermingeschafte/Futures etc. -26.354 -697
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -30.130 47.548 .
7. Fondsvermdgen
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.174.820 1.458.092
8. Transaktionskosten Ausgaben des Jahres 46.707 28.513
Samtliche Transaktionskosten 417 171 .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Riicknahmen des Jahres TR -285.319
gedeckt 17 14 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 279 1.133
Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit 400 157 Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -89.947 -73.928
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
4. Verwaltungsaufwand infolge von Emissionen/Riicknahmen 204 782
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
. Geschéftsjahr 46.515 89.947
Kosten (klassenspezifisch) Vortrag aus der Gewinn- und
Vermarktungskosten 6.754 8.287 Verlustrechnung -117.702 -45.276
Depotbankgebtihren 937 1.204 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 876
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 4.763 5.850 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 987.968 1.174.820
Sonstige Aufwendungen 203 94 o ] )
Festes Verwaltungsentgelt ) 1.506 1.860 Spemflka!lon der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 14.163 17.295 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
% Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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HgjrenteLande Mix KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz e. Gekaufte Wahrungsfutures
Zugéange, Kurswert 1.062.425 998.614 US-Dollar (USD) 35.352 63.300
Abgange, Kurswert 1.148.703  1.223.634 Insgesamt 35.352 63.300
Kurswert insgesamt 2.211.128  2.222.248
f.  Verkaufte Wahrungsfutures
Prozentuale Verteilung der US-Dollar (USD) 1.404 0
b. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 91,96 % 91,64 % Euro (EUR) SHIEEIS -44.869
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt -48.777 -44.869
Finanzinstrumente 3,51 % 4,01 %
. bei Devisentermi haften
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % g el beviseniermingesc ©
Sonstige Finanzinstrumente -1,55 % 0,14 %
Wahrung
93,92 % 95,79 %
. ) o ) US-Dollar (USD) -400.101 -354.914
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 6,08 % 4,21 %
Dé&nenkrone (DKK) 389.086 361.000
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Euro (EUR) 0 -27
. . i Japanische Yen (JPY) -5.443 -5.464
c. Anleihen verteilt nach Duration K
. Tschechische Koruna (CZK) 0 7.315
Anleihen > 6 Jahre 34,56 % 40,00 % i .
. Ungarische Forint (HUF) 0 -7.512
Anleihen 4-6 Jahre 19,21 % 17,11 %
Anleihen 2-4 Jahre 29,71 % 25,12 % L X X
. h. Nettoposition Sicherheiten
Anleihen 0-2 Jahre 11,99 % 13,56 % Sicherheiten bei derivativen
Barpositionen, Derivate etc. 4,53 % 4,21 % Finanzinstrumenten, netto
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sicherheit in Form von
d. Anleihen auf Lander verteilt Flissige Bestande 18.810 3.940
Tirkei 6,78 % 9,90 % Insgesamt 18.810 3.940
Russland 6,13 % 6,79 %
ik 679 o Wiederverwendung von
Mexiko 5,67 % 8,38 % Sicherheitsleistung
Polen 5,55 % 8,06 % Empfangene wiederverwendete Sicherheit 0 0
Brasilien 5,51 % 7,12 % Insgesamt 0 0
Sudafrika 517 % 5,47 %
Thailand 4,82 % 3,31 %
Indonesien 4,78 % 6,58 %
Sonstige 51,06 % 40,18 %
Barpositionen, Derivate etc. 4,53 % 4,21 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HgjrenteLande Mix A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y 2016 2015 2014

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis -68.897 43.577 157.273 -98.647 135.316
Fondsvermodgen 950.621 1.132.606 1.458.092 1.775.970 2.487.395
Umlaufende Anteile Nominal 1.235.846 1.273.365 1.607.133 2.049.330 2.596.757
Umlaufende Anteile Stiick 12.358.463 12.733.654 16.071.333 20.493.301 25.967.569
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 76,92 88,95 90,73 86,66 95,79
Ertrag pro Anteil 3,60 6,80 4,60 4,90 5,40
Ertrag (Pzt.) ? -6,43 % 3,24 % 10,63 % -4,38 % 4,84 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -4,22 % 4,70 % 10,61 % -2,29 % 7,09 %
Gesamtkostenquote 1,37 % 1,36 % 1,38 % 1,33 % 1,33%
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,45 % 1,47 % 1,49 % 1,63 % 1,69 %
Indirekte Transaktionskosten 0,38 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,21 0,06 0,34 0,15 0,73
Standardabweichung (5 Jahre) 7,29 7,76 8,19 7,86 7,21

“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.

9 Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet.

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
. 1)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1,000 DKK) 0 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis de_zs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -55.040 60.251 Schuldposten 2946 3.489
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 48 104 Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch) -13.905 -16.778 Wertpapiergeschaften 5.349 0
. Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -68.897 43.577 (klassenspezifisch) insgesamt 8.295 3.489
) Kosten (klassenspezifisch) d. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 6.754 8.124 Nominal (in 1.000 DKK) 1.235.846  1.273.365
Depotbankgebiihren 896 1141 Stiick 12.358.463 12.733.654
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 4.590 5.624
Sonstige Aufwendungen 196 89 e. Fondsvermogen
Festes Verwaltungsentgelt 1.469 1.800
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 13.905 16.778 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.273.365 1.607.133
b. Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 -58.636
Ausgaben des Jahres 53.027 32.468
bl. Verfugbar Rucknahmen des Jahres -90.546 -307.600
Vorgeschlagene Ausschittung fur das -
Geschaftsjahr 44.490 86.589 Umlaufende Anteile insgesamt 1.235.846  1.273.365
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 838
Auskehrungsbetrag 44.490 87.427 e2. Fondsvermogen i
Vortrag auf Fondsvermégen 113.387 .43.850 Ffondsvermiogen zu Beginn des Jahres 1.132.606  1.458.092
Verfligungen insgesamt -68.897 43.577 Anderung infolge Spaltung v -53.022
Ausgaben des Jahres 43.437 28.513
Riicknahmen des Jahres -70.409 -275.187
b2. Auskehrungsbetrag And q b ol |
. ) Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 2.667
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 838 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Sonstige Einnahmen 48 104 Nettoriicknahmeabschlage 269 1.112
Ausschuttungsregulierung bei Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten -36 -12 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -86.589 -73.928
- . . Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Anteilige gemeinsame Einnahmen -45.167 102.705 infolge von Emissionen/Riicknahmen 204 782
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -44.317 102.797 Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéaftsjahr 44.490 86.589
Davon Avskelungeanpasaung bel_ B Vorirag aus der Gewinn- und
Emission/Riicknahme 550 1.408 Verlustrechnung ) -113.387 -43.850
Verwaltungskosten insgesamt 13.353 15.370 Vortrag zur éusschuttung auf das. neue Jahr 0 838
Auskehrungsbetrag brutto 57.670 a7.427 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 950.621  1.132.606
Freiwillige Auskehrung 102.160 0 ) Der Fonds wurde am 13. Juni 2017
Auskehrungsbetrag 44.490 87.427 zu einer Anteilklasse umgebildet.
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HgjrenteLande Mix W DKK d

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

— Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 9
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -2.290 1.970
Fondsvermdgen 37.347 42.214
Umlaufende Anteile Nominal 48.213 47.299
Umlaufende Anteile Stiick 482.133 472.996
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 77,46 89,25
Ertrag pro Anteil 4,20 7,10
Ertrag (Pzt.) " ? -5,78 % 3,59 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 -4,22 % 4,70 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,68 % 1,05 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,78 % 0,74 %
Indirekte Transaktionskosten 0,38 % -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Mix A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -2.033 2.483 Schuldposten 52 61
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 2 4 Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch) -259 517 Wertpapiergeschaften 924 0
Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -2.290 1.970 (klassenspezifisch) insgesamt 976 61
7 Kosten (klassenspezifisch) d. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 0 163 Nominal (in 1.000 DKK) 48.213 47.299
Depotbankgebiihren 42 63 Stiick 482.133 472.996
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 173 226
Sonstige Aufwendungen 7 5 e. Fondsvermdgen
Festes Verwaltungsentgelt 37 60
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 259 517 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 47.299 0
b. Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 58.636
Ausgaben des Jahres 4.054 0
bl. Verfugbar . . Ricknahmen des Jahres -3.140 -11.337
\éoegci?f?sl?aghine Ausschittung fir das 2.025 3.358 Umlaufende Anteile insgesamt 48.213 47.299
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 0 38
Auskehrungsbetrag 2.025 3.396 e2. Fondsvermogen
Vortrag auf Fondsvermégen 4315 1.426 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 42.214 0
Verfilgungen insgesamt 2290 1.970 Anderung infolge Spaltung 0 53.022
Ausgaben des Jahres 3.270 0
b2. Auskehrungsbetrag ? Iﬁl[]cknahmen des Jahres -2.499 -10.132
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 38 0 ﬁl;(titi:unsgggg:nliargfigﬂigzzsbizuolge Spaltung g -2.667
Sonstige Einnahmen 2 4 Nettoriicknahmeabschlage ’ 10 21
Ausschuttungsregulierung bei Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Emission/Ricknahme unter obigen Posten 2 -1 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -3.358 0
Anteilige gemeinsame Einnahmen -1.771 3.820 ﬁ]?gz;ucgnd;ﬁs;%ize?‘?gizQgisnigﬁnung o o
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten -1.729 3.823 Vorgeschlggene Ausschuttung fur das
Emission/Ricknahme 1 % Verlustrechnung -4.315 -1.426
Verwaltungskosten insgesamt 258 427 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 0 38
Auskehrungsbetrag brutto 1.087 3.396 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 37.347 42.214
Freiwillige Auskehrung 4.012 0 Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von
Auskehrungsbetrag 2.025 3.396 HgijrenteLande Mix A DKK introduziert

2 Einschl. des verhaltnismaBigen Anteils an Einnahmen
vom 1.1.-13.6.2017 aus HgjrenteLande Mix A DKK
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HgjrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc
ISIN DK0060792372
Auflegung 10. Februar 2017
Introduktion 3. April 2017
Amtlich notiert Nein
Wéhrung Usb
Ausschittend Nein
Stiickelung 100
Risikoklasse 4
Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein
Benchmark des Fonds 50 % J.P. Morgan EMBI Global Diversified USD
50 % J.P. Morgans GBI-EM Global Diversified USD
Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Sustainable Blended Debt Acc KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fir weitere Informationen tber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.com zur Verfligung steht.

Weitere Informationen zur Entwicklung des Fonds sind Uiber unsere folgenden Seiten verfugbar, und Naheres zu den mit Investitionen in diesen
Fonds verbundene Risiken sind dem jeweils giltigen Prospekt zu entnehmen, der ebenfalls Uber unsere folgenden Seiten zur Verfiigung steht:

www.sydinvest-em.com.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in Staatsanleihen der Schwellenlander, und kann zudem in solche neuen Schwellenlander investieren, die sich durch ein sehr
niedriges Entwicklungsniveau kennzeichnen. Das Fondsvermdgen kann in Titel investiert werden, die auf Landeswahrung und/oder auf harte
Waéhrung lauten, und die Investitionen zielen auf einen Mehrertrag gegeniiber Fonds ab, die in herkdmmlichen Rentenmarkten anlegen.

Um verantwortungsvolle und nachhaltige Investitionen zu erhalten, nutzt der Fonds eine Kombination aus einer externen und unabhéngigen
Lander-Exklusionsliste sowie einem internen ESG-Screeningverfahren fur samtliche Lander im Anlageuniversum. Die Bezeichnung ESG
(Environment, Social and Corporate Governance) umfasst Bereiche innerhalb Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensfuhrung. Der Fonds wird
daher bisweilen die Anzahl der investierbaren Lander begrenzen, ohne Ricksicht auf die Gestaltung der Benchmark des Fonds.

Die Investitionen beruhen daher auf einer Kombination aus dem ESG Landerexklusions- und Screeningverfahren sowie einer opportunistischen
Wahl von Investmentstrategien in den nicht-exkludierten Landern. Die aktive Allokation bewirkt ein gemischtes Portfolio, das mit der Zeit wesentlich
von der Allokation in der Benchmark des Fonds abweichen wird.

Der Fonds ist in die Anteilklasse HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc untergliedert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist hdher als das Risiko der herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kénnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswahrung und USD lautenden Anleihen an, fur die in der Regel keine Kursabsicherung vorgenommen wird, wahrend
fur auf andere harte Wéhrung als USD lautende Anleihen eine Kursabsicherung vorgenommen werden kann. Der Fondsertrag héngt von den
Bewegungen der Wechselkurse, der Hohe der Rendite und der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fur einen
Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklasse 2018 ersichtlich.
31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc”) -5,67 % -5,18 % 8,25 % 7,04 %
* ) Die Anteilklasse wurde am 3. April 2017 introduziert

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Wahrungskrise in Argentinien und der Tirkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien maRgeblich. Der Zinsspread zwischen
Schwellenldnderanleihen und US-Staatsanleihen kletterte auf 4,15 Prozentpunkte, was zusammen mit anziehenden US-Zinsen dazu beigetragen
hat, dass der Effektivzins fur Schwellenlanderanleihen, die auf USD lauten, auf 6,86 % gestiegen ist. Die Renditen der auf Landeswahrung
lautenden Schwellenldnderanleihen sind gestiegen, trugen jedoch trotzdem positiv zum Ertrag bei. Dagegen werteten die Wahrungen der
Schwellenlander gegen den US-Dollar ab.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Die Sperrung von Léndern infolge des ESG-Prozesses trug
jedoch positiv zum relativen Ertrag des Fonds bei. Vor allem trugen Investitionen in harte Wahrung negativ zum relativen Ertrag bei.
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Ausblick

Fir die Entwicklung 2019 ist von maf3geblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserh6hungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von mafRgeblicher Bedeutung. Préasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Europaische Zentralbank kénnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
européische Zinsen mit sich fuhren durfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
berucksichtigt, wonach der EM-Renten- und Wahrungsmarkt fir diese Risiken geristet ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2017 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -7.018
Fondsvermégen 167.108 141.661
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,51
Y Der Fonds wurde am 3. April 2017 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 20179 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 8.785 7.532 Flissige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 8.785 7.532 Depotbankguthaben 9.517 0
Kursgewinne und -verluste Einlagen auf dem Margenkonto bei der
.g Depotbank 0 4.986
2. Anleihen S -12.587 Flussige Bestande insgesamt 9.517 4.986
2. Derivative Finanzinstrumente 413 -752 .
A 7. Anleihen
Dews.enkontenN o ) e 347 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 144.725 128.389
Sonstige Vermogenswerte/Verbindiichkeiten 2 -1 Unnotierte Anleihen ausléndischer At Il 9.951 6.240
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -28 -29
ransaitionskosten eschafistatgret Anleihen insgesamt 154,676  134.629
Kursgewinne und -verluste insgesamt -8.793 -13.666 R ! .
i ) Derivative Finanzinstrumente
Sf)nstlge Elnr\ahmen 5 1 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 439 28
Einnahmen insgesamt i -6.133 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 439 28
4. Verwaltungsaufwand -974 -779 . .
) Sonstige Aktiva
Vorsteuerergebnis 2o -6.912 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 2.701 2.196
5. _Steuern -115 -106 Forderungen aus laufenden
Nettojahresergebnis -1.091 -7.018 Wertpapiergeschaften 0 162
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 2.701 2.358
Gewinnverwendung aus Anteilklassen AKTIVA INSGESAMT 167.333 142.001
Verfligbar PASSIVA
Vortrag auf das Vermogen insgesamt -1.091 -7.018 6. Fondsvermdgen’ 167.108 141.661
Verfiigungen insgesamt -1.001 .7.018 Derivative Finanzinstrumente
Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 15 124
_Gewinnvervyendung Derivative Finanzinstrumente insgesamt 15 124
in den Anteilklassen Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 210 216
Vortrag auf Fondsvermogen Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 210 216
HgjrenteLande Mix Etik | USD A -1.091 -7.018
@irentel-ande Mix £l ce PASSIVA INSGESAMT 167.333  142.001
Insgesamt -1.091 -7.018
) Fondsvermégen verteilt auf die
n Defr Flonds wurde am 3. April 2017 jeweiligen Anteilklassen
aufgelegt
geleg HajrenteLande Mix Etik | USD Acc 167.108 141661
Insgesamt 167.108 141.661
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HgjrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 133 27
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 8.299 7.080 Kosten (klassenspezifisch)
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 358 426 Depotbankgebtihren 88 78
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der ’ .
Depotbank 5 1 Sonstfge Vermdgensbetreuungskosten 640 544
Zinsertrage insgesamt 8.785 7.532 Sonstige Aufwendungen . " ®
Festes Verwaltungsentgelt ? 170 148
2. Kursgewinne und -verluste Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 974 779
" Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Anleihen Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -9.563 -12.121 fur”VerwaItungsrat, Geschaﬂsfuhrungl und
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Unnotierte Anleihen auslandischer AL Il 219 -416 Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus
Anleihen insgesamt .9.344 12537 dem Abschnitt tber Verwaltungsrat und
Geschéftsleitung im Bericht der
Geschéftsleitung ersichtlich, auf den wir
Derivative Finanzinstrumente verweisen.
Wahrungstermingeschéafte/Futures etc. -621 -169 Das Priferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
Zinstermingeschafte/Futures etc. 1.034 -583 gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 413 -752 auf die wir verweisen.
3. Transaktionskosten 5. Steuern
Der Fonds ist nicht st flichtig.
Samtliche Transaktionskosten 30 47 e (.)n S ISt nicht steverptiichtig
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Regulierung Couponsteuer u. a. m. 115 106
gedeckt -2 -18 Steuern insgesamt 115 106
Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit 28 29
6. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 141.661 0
Ausgaben des Jahres 26.454 172.954
Riicknahmen des Jahres 0 -25.243
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 84 968
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -1.091 -7.018
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 167.108 141.661
Spezifikation der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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HgjrenteLande Mix Etik Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Anleihen auf Lander verteilt
Zugéange, Kurswert 91.410 249.010 Mexiko 9,22 % 10,71 %
Abgange, Kurswert 60.704 99.781 Sudafrika 8,16 % 6,54 %
Kurswert insgesamt 152.114 348.791 Indonesien 7,42 % 8,67 %
Kolumbien 6,89 % 577 %
P_rozen_tuale Verteilung der Brasilien 6,83 % 6,47 %
b. Finanzinstrumente auf
. . X . Polen 6,55 % 712 %
Borsennotierte Finanzinstrumente 86,61 % 90,64 % .
An sonstigen geregelten Markten notierte Supranational 4,36 % 0,00 %
Finanzinstrumente i 5,95 % 4,40 % Die Dominikanische Republik 3,75 % 4,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut . 0 0
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Sonstige 39,38 % 45,69 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Barpositionen, Derivate etc. 7,44 % 5,03 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,22 % -0,07 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
92,78 % 94,97 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 7,22 % 5,03 % e. Gekaufte Wahrungsfutures
Insgesamt 100,00 % 100,00 % US-Dollar (USD) 12.855 12.412
Insgesamt 12.855 12.412
c. Anleihen verteilt nach Duration
Anleihen > 6 Jahre 38,56 % 46,41 % f. Verkaufte Wahrungsfutures
Anleihen 4-6 Jahre 18,09 % 16,31 % Euro (EUR) -7.941 -8.454
Anleihen 2-4 Jahre 23,19 % 23,50 % Insgesamt -7.941 -8.454
Anleihen 0-2 Jahre 12,72 % 8,75 %
Barpositionen, Derivate etc. 7,44 % 5,03 % Zugrunde liegende Ausrichtung
g. bei Devisentermingeschéaften
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Wahrung
US-Dollar (USD) 14.104 15.254
Euro (EUR) -13.692 -15.298
h. Nettoposition Sicherheiten
Sicherheiten bei derivativen
Finanzinstrumenten
Es wurden keine Sicherheiten geleistet
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HgjrenteLande Mix Etik | USD Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 9
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -1.091 -7.018
Fondsvermdgen 167.108 141.661
Umlaufende Anteile Nominal 163.646 130.863
Umlaufende Anteile Stiick (USD) 250.685 211.056
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (USD) 102,12 108,25
Ertrag in USD (Pzt.) ” -5,67 % 8,25 %
Benchmarkperformance in USD (Pzt. ) -5,18 % 7,04 %
Gesamtkostenquote 0,69 % 0,53 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,78 % 0,80 %
Indirekte Transaktionskosten 0,33 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fur zukinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 3. April 2017 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
a. Nettoergebnis d. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . ,
Gemeinschaftsportfolio 193 -6.240 Noumlnal (in 1.000 DKK) 163.646 130.863
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 6 1 Stiick (USD) 250688 211.056
Kosten (klassenspezifisch) ” -974 -779
e. Fondsvermdgen
Nettoergebnis insgesamt -1.091 -7.018 9
. " el. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) . .
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 130.863 0
Depotbankgebthren 88 78 Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 640 544 zu Beginn des Jahres 6.913 0
Sonstige Aufwendungen 76 9 Ausgaben des Jahres 25.870 154.239
Festes Verwaltungsentgelt 170 148 Riicknahmen des Jahres 0 -23.376
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 974 779 Umlaufende Anteile insgesamt 163.646 130.863
b. Gewinnverwendung e2. Fondsvermdgen
Vortrag auf Fondsvermégen -1.091 -7.018 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 141.661 0
Verfiigungen insgesamt -1.091 -7.018 Ausgaben des Jahres 26.454 172.954
Ricknahmen des Jahres 0 -25.243
Sonstige Verbindlichkeiten Nettoausgabenaufschlage bzw.
c. (klassenspezifisch) Nettoriicknahmeabschlage 84 968
Vortrag aus der Gewinn- und
Schuldposten 210 216 Verlustrechnung -1.091 -7.018
Sonstige Verbindlichkeiten . .
(klassenspezifisch) insgesamt 210 216 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 167.108 141.661
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HgjrenteLande Valuta KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten HgjrenteLande Valuta A DKK HgjrenteLande Valuta W DKK d

ISIN DK0016313810 DK0060815926
Auflegung 25. April 2005 16. Mai 2017
Introduktion 13. Mai 2005 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wéhrung DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 4 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Bond Index — Emerging Markets Global Diversified, in Fondswéhrung gerechnet.

Nebenbezeichnung des Fonds Emerging Market Currency Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in kurz laufenden auf Landeswahrung lautenden Staatsanleihen der Schwellenlédnder in Osteuropa, Asien, Lateinamerika und Afrika
an. Der Fonds verfolgt eine aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds investiert,
weitgehend auf den Fondsertrag auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen HgjrenteLande Valuta A DKK und HgjrenteLande Valuta W DKK d untergliedert. Die Anlagen tber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Das Risiko des Fonds ist hoher als das Risiko der herkdbmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kdnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Der Fonds legt in auf Landeswahrung lautenden Anleihen an, fur die grundsatzlich keine Kursabsicherung vorgenommen wird. Daher ist die
Wechselkursentwicklung fir den Ertrag mafR3geblich. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen der Wechselkurse, der Héhe der Rendite und
der Schuldendienstfahigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fuir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
HgjrenteLande Valuta A DKK -1,79 % -1,26 % -1,81 % 1,34 %
HgjrenteLande Valuta W DKK d”) -1,08 % -1,26 % -1,61 % 1,34 %

“) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Sydinvest HgjrenteLande Valuta A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet. Die Anteilklasse A des Fonds schnitt schlechter ab als die Benchmark, wahrend
die Anteilklasse W des Fonds die Benchmark tbertraf, siehe obige Tabelle.

Fir das Jahr 2018 waren Trumps ungewisse Handelspolitik, hohe US-Zinsen und lénderspezifische Ereignisse wie beispielsweise die
Waéhrungskrise in Argentinien und der Turkei sowie die Wahlen in Mexiko und Brasilien maRgeblich. Die Renditen der auf Landeswéhrung
lautenden Schwellenldnderanleihen sind gestiegen, trugen jedoch trotzdem positiv zum Ertrag bei. Dagegen werteten die Wahrungen der
Schwellenlander gegen die Danenkrone, den Euro und US-Dollar ab.

Der Fonds erwirtschaftete einen Ertrag vor Verwaltungskosten, der die Benchmark tbertrifft. Vor allem farbte die Wahrungswahl negativ auf den
relativen Ertrag ab, wéahrend die niedrige Duration des Fonds positiv auf den relativen Ertrag 2018 abfarbte, zumal die Zinsen auf Benchmarkniveau
anzogen.

Ausblick

Fir die Entwicklung 2019 ist von maf3geblicher Bedeutung, ob die US-Notenbank Zinserh6hungen bis weit in den Jahresverlauf 2020 hinein
signalisiert, oder ob ein Ende in Sicht ist. Zudem ist die Wirtschaftsentwicklung Chinas von maf3geblicher Bedeutung. Prasident Trump wird 2019
weiterhin eine Quelle der Ungewissheit sein. Die Européische Zentralbank kdnnte zum Jahresende eine Zinsanhebung durchfiihren, was héhere
européische Zinsen mit sich fiihren dirfte. Obiges stellt insgesamt Risiken dar, unseres Erachtens hat der Markt jedoch bereits diese Aussichten
berucksichtigt, wonach der EM-Renten- und Wahrungsmarkt fir diese Risiken geristet ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis -23.260 -21.440 123.645 -86.973 88.763
Fondsvermégen 1.112.771 1.164.739 1.124.531 1.557.528 2.031.252
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,63 0,73 0,45 0,75 0,74
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 74.014 74.576 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 74.014 74.576 Depotbankguthaben 51.040 28.310
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 51.040 28.310
2. Anleihen -81.514 -79.568 8. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 1.275 30 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 1.007.081 1.040.896
Devisenkonten -753 =727 Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 41.246 81.812
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 12 -12 Anleihen insgesamt 1.048.327 1.122.708
3. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -16 -14 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt -80.996 -80.291 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 75
Sonstige Einnahmen 31 59 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 75
Einnahmen insgesamt -6.951 -5.656 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -15.788 -15.221 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 17.847 16.477
Vorsteuerergebnis -22.739 -20.877 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 0 1.119
5. _Steuern -521 -563 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 17.847 17.596
Nettojahresergebnis -23.260 -21.440
PASSIVA
6. Gewinnverwendung aus Anteilklassen 7. Fondsvermogen” 1.112.771 1.164.739
Derivative Finanzinstrumente
Verfugbar Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 0 414
Xﬁg:ﬁ'g‘iﬁigig;ﬁ?cmnung insgesamt 0 0 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 414
Vortrag zur Ausschittung insgesamt Sonstige Verbindlichkeiten
auf das neue Jahr -30.677 -30.196 Zinsverbindlichkeiten 4 3
Auskehrungsbetrag insgesamt -30.677 -30.196 Schuldposten 3.394 3.533
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt 7.417 8.756 Forderungen aus laufenden Wertpapiergeschaften 1.045 0
Verfligungen insgesamt -23.260 -21.440 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 4.443 3.536
PASSIVA INSGESAMT 1.117.214 1.168.689

Gewinnverwendung

in den Anteilklassen . .
) Fondsvermégen verteilt

auf die jeweiligen Anteilklassen

Hairentel ande Valuta A DKK HejrenteLande Valuta A DKK 1101229 1.148.553
Vorgeschlagene Ausschiittung ! B

fiir das Geschaftsjahr 0 0 HgjrenteLande Valuta W DKK d ™ 11.542 16.186
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -30.352 -29.765 Insgesamt 1.112.771 1.164.739
Vortrag auf Fondsvermégen 7.307 8.735

™) Die Anteilklasse wurde am
13. Juni 2017 introduziert
HgjrenteLande Valuta W DKK d ™
Vorgeschlagene Ausschittung

fur das Geschaftsjahr 0 0
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -325 -431
Vortrag auf Fondsvermdgen 110 21

JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 83



HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 398 170 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 70.892 70.191 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 521 563
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 2.932 4.326 Steuern insgesamt 521 563
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank =208 -111 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Zinsertrage insgesamt 74.014 74.576 6. Einkommen in den Anteilklassen
Zinsen 74.223 74.687
2. Kursgewinne und -verluste Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -521 -563
Kursgewinne zur Ausschittung -75.347 -63.835
Anleihen Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten 310 -112
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -82.406 -74.830 N X
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen -1.335 10.177
Unnotierte Anleihen ausléndischer Al Il 892 -4.738
Anleihen insgesamt -81.514 -79.568 Davon Auskehrungsbetrag fr:

o , ) HgjrenteLande Valuta A DKK -1.321 10.048
Derivative Finanzinstrumente HgjrenteLande Valuta W DKK d -14 129
Wahrungstermingeschéafte/Futures etc. 1.275 30 .

Auskehrungsbetrag insgesamt -1.335 10.177
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 1.275 30
) 7. Fondsvermdgen
3. Transaktionskosten Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.164.739  1.124.531
Samtliche Transaktionskosten 17 16
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Ausgaben des Jahres 51.669 118.618
gedeckt -1 -2 Riicknahmen des Jahres -80.686 -57.417
. frep gt . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 16 14 Nettoriicknahmeabschlage 309 247
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
4. Verwaltungsaufwand Umlauf befindlichen Antg_llen zum 31.12. 0 0
Vorgeschlagene Ausschittung fur das
Geschéftsjahr 0 0
Kosten (klassenspezifisch) Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 7.417 8.756
Vermarktungskosten 7.829 7.400
. Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -30.677 -30.196
Depotbankgebtihren 881 919 g B h i
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 5.198 5163 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 1.112.771  1.164.739
Sonstige Aufwendungen 224 9 Spezifikation der Finanzinstrumente
Festes Verwaltungsentgelt ? 1.656 1.648 8. (Wertpapiere)
. . Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 15.788 15.221 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
fur Verwaltungsrat, Geschéftsfilhrung und
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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HgjrenteLande Valuta KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Anleihen auf Lander verteilt
Zugéange, Kurswert 802.077 1.001.331 Supranational 13,91 % 8,80 %
Abgange, Kurswert 794.945 862.602 Polen 10,36 % 11,79 %
Kurswert insgesamt 1.597.022  1.863.933 Brasilien 9,78 % 10,32 %
Mexiko 9,01 % 9,89 %
P_rozen_tuale Verteilung der Thailand 8,92 % 5,41 %
b. Finanzinstrumente auf
. } - . Stidafrika 8,56 % 7,00 %
Borsennotierte Finanzinstrumente 90,50 % 89,37 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Russland 6,97 % 9,51 %
Finanzinstrumente 3,71 % 7,02 % Kolumbien 5,60 % 4,86 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut X 0 0
Plan an einer Bérse oder an einem anderen Sonstige 21,10 % 28,78 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Barpositionen, Derivate etc. 5,79 % 3,64 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % -0,03 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
94,21 % 96,36 %
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 579 % 3,64 % Zugrunde liegende Ausrichtung
e. bei Devisentermingeschéften
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Wahrung
. Anleihen verteilt h Durati
¢ Ielh enver elh nach Buration Tschechische Koruna (CZK) 0 11.578
i - 0 0
Anleihen 4-6 Jahre Qe 054 % Danenkrone (DKK) 0 15.152
Anleihen 2-4 Jah 18,02 % 17,66 %
”le'he , h'e c1o 0° . 0 Euro (EUR) 0 .50
Anleihen 0-2 Jal 76,19 % 78,16 % . .
nieie re ? ? Ungarische Forint (HUF) 0 -11.883
iti i 0 0
Barpositionen, Derivate etc. 5,79 % 3,64 % US-Dollar (USD) 0 15.191
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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HgjrenteLande Valuta A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 9 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -23.045 -21.030 123.645 -86.973 88.763
Fondsvermégen 1.101.229 1.148.553 1.124.531 1.557.528 2.031.252
Umlaufende Anteile Nominal 1.047.120 1.072.549 1.031.074 1.581.999 1.970.849
Umlaufende Anteile Stiick 10.471.195 10.725.490 10.310.742 15.819.989 19.708.489
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 105,17 107,09 109,06 98,45 103,06
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.) ” -1,79% -1,81 % 10,78 % -4,47 % 4,57 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -1,26% 1,34 % 12,82 % -5,02 % 7,16 %
Gesamtkostenquote 1,38% 1,33% 1,36 % 1,32 % 1,31 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,40% 1,41 % 1,41 % 1,56 % 1,61 %
Indirekte Transaktionskosten 0,29% - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,20 -0,08 0,18 -0,15 0,50
Standardabweichung (5 Jahre) 7,47 7,46 7,74 7,48 6,86
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
9 Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos.  (in 1.000 DKK) 2018 20179 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -7.385 -5.965 Schuldposten 3.370 3.510
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 31 59 Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch) ” -15.691 -15.124 Wertpapiergeschaften 1.045 0
. R Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt E28°050) 21.030 (klassenspezifisch) insgesamt 4.415 3.510
) Kosten (klassenspezifisch) d laufend i
Vermarktungskosten 7.829 7.382 - oum éu en. e Anteile
Depotbankgebiihren 869 908 Nominal (in 1.000 DKK) 1.047.120  1.072.549
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 5.130 5.111
Sonstige Aufwendungen 221 88 e. Fondsvermégen
Festes Verwaltungsentgelt 1.642 1.635
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 15.691 15.124 el. Umlaufende Anteile
, Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.072.549 1.031.074
b. Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 -5.513
bl. Verfiigbar Ausgaben des Jahres 47.071 96.583
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Rucknahmen des Jahres -72.500 -49.595
Geschaftsjahr 0 0 Umlaufende Anteile insgesamt 1.047.120  1.072.549
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -30.352 -29.765
Auskehrungsbetrag -30.352 -29.765 .
. e2. Fondsvermdgen
Vortrag auf Fondsvermégen 7.307 8.735 Fond . Beginn des Jah pamsse RN
Verfiigungen insgesamt -23.045 -21.030 "on Svermogen zu Beginn des Janres T .
Anderung infolge Spaltung 0 -6.148
b2. Auskehrungsbetrag Ausgaben des Jahres 50.128 105.338
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -29.765 -38.333 Riicknahmen des Jahres -74.712 -54.720
Regulierung Vortrag zur Ausschuttung Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 138
aus dem Vorjahr infolge Spaltung 0 209 Nettoausgabenaufschlige bzw.
Sonstige Einnahmen 31 59 Nettoriicknahmeabschlage 305 444
Ausschuttungsregulierung bei Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Emission/Riicknahme unter obigen Posten 703 -1.748 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 0
Anteilige gemeinsame Einnahmen -1.321 10.048 Anderung der ausgezahiten Ausschittung
Auskehrungsbetrag vor infolge von Emlssmnen/l?ucknah_men 0 0
Verwaltungskosten 2 -30.352 -29.765 Vorgeschlagene Ausschtittung fir das
Geschéftsjahr 0 0
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0 Vortrag aus der Gewinn- und
Davon Auskehrungsanpassung bei Verlustrechnung 7.307 8.735
Emission/Riicknahme 0 0 .
. Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -30.352 -29.765
Verwaltungskosten insgesamt 0 0 B )
Auskehrungsbetrag 30,352 29765 Fondsvermégen zum Jahresultimo 1.101.229  1.148.553
Y Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu
einer Anteilklasse umgebildet.
2 Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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HgjrenteLande Valuta W DKK d

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

— Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 9
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -215 -410
Fondsvermdgen 11.542 16.186
Umlaufende Anteile Nominal 10.873 15.084
Umlaufende Anteile Stiick 108.731 150.835
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 106,15 107,31
Ertrag pro Anteil 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.) " ? -1,08 % -1,61%
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 -1,26 % 1,34 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,66 % 0,78 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,69 %
Indirekte Transaktionskosten 0,29 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande Valuta A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 20170
a.  Nettoergebnis d. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . .
Gemeinschaftsportfolio -117 -314 Nominal (in 1.000 DKK) 10.873 15.084
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 1 Stiick 108.731 150.835
Kosten (klassenspezifisch) ” -98 -97
Nettoergebnis insgesamt -215 -410 e. Fondsvermogen
B .
Kosten (klassenspezifisch) el. Umlaufende Anteile
Vermarktungskf)sten 9 18 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 15.084 0
Depotbankgebtihren 13 12 And infolae Spal @ 5513
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 68 52 nderung infolge Spaltung i
Sonstige Aufwendungen 3 3 Ausgaben des Jahres 1.423 12.071
Festes Verwaltungsentgelt 14 12 Ricknahmen des Jahres -5.634 -2.500
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 98 97 Umlaufende Anteile insgesamt 10.873 15.084
b. Gewinnverwendung e2. Fondsvermégen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 16.186 0
bl. Verfigbar And infolge Spal 0 6.148
Vorgeschlagene Ausschittung fur das nderung infolge Spaltung .
Geschéaftsjahr 0 0 Ausgaben des Jahres 1.541 13.280
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -325 -431 Ricknahmen des Jahres -5.974 -2.697
Auskehrungsbetrag -325 -431 Anderung des Ergebnisses  infolge Spaltung 0 -138
Vortrag auf Fondsvermégen 110 21 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verfiigungen insgesamt -215 -410 Nettoru?knahmeabschlage_ o 4 3
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 0 0
b2. Auskehrungsbetrag ? Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschiittung aus dem Vorjahr -431 0 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 0
Regulierung Vortrag zur Ausschiittung Vorgeschlagene AusschUttung flr das
aus dem Vorjahr infolge Spaltung 0 -209 Geschaftsjahr i 0 0
Sonstige Einnahmen 0 1 Vortrag aus der Gewinn- und
g€ . . Verlustrechnung 110 21
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Rucknahme unter obigen Posten 120 -352 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -325 -431
Anteilige gemeinsame Einnahmen -14 129 Fondsvermégen zum Jahresultimo 11.542 16.186
Auskehrungsbetrag vor
3) - -
Verwaltungskosten 525 431 Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 0 im Rahmen der Spaltung von HgjrenteLande
Davon Auskehrungsanpassung bei Valuta A DKK introduziert
Emission/Riicknahme 0 0 2 Einschl. des verhaltnismaRigen Anteils
Verwaltungskosten insgesamt 0 0 an EiTnvahmeC v%m \351|13A6DZ}3£
~ B aus HgjrenteLande Valuta
Auskehrungsbetrag 2= 431 3 Soweit Auskehrungsbetrage vor
i o . Verwaltungskosten und einer eventuell
Sonstige Verbindlichkeiten freiwilligen Auskehrung negativ sind,
¢. (klassenspezifisch) kénnen Verwaltungskosten nicht
Schuldposten 18 23 abgezogen werden
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 18 23
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International KL

Fondsbericht

Fonds- und
Klassendaten International A DKK International Bonds B EUR d International W DKK d
ISIN DK0010140805 DK0060626018 DK0060815173
Auflegung 28. August 1989 18. Februar 2015 16. Mai 2017
Introduktion 2. Oktober 1989 24. April 2015 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein
Wéhrung DKK EUR DKK
Ausschittend Ja Ja Ja
Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 4 4 4
Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein
Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Government in Fondswéhrung (bis 17. Mai 2018)

Barclays Global Aggregate Treasuries 1-3 year in Fondswahrung
Nebenbezeichnung des Fonds International Bonds KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tUber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in auslandischen Anleihen an. Die Anleihen des Fonds lauten auf andere Wahrungen als DKK. Das Anlageziel des Fonds ist auf
Ertragsoptimierung durch die Nutzung der Anleihen- und Wechselkursschwankungen der jeweiligen Lander ausgerichtet. Der Fonds verfolgt eine
aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds investiert, weitgehend auf den Fondsertrag
auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen International A DKK, International Bonds B EUR d und International W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber
die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau héngt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds legt breit gestreut in auslandischen Anleihen an. Das Risiko wird durch eine Streuung der Anlagen auf mehrere Markte reduziert,
wodurch regionale Konjunkturschwankungen beriicksichtigt werden. Der Fondsertrag hangt von Anderungen der Anleihe- und auch der
Wechselkurse ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen und auf die unterschiedliche Wéhrung zwischen Fonds und den jeweiligen Anteilklassen zuriickzufuhren.
Die unterschiedlichen Wahrungen erklaren auch die unterschiedliche Entwicklung der Benchmark.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
International A DKK 2,47 % 3,47 % -6,62 % -5,57 %
International Bonds B EUR d 2,44 % 3,21 % -6,54 % -5,70 %
International W DKK d 3,05 % 3,45 % -6,32 % -5,57 %
“) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Sydinvest International A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Der Markt war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten Konjunktur sowie von Straffungen
seitens der maRgeblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit Gber das Ergebnis der Abstimmung in GroRbritannien beziiglich
des Brexit-Deals mit der EU. Die Renditen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen zogen in H1 infolge eines starken Wirtschaftswachstums kraftig an.
Die Furcht vor den Konsequenzen einer Eskalation des Handelskonflikts bewirkte, dass die Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen zum
Jahresende erheblich nachgaben, wonach diese nur geringfugig hoher sind als zum Jahresanfang. In der Eurozone bewirkten ein Teuerungsdruck
und eine voraussichtliche Verlangsamung des Wirtschaftswachstums, dass die Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen zum Jahresende nachgab.
Wahrungsseitig bewirkte die erhohte Risikoaversion einen aufwertenden USD und JPY gegeniber der DKK.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist vor allem darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine
geringere Untergewichtung von USD gegenuber der Benchmark des Fonds hatte.
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Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfuigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt. Insgesamt dirften die Renditen der Staatsanleihen in den USA und Europa geringfligig
anziehen, wahrend der USD geringfugig gegen die DKK nachgeben konnte.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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International KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 8.157 -26.574 -15.887 20.130 45.857
Fondsvermégen 308.553 345.069 526.116 997.407 649.350
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,93 0,00 0,56 0,02 0,43
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 5.213 7.989 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 5.213 7.989 Depotbankguthaben 42.062 4.448
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 42.062 4.448
2. Anleihen 3.930 -27.869 7. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 0 -242 Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 20.131
Devisenkonten 1.894 -2.615 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 267.153 306.245
3. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -293 -32 Unnotierte Anleihen auslandischer AL Il 0 15.510
Kursgewinne und -verluste insgesamt 5.531 -30.758 Anleihen insgesamt 267.153 341.886
Sonstige Einnahmen 9 28 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt 10.753 -22.741 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.058 1.671
4. Verwaltungsaufwand -2.596 -3.833 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 1.058 1.671
Nettojahresergebnis 8.157 -26.574 AKTIVA INSGESAMT 310.273 348.005
5. Gewinnverwendung aus Anteilklassen PASSIVA
6. Fondsvermogen” 308.553 345.069
Verfugbar Sonstige Verbindlichkeiten
Xjf'ggsscé‘i%ﬁgigzﬁfﬁ‘unung insgesamt . 1080 Zinsverbindlichkeiten 1 0
Vortrag zur Ausschiittung insgesamt Schuldposten 603 736
auf das neue Jahr -24.506 303 Forderungen aus laufenden
Auskehrungsbetrag insgesamt -24.506 1.585 Wertpapiergeschatten LA 2.200
Vortrag auf das Vermogen insgesamt 32663 28.159 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.720 2.936
Verfiigungen insgesamt 8.157 26.574 PASSIVA INSGESAMT 310.273 348.005
Gewinnverwendung R Fondsvgrm@gen verteil.t
in den Anteilklassen auf die jeweiligen Anteilklassen
International A DKK 198.439 249.167
International A DKK International Bonds B EUR d 9.706 11.609
Vorgeschlagene Ausschittung International W DKK d ™ 100.408 84.293
fur das Geschaftsjahr 0 681 Insgesamt 308.553 345.069
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -15.788 219
Vortrag auf Fondsvermégen 20.549 -23.449 ) Die Anteilklasse wurde am
13. Juni 2017 introduziert
International Bonds B EUR d
Vorgeschlagene Ausschittung
fur das Geschaftsjahr 0 218
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -769 13
Vortrag auf Fondsvermdgen 992 -1.501
International W DKK d ™
Vorgeschlagene Ausschiittung
fur das Geschaftsjahr 0 383
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -7.949 71
Vortrag auf Fondsvermégen 11.122 -3.209
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International KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
’ 5. Einkommen in den Anteilklassen
De?otbankgulthaberj . 153 115 Zinsen 5.334 7094
Notierte Anleihen danischer Aussteller 41 246 Kursgewinne zur Ausschittung 32678 3.149
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 4.962 7.277 Ausschittungsregulierung bei
Unnotierte Anleihen auslandischer Aussteller 178 356 Emission/Riicknahme unter obigen Posten 2.590 -2.349
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der Auskehrungsbetrag fir Anteilklassen -24.754 8.794
Depotbank -121 -5
Zinsertrage insgesamt 5.213 7.989 Davon Auskehrungsbetrag far:
. International A DKK -15.928 6.439
2. Kursgewinne und -verluste International Bonds B EUR d -778 302
International W DKK d -8.048 2.053
Anleihen .
Auskehrungsbetrag insgesamt -24.754 8.794
Notierte Anleihen danischer Aussteller -541 -2.857
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 5.180 -24.289 .
6. Fondsvermdgen
Unnotierte Anleihen ausléndischer At Il -709 -723 . X
leihen i Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 345.069 526.116
Anleihen insgesamt SHED -27.869 Ausgaben des Jahres 15.575 86.213
Riicknahmen des Jahres -59.030 -240.369
Derivative Finanzinstrumente Nettoausgabenaufschlage bzw.
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. 0 229 Nettorticknahmeabschlage o 47 164
) - N Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Zinstermingeschafte/Futures etc. 0 471 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -1.282 -499
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 -242 Anderung der ausgezahlten Ausschtittung
infolge von Emissionen/Ricknahmen 17 18
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
3. Transaktionskosten Geschéftsjahr 0 1.282
R . Vortrag aus der Gewinn- und
Samtliche Transaktionskosten 329 136
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Verlustrechnung S2658 -28.159
gedeckt -36 -104 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -24.506 303
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 293 32 Fondsvermégen zum Jahresultimo 308.553 345.069
Spezifikation der Finanzinstrumente
4. Verwaltungsaufwand 7. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
i (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Kosten (klassenspezifisch) Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Vermarktungskosten 1.085 1.841
Depotbankgebtihren 226 334
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 817 1.048
Sonstige Aufwendungen 43 22
Festes Verwaltungsentgelt ? 425 588
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.596 3.833
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt®, das u. a. die Vergitung
fur Verwaltungsrat, Geschéftsfilhrung und
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus
dem Abschnitt Gber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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International KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Fondsvermdgen auf Wahrungen verteilt
Zugéange, Kurswert 298.987 16.234 US-Dollar (USD) 39,05 % 33,49 %
Abgange, Kurswert 377.650 169.530 Japanische Yen (JPY) 25,72 % 21,03 %
Kurswert insgesamt 676.637 185.764 Euro (EUR) 20,04 % 23,99 %
Pfund Sterling (GBP) 5,55 % 4,39 %
P_rozen_tuale Verteilung der Mexikanische Pesos (MXN) 473 % 4,87 %
b. Finanzinstrumente auf
. . . . Schwedische Kronen (SEK) 3,79 % 0,00 %
Borsennotierte Finanzinstrumente 86,58 % 94,59 % B
An sonstigen geregelten Markten notierte Danenkrone (DKK) 1,12% 0,02 %
Finanzinstrumente ! 0,00 % 4,49 % Kanadische Dollars (CAD) 0,00 % 4,04 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut X 0 0
Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 % Sonstige -13,42 % 725%
geregelten Markt notiert werden sollen Barpositionen, Derivate etc. 13,42 % 0,92 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
86,58 % 99,08 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 13,42 % 0,92 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Anleihen verteilt nach Duration
Anleihen > 6 Jahre 63,55 % 71,77 %
Anleihen 2-4 Jahre 10,96 % 14,18 %
Anleihen 0-2 Jahre 12,07 % 13,13 %
Barpositionen, Derivate etc. 13,42 % 0,92 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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International A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 % 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 4.761 -22.549 -15.174 22.009 45.857
Fondsvermogen 198.439 249.167 493.214 956.119 649.350
Umlaufende Anteile Nominal 176.930 227.011 419.624 763.378 515.469
Umlaufende Anteile Stiick 1.769.305 2.270.111 4.196.239 7.633.782 5.164.692
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 112,16 109,76 117,54 125,25 125,73
Ertrag pro Anteil 0,00 0,30 0,00 5,30 6,20
Ertrag (Pzt.) ) 2,47 % -6,62 % -1,91 % 4,35 % 10,40 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 3,45 % -5,57 % 4,05 % 8,35 % 14,40 %
Gesamtkostenquote 0,98 % 1,01 % 1,00 % 0,93 % 0,82 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,03 % 1,08 % 1,09 % 1,18 % 1,16 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,33 0,04 0,59 0,68 1,17
Standardabweichung (5 Jahre) 5,33 5,49 5,88 6,08 5,12
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Der Fonds wurde am 24. April 2015 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis dgs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 6.889 -19.099 Schuldposten 431 570
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 6 24 Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch) ” -2.134 -3.474 Wertpapiergeschaften 1.116 2.200
. Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 4.761 -22.549 (klassenspezifisch) insgesamt 1.547 2.770
" Kosten (klassenspezifisch) d. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 1.056 1.762 Nominal (in 1.000 DKK) 176.930 227.011
Depotbankgebuhren 180 303 Stiick 1.769.305 2.270.111
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 551 884
Sonstige Aufwendungen 29 16 e. Fondsvermdgen
Festes Verwaltungsentgelt 318 509
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.134 3.474 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 227.011 419.624
b. Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 -4.694
Ausgaben des Jahres 1.043 0
bl. Verfugbar Rucknahmen des Jahres -51.124 -187.919
\ézgci?frsl?aﬁne Ausschittung fir das 0 681 Umlaufende Anteile insgesamt 176.930 227.011
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -15.788 219
Auskehrungsbetrag -15.788 900 e2. Fondsvermogen i
Vortrag auf Eondsvermégen 20.549 23,449 Ffondsverm.ogen zu Beginn des Jahres 249.167 493.214
Verfligungen insgesamt 4.761 -22.549 Anderung infolge Spaltung v -5.453
Ausgaben des Jahres 1.154 0
b2 keh b Ricknahmen des Jahres -55.997 -216.103
- Auskehrungsbetrag Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 219 -5.600 Nettoriicknahmeabschlage 27 58
Regulierung Vortrag zur Ausschuttung Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
aus dem Vorjahr infolge Spaltung 0 76 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -681 0
Sonstige Einnahmen 6 24 Anderung der ausgezahlten Ausschittung
Ausscl?[]ttungsregulierung bei infolge von Emissionen/Rucknahmen 8 0
Emission/Riicknahme unter obigen Posten -85 2.487 Vorge§ph|§\gene Ausschttung fiir das
Geschéaftsjahr 0 681
Anteilige gemeinsame Einnahmen -15.928 6.439 Vortrag aus der Gewinn- und
Auskehrungsbetrag vor Verlustrechnung 20.549 -23.449
1) -
Verwaltungskosten 15.788 3.426 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -15.788 219
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -3.474 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 198.439 249.167
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 948
. Y Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten insgesamt 0 -2.526 Verwaltungskosten und einer eventuell
Auskehrungsbetrag -15.788 900 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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International Bonds B EUR d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 223 -1.270 -713 -1.879
Fondsvermogen 9.706 11.609 32.902 41.288
Umlaufende Anteile Nominal 11.349 13.641 34.655 42.077
Umlaufende Anteile Stick (EUR) 152.093 183.218 478.610 578.211
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil (EUR) 8,55 8,51 9,25 9,57
Ertrag pro Anteil (EUR) 0,00 0,16 0,14 0,19
Ertrag in EUR (Pzt.) ? 2,44 % -6,54 % -1,39 % -4,32%
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 3,21 % -5,70 % 4,43 % -1,81 %
Gesamtkostenquote 0,78 % 0,80 % 0,81 % 0,49 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,18 % 1,23% 1,23% 117 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) -0,44 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 3,64 - - -

) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.

Y Die Anteilklasse wurde am 24. April 2015 introduziert

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 298 -1.105 Schuldposten 16 22
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 0 2 Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch) ? .75 167 (klassenspezifisch) insgesamt 16 22
Nettoergebnis insgesamt 223 -1.270
d. Umlaufende Anteile
" Kosten (klassenspezifisch) Nominal (in 1.000 DKK) 11.349 13.641
Vermarktungskosten 29 66 Stiick (EUR) 152.093 183.218
Depotbankgebtihren 4 9
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 25 55 e. Fondsvermégen
Sonstige Aufwendungen 1 1
Festes Verwaltungsentgelt 16 36 el. Umlaufende Anteile
. ; Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 13.641 34.654
Kosten (klassenspeifisch) insgesamt (& 167 Wechselkurskorrektur umlgufende Anteile
zu Beginn des Jahres 31 980
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 0 256
Ricknahmen des Jahres -2.323 -22.249
bl. Verfugbar Umlaufende Anteile insgesamt 11.349 13.641
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéftsjahr 0 218
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -769 13 e2. Fondsvermdgen
Auskehrungsbetrag 769 231 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 11.609 32.902
Vortrag auf Fondsvermdgen 992 -1.501 Ausgaben des Jahres © 234
. R Riicknahmen des Jahres -1.919 -19.809
Verfligungen insgesamt 223 -1.270 Nettoausgabenaufschiage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 2 33
b2 Auskehrungsbetra Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
: 9 9 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 218 -499
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 13 0 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Sonstige Einnahmen 0 2 infolge von Emissionen/Ricknahmen 9 18
Ausschiittungsregulierung bei Vorgesf_chlfclgene Ausschuttung fir das
Emission/Riicknahme unter obigen Posten -4 -1 Sgrstf:;f;?:r:jrer Gewinn- und 0 218
Anteilige gemeinsame Einnahmen -778 302 Verlustrechnung 992 -1.501
Auskehrungsbetrag vor .
Verwaltungskosten 2 769 303 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -769 13
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 167 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 9.706 11.609
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 95 Y Soweit Auskehrungsbetrage vor
. Verwaltungskosten und einer eventuell
Verwaltungskosten insgesamt 0 -72

freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Auskehrungsbetrag -769 231 kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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International W DKK d — Jahresabschluss
HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis CNIVE -2.755
Fondsvermégen 100.408 84.293
Umlaufende Anteile Nominal 88.899 76.552
Umlaufende Anteile Stiick 888.989 765.522
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 112,95 110,11
Ertrag pro Anteil 0,00 0,50
Ertrag (Pzt.) " ? 3,05 % -6,32 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 3,45 % 5,57 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,40 % 0,43 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,44 % 0,51 %
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von International A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 3.557 -2.564 Schuldposten 82 7
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 3 2 Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch) ? 387 2193 (klassenspezifisch) insgesamt 82 71
Nettoergebnis insgesamt 3.173 -2.755
d. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) Nominal (in 1.000 DKK) 88.899 76.552
Vermarktungskosten 0 18 Stick 688.989 765.522
Depotbankgebtihren 41 12
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 241 52 e. Fondsvermdgen
Sonstige Aufwendungen 13 3
Festes Verwaltungsentgelt 92 12 el. Umlaufende Anteile
Kosten (Klassenspezifisch) insgesamt 387 97 F.Jmlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 76.552 0
Anderung infolge Spaltung 0 4.694
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 13.347 75.858
Ricknahmen des Jahres -1.000 -4.000
bl. Verfigbar Umlaufende Anteile insgesamt 88.899 76.552
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéftsjahr 0 383 e2 Fondsvermdgen
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -7.949 71 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 84.293 o
Auskehrungsbetrag -7.949 454 Anderung infolge Spaltung 0 5.453
Vortrag auf Fondsvermdgen 11.122 -3.209 Ausgaben des Jahres 14.421 85.979
Verfugungen insgesamt 3173 -2.755 Riicknahmen des Jahres -1.114 -4.457
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 18 73
2)
b2.  Auskehrungsbetrag Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 71 0 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -383 0
Regulierung Vortrag zur Ausschittung Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
aus dem Vorjahr infolge Spaltung 0 -76 infolge von Emissionen/Riicknahmen 0 0
Sonstige Einnahmen © 2 \ézrsgcis'e?fl:sl?agherne Ausschttung fiir das 0 383
Ausschuttungsregulierung bei Vortrag aus der Gewinn- und
Emission/Riicknahme unter obigen Posten 25 -942 Verlustrechnung 11.122 -3.209
Anteilige gemeinsame Einnahmen £di029 2.053 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -7.949 71
Auskehrungsbetrag vor
Verwaltungskosten 2 -7.949 1.037 Fondsvermégen zum Jahresultimo 100.408 84.293
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -193
Davon Auskehrungsanpassung bei Y Die Anteilkiasse wurde am 13. Juni 2017
Emission/Riicknahme 0 -390 im Rahmen der Spaltung von
) International A DKK introduziert
Verwaltungskosten insgesamt 0 -583 2 Einschl. des verhaltnismaRigen Anteils
Auskehrungsbetrag -7.949 454 an Einnahmen vom 1.1.-13.6.2017
aus International A DKK
3 Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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International Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten International Bonds B EUR Acc

ISIN DK0060647014

Auflegung 16. Juni 2015

Introduktion 18. September 2015

Amtlich notiert Nein

Wéhrung EUR

Ausschittend Nein

Stiickelung 10

Risikoklasse 4

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Ja

Benchmark des Fonds J.P. Morgan Global Government in Fondswahrung (bis 17. Mai 2018)
Barclays Global Aggregate Treasuries 1-3 year in Fondswahrung

Nebenbezeichnung des Fonds International Bonds Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen (ber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tUber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in auslandischen Anleihen an. Die Anleihen des Fonds lauten auf andere Wahrungen als DKK. Das Anlageziel des Fonds ist auf
Ertragsoptimierung durch die Nutzung der Anleihen- und Wechselkursschwankungen der jeweiligen Lédnder ausgerichtet. Der Fonds verfolgt eine
aktive Wahrungspolitik, weshalb sich die Wechselkursentwicklung in denjenigen Landern, wo der Fonds investiert, weitgehend auf den Fondsertrag
auswirken wird.

Der Fonds ist in die Anteilsklasse International Bonds B EUR Acc untergliedert.

Risikoprofil

Der Fonds legt breit gestreut in ausléandischen Anleihen an. Das Risiko wird durch eine Streuung der Anlagen auf mehrere Markte reduziert,
wodurch regionale Konjunkturschwankungen beriicksichtigt werden. Der Fondsertrag hangt von Anderungen der Anleihe- und auch der
Wechselkurse ab. Der Fonds eignet sich fiir einen Anlagehorizont von mindestens 3 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 4 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich.
31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
International Bonds B EUR Acc 2,54 % 3,21 % -6,92 % -5,70 %

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Der Markt war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten Konjunktur sowie von Straffungen
seitens der maRgeblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit Gber das Ergebnis der Abstimmung in GroRbritannien beziiglich
des Brexit-Deals mit der EU. Die Renditen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen zogen in H1 infolge eines starken Wirtschaftswachstums kraftig an.
Die Furcht vor den Konsequenzen einer Eskalation des Handelskonflikts bewirkte, dass die Renditen der 10-jahrigen Staatsanleihen zum
Jahresende erheblich nachgaben, wonach diese nur geringfiigig hdher sind als zum Jahresanfang. In der Eurozone bewirkten ein Teuerungsdruck
und eine voraussichtliche Verlangsamung des Wirtschaftswachstums, dass die Rendite der 10-jahrigen Staatsanleihen zum Jahresende nachgab.
Wahrungsseitig bewirkte die erhdhte Risikoaversion einen aufwertenden USD und JPY gegeniiber der DKK.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist vor allem darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine
geringere Untergewichtung von USD gegenuber der Benchmark des Fonds hatte.

Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmahlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, k6nnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfiigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt.

Insgesamt durften die Renditen der Staatsanleihen in den USA und Europa geringfiigig anziehen, wéhrend der USD geringfiigig gegen die DKK
nachgeben kénnte.

Der Fonds diirfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen tbertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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International Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 20159
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 789 -3.254 -1.688 2.309
Fondsvermégen 30.641 36.670 64.744 83.379
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,97 0,03 0,65 0,03
9 Der Fonds wurde am 21. September 2015 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 542 1.067 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 542 1.067 Depotbankguthaben 5.294 1.381
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 5.294 1.381
2. Anleihen 285 -3.725 6. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente 0 -14 Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 2.478
Devisenkonten 184 -178 Notierte Anleihen ausléndischer Aussteller 25.297 31.286
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -34 -19 Unnotierte Anleihen ausléndischer At Il 0 1.840
Kursgewinne und -verluste insgesamt 435 -3.936 Anleihen insgesamt 25.297 35.604
Sonstige Einnahmen 58 1 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt 1.035 -2.868 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 101 158
4. _Verwaltungsaufwand -246 -386 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 101 158
Nettojahresergebnis 789 -3.254 AKTIVA INSGESAMT 30.692 37.143
Gewinnverwendung aus Anteilklassen PASSIVA
5. Fondsvermdgen” 30.641 36.670
Verfligbar Sonstige Verbindlichkeiten
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt 789 -3.254 Schuldposten 51 68
- . Forderungen aus laufenden
Verfiigungen insgesamt 789 -3.254 Wertpapiergeschaften o 205
Gewinnverwendung Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 51 473
in den Anteilklassen PASSIVA INSGESAMT 30.692 37.143
Vortrag auf Fondsvermogen ,) For.l(.jsvermijgven verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
International Bonds B EUR Acc 789 -3.254 K
International Bonds B EUR Acc 30.641 36.670
Insgesamt 789 -3.254
Insgesamt 30.641 36.670
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International Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 4. Verwaltungsaufwand
Depotbankguthaben 13 9
Notierte Anleihen danischer Aussteller 5 36 Kosten (klassenspezifisch)
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 517 982 Vermarktungskosten 91 150
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 21 42 Depotbankgebtihren 16 23
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der . “
Depotbank 14 2 Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 81 127
Sonstige Aufwendungen 4 2
Zinsertrage insgesamt 542 1.067 onstige Aumendunge .
Festes Verwaltungsentgelt ” 54 84
2. Kursgewinne und -verluste Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 246 386
" Das Verwaltungsentgelt ist ein festes
Anleihen Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergitung
Notierte Anleihen danischer Aussteller -66 -406 fur__VerwaItungsrat, Geschaﬂsfuhrung_ und
Priifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 435 -3.234 Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus
Unnotierte Anleihen ausléndischer Ausstell -84 -85 dem Abschnitt iber Verwaltungsrat und
. . Geschéftsleitung im Bericht der
Anleihen insgesamt 285 -3.725 Geschéftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Derivative Finanzinstrumente Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. 0 27 gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
Zinstermingeschafte/Futures etc. 0 -41 auf die wir verweisen.
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 -14
5. Fondsvermdgen
3. Transaktionskosten Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 36.670 64.744
Samtliche Transaktionskosten 34 19 Al-J.sgaben des Jahres Z 289
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Rucknahmen des Jahres -6.825 -25.109
gedeckt 0 0 Vortrag aus der Gewinn- und
. e X Verlustrechnung 789 -3.254
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 34 19
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 30.641 36.670
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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International Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Fondsvermdgen auf Wahrungen verteilt
Zugéange, Kurswert 29.534 1.926 US-Dollar (USD) 38,32 % 35,26 %
Abgange, Kurswert 40.125 26.653 Japanische Yen (JPY) 25,63 % 22,17 %
Kurswert insgesamt 69.659 28.579 Euro (EUR) 20,72 % 15,24 %
Pfund Sterling (GBP) 5,62 % 3,95 %
P_rozen_tuale Verteilung der Mexikanische Pesos (MXN) 523 % 6,87 %
b. Finanzinstrumente auf
. . . . Schwedische Kronen (SEK) 3,47 % 0,00 %
Borsennotierte Finanzinstrumente 82,56 % 92,07 % B
An sonstigen geregelten Markten notierte Danenkrone (DKK) 0,99 % 0,01%
Finanzinstrumente ! 0,00 % 5,02 % Kanadische Dollars (CAD) 0,01 % 4,99 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut X 0 0
Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 % Sonstige -17,43 % 8,60 %
geregelten Markt notiert werden sollen Barpositionen, Derivate etc. 17,44 % 2,91 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
82,56 % 97,09 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 17,44 % 291 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
c. Anleihen verteilt nach Duration
Anleihen > 6 Jahre 59,84 % 66,21 %
Anleihen 2-4 Jahre 13,68 % 17,98 %
Anleihen 0-2 Jahre 9,04 % 12,90 %
Barpositionen, Derivate etc. 17,44 % 291 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 99



International Bonds B EUR Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y 20142
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 789 -3.254 -1.688 2.309 15.104
Anteil am Nettoergebnis ™ 789 -3.254 -1.688 8.259 15.104
Fondsvermégen 30.641 36.670 64.744 83.379 150.828
Umlaufende Anteile Nominal 19.252 23.669 39.056 49.223 92.380
Umlaufende Anteile Stiick (EUR) 258.465 317.904 523.118 659.661 1.237.889
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil (EUR) 15,89 15,49 16,65 16,94 16,33
Ertrag in EUR (Pzt.) ? 2,54 % -6,92 % -1,72% 3,74 % 10,40 %
Benchmarkperformance in EUR (Pzt.) 3,21 % -5,70 % 4,43 % 8,11 % 14,61 %
Gesamtkostenquote 0,76 % 0,78 % 0,78 % 0,47 % 0,72%
Verwaltungsaufwand in %" 0,76 % 0,78 % 0,78 % 0,88 % 0,72 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,18 % 1,23% 1,23% 1,17 % -
Indirekte Transaktionskosten 0,04 % - - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) -0,47 - - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 0,29 - - - -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 21. September 2015 introduziert
2 Berichtszahlen fur den ISI International Bonds
) Fur den Zeitraum 1.1.-18.9.2015 ist der ISI International Bonds mit einbezogen.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verl_)i_ndlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (kKlassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 977 -2.869 Schuldposten 51 67
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 58 1 \F&’éﬁﬁgjpr;g%ne:gﬁ;ﬁf};enden 0 405
Kosten (klassenspezifisch) ” -246 -386 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 789 -3.254 (klassenspezifisch) insgesamt 51 472
) Kosten (klassenspezifisch) d. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 91 150 Nominal (in 1.000 DKK) 19.252 23.669
Depotbankgebiihren 16 23 Stick (EUR) 258.465 317.904
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 81 127
Sonstige Aufwendungen 4 2 e. Fondsvermdgen
Festes Verwaltungsentgelt 54 84
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 246 386 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 23.669 39.056
Wechselkurskorrektur umlaufende Anteile
b. Gewinnverwendung zu Beginn des Jahres 54 -107
Vortrag auf Fondsvermdgen 789 -3.254 Ausgaben des Jahres 5 174
Verfiigungen insgesamt 789 -3.254 Ricknahmen des Jahres -4.476 -15.454
Umlaufende Anteile insgesamt 19.252 23.669
e2. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 36.670 64.744
Ausgaben des Jahres 7 289
Riicknahmen des Jahres -6.825 -25.109
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 789 -3.254
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 30.641 36.670
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Korte Obligationer KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

Korte Obligationer A DKK

Korte Obligationer W DKK d

ISIN DK0015916225 DK0060814796
Auflegung 15. Méarz 1996 16. Mai 2017
Introduktion 22. Mai 1996 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wéhrung DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 2 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds Nordea Constant Maturity 2 Year Government Bond Index

Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds Short Duration KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen (ber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Borse (geregelter Markt) gehandelt werden. Der Fonds hat eine durchschnittliche
Duration von 0 bis 3 Jahren und wir gehen davon aus, dass der Fonds kurz- und langfristig einen stabilen Ertrag erwirtschaften wird.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Korte Obligationer A DKK und Korte Obligationer W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil
Zumal der Fonds in kursstabilen, danischen Staats- und Hypothekenanleihen mit kurzer Laufzeit anlegt, ist das Risiko relativ gering. Der Fonds
eignet sich fur Anleger mit einem Anlagehorizont von unter 2 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Korte Obligationer A DKK 0,43 % -0,27 % 1,30 % -0,47 %
Korte Obligationer W DKK d* 0,47 % -0,27 % 1,36 % -0,47 %

“) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Korte Obligationer A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt wie zum Jahresanfang erwartet ab, und die Anteilklassen des Fonds konnten mit der Benchmark Schritt halten, siehe obige
Tabelle.

Obwohl sich das Wachstum im Jahresverlauf 2018 praktisch solide entwickelte, konnte das jedoch keinen nennenswerten Teuerungsdruck
auslosen. Wahrend die meisten zum Jahresanfang von anziehenden Zinsen ausgegangen waren, bewirkten der fehlende Teuerungsdruck und die
politischen Krisen, die weltweit bestehen, dass die Zinsen 2018 nachgaben. Vor allem brachen die Renditen der Staatsanleihen erheblich in Q4
ein und danach schlug alles andere auf den Zinsspread gegeniiber den Staatsanleihen durch.

Die Anteilklassen des Fonds erwirtschafteten Ertrage, die den Benchmark tbertreffen. Die bessere Performance ist darauf zurtickzufiihren, dass
die Umwandlung ausgewahliter kiindbarer Anleihen mit hohen Kupons relativ niedrig war, sowie dass Hypothekenanleihen nach wie vor mehr
Renditen mit sich fihren als Staatsanleihen, und da der Fonds vor allem in danischen Hypothekenanleihen investiert hatte, konnte sich der Fonds
besser behaupten als die Benchmark.
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Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfuigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt. Die die Europaische Zentralbank, EZB, durfte die Zinsen erstmals Ende 2019 erhdhen,
aber die Aussichten fiir die Inflation haben sich nicht wirklich erhellt. Die Léhne in Europa sind erheblich gestiegen. Die EZB hofft, dass der
Einlagenzins dadurch auf 0 % getrieben werden kann.

Ein negativer Einlagenzins ist das letzte Instrument aus der Krise, das jetzt beendet werden soll, wo das gro3 angelegte Aufkaufprogramm ebenfalls
abgebaut worden ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird. Das groR3te Risiko ist, dass das Ausland das Interesse an dénischen Hypothekenanleihen verliert. Das wiirde einen sehr ungewissen
danischen Hypothekenmarkt mit schlechter Performance mit sich fihren.
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Korte Obligationer KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 6.208 21.756 29.750 1.708 5.235
Fondsvermégen 1.567.000 1.596.600 1.947.181 1.512.004 533.860
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,43 0,81 1,24 0,59 0,21
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 19.425 19.717 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 19.425 19.717 Depotbankguthaben 24.758 86.106
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 24.758 86.106
2. Anleihen -9.956 6.076 7. Anleihen
3. Transaktionskosten Gescha gkeit -18 -5 Notierte Anleihen danischer Aussteller 1.525.665 1.467.602
Kursgewinne und -verluste insgesamt -9.974 6.071 Notierte Anleihen ausléandischer Aussteller 20.282 60.724
Einnahmen insgesamt 9.451 25.788 Anleihen insgesamt 1.545.947  1.528.326
4. _Verwaltungsaufwand -3.243 -4.032 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 6.208 21.756 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 10.771 7.081
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 13.674
5. Gewinnverwendung aus Anteilklassen Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 10.771 20.755
AKTIVA INSGESAMT 1.581.476 1.635.187
Verfligbar
Vorgeschlagene Ausschiittung insgesamt
fir das Geschaftsjahr 18.854 19.514 PASSIVA
Vortrag zur Ausschittung insgesamt o o)
auf das neue Jahr 1.040 1304 6. Fondsvermdgen 1.567.000  1.596.600
Sonstige Verbindlichkeiten
Auskehrungsbetrag insgesamt 19.894 20.818 g
R . Zinsverbindlichkeiten 3 9
Vortrag auf das Vermégen insgesamt -13.686 938
N K Schuldposten 490 427
Verfiigungen insgesamt 6.208 21.756 Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 13.983 38.151
Gewinnverwendung Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 14.476 38.587
in den Anteilklassen
PASSIVA INSGESAMT 1.581.476 1.635.187
o O ? Fandsvermagen versi
fiir das Geschaftsjahr 10.809 6.266 auf dleljew.emgen Anteilklassen
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 875 461 Korte ObI!gat!oner ADKK " BRI 572278
Vortrag auf Fondsvermagen -8.339 1093 Korte Obligationer W DKK d 668.196  1.024.322
Insgesamt 1.567.000 1.596.600
Korte Obligationer W DKK d ™ - )
Vorgeschlagene Ausschittung 13D.I]i$nzlgik7leil§tsri¢\jﬂ$rigi am
fur das Geschaftsjahr 8.045 13.248 .
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 165 843
Vortrag auf Fondsvermégen -5.347 -155
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Korte Obligationer KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 6. Fondsvermdgen
Depotbankguthaben 0 13 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 1.596.600 1.947.181
Notierte Anleihen danischer Aussteller 19.302 19.263 Ausgaben des Jahres 545.390 402.662
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 278 678 Ricknahmen des Jahres -562.101 -755.957
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der Nettoausgabenaufschlage bzw.
Depotbank -155 -237 Nettoriicknahmeabschlage 420 365
. U Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Zinsertrage insgesamt 194251 18717 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 19514 -19.439
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
2. Kursgewinne und -verluste infolge von Emissionenll?ijcknahlmen -3 32
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéaftsjahr 18.854 19.514
Anleihen Vortrag aus der Gewinn- und
X X e Verlustrechnung -13.686 938
Notierte Anleihen danischer Aussteller -10.071 6.321
X X o Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.040 1.304
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 115 -245
X X Fondsvermdgen zum Jahresultimo 1.567.000 1.596.600
Anleihen insgesamt -9.956 6.076
Spezifikation der Finanzinstrumente
3. Transaktionskosten 7. (Wertpapiere)
R . Die Spezifikation der Finanzinstrumente
[S)i?c]:lr?(:ILTST;?)Z?&:JK;I;T;UKS;;ZEmeeinnahmen 2 14 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
9 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
gedeckt -5 -9
Transaktionskosten Geschéftstatigkeit 18 5
ERGANZENDE ANGABEN
4. Verwaltungsaufwand Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
» a. Wertpapierumsatz
Kosten (klassenspezifisch) Zugange, Kurswert 2.702.310 2.143.784
Vermarktungskosten & 562 Abgange, Kurswert 2674374  2.505.732
Depotbankgebahren &3 1.046 Kurswert insgesamt 5.376.684  4.649.516
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 759 842
Sonstige Aufwendungen 200 84 Prozentuale Verteilung der
Festes Verwaltungsentgelt 1.352 1.498 b. Finanzinstrumente auf
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.243 4.032 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,66 % 95,72 %
An sonstigen geregelten Markten notierte
N . . Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Verwaltungsentgelt’, das u. a. die Vergtitung Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und geregelten Markt notiert werden sollen
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir X X X o o
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
gem ﬁbfstclhnitt tber Verwiltl:jngsrat und 98,66 % 95,72 %
x it im Bericht
G:ZEh:ﬁzI::tﬂzg grr]sicirtllfch ;Jf den wir Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,34 % 4,28 %
verweisen. Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, c. Anleihen verteilt nach Duration
auf die wir verweisen. Anleihen > 6 Jahre 731%  209%
; Anleihen 4-6 Jahre 1,64 % 16,93 %
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
5. Einkommen in den Anteilklassen Anleihen 2-4 Jahre 48,69 % 30,40 %
Zinsen 19.580 19.954 Anleihen 0-2 Jahre 40,96 % 46,30 %
Kursgewinne zur Ausschiittung 989 7.565 Barpositionen, Derivate etc. 134% 4,28 %
Au;schuttqusregulierung bei ) Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Emission/Ricknahme unter obigen Posten 522 -2.587
Auskehrungsbetrag fir Anteilklassen 21.091 24.932 . .
d. Anleihen auf Aussteller verteilt
. Hypothekenanleihen 89,07 % 83,78 %
Davon Auskehrungsbetrag fiir: .
o Staatsanleihen 6,84 % 9,29 %
Korte Obligationer A DKK 12.098 8.563 ] .
o Sonstige Anleihen 2,75 % 2,65 %
Korte Obligationer W DKK d 8.993 16.369 . .
. Barpositionen, Derivate etc. 1,34 % 4,28 %
Auskehrungsbetrag insgesamt 21.091 24.932
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Korte Obligationer A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 20179 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 3.345 7.820 29.750 1.708 5.235
Fondsvermégen 898.804 572.278 1.947.181 1.512.004 533.860
Umlaufende Anteile Nominal 900.743 569.673 1.943.946 1.516.300 529.821
Umlaufende Anteile Stiick 9.007.434 5.696.732 19.439.462 15.162.998 5.298.213
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 99,78 100,46 100,17 99,72 100,76
Ertrag pro Anteil 1,20 1,10 1,00 1,20 1,20
Ertrag (Pzt.) ) 0,43 % 1,30 % 1,67 % 0,15 % 0,70 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -0,27 % -0,47 % 0,10 % 0,50 % 0,48 %
Gesamtkostenquote 0,23 % 0,27 % 0,26 % 0,29 % 0,52 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,24 % 0,27 % 0,27 % 0,30 % 0,41 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 1,70 1,63 1,58 1,23 1,52
Standardabweichung (5 Jahre) 0,60 0,62 0,63 0,79 0,93
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
9 Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
. 1)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis dgs d. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) 5.203 9.477 Schuldposten 305 189
Kosten (klassenspezifisch) ” -1.858 -1.657 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt 3.345 7.820 Wertpgplergesghaﬁen . 3.989 0
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 4.314 189
" Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 398 307 e. Umlaufende Anteile
Depotbankgebuhren 232 465 Nominal (in 1.000 DKK) 900.743 569.673
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 404 309 Stiick 9.007.434 5.696.732
Sonstige Aufwendungen 106 27
Festes Verwaltungsentgelt 718 549 f. Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.858 1.657
fl. Umlaufende Anteile
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 569.673  1.943.946
Anderung infolge Spaltung 0 -940.581
bl. Verfugbar Ausgaben des Jahres 472.919 173.688
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das - }
Geschaftsjahr 10.809 6.266 Riicknahmen des Jahres -141.849 607.380
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 875 461 Umlaufende Anteile insgesamt 900.743 560.673
Auskehrungsbetrag 11.684 6.727
Vortrag auf Fondsvermdgen -8.339 1.093 f2. Fondsvermogen .
Verfilgungen insgesamt 3.345 7.820 lfondsvermogen zu Beginn des Jahres 572.278  1.947.181
Anderung infolge Spaltung 0 -940.016
Ausgaben des Jahres 470.646 173.847
b2. Auskehrungsbetrag 9
= . Rucknahmen des Jahres -141.217 -605.686
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 461 0 N
Ausschiittungsregulierung bei Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 8.246
Emission/Riicknahme unter obigen Posten 1.186 0 Nettoausgabenaufschldge bzw.
- ) ) Nettoriicknahmeabschlage 216 293
Anteilige gemeinsame Einnahmen 12.098 8.563 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 13.745 8.563 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -6.266 -19.439
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.858 -1.657 infolge von Emissionen/Riicknahmen 108 32
Davon Auskehrungsanpassung bei Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Emission/Riicknahme -203 -179 Geschaftsjahr 10.809 6.266
Verwaltungskosten insgesamt -2.061 -1.836 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -8.339 1.093
Auskehrungsbetrag 11.684 6.727
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 875 461
c. Sonstige Aktiva (Klassenspezifisch) Fondsvermdgen zum Jahresultimo 898.804 572.278
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschéften 0 13.675 Y Der Fonds wurde am 13. Juni 2017
Sonstige Vermogenswerte zu einer Anteilklasse umgebildet.
(klassenspezifisch) insgesamt 0 13.675
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Korte Obligationer W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 9
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 2.863 13.936
Fondsvermégen 668.196 1.024.322
Umlaufende Anteile Nominal 670.379 1.019.094
Umlaufende Anteile Stiick 6.703.789 10.190.933
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 99,67 100,51
Ertrag pro Anteil 1,20 1,30
Ertrag (Pzt.))? 0,47 % 1,36 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 -0,27 % 0,47 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,20 % 0,22 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,21 % 0,18 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fur zukinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Korte Obligationer A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
a. Nettoergebnis Sk(?nstige Vert_)fi_nduchkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 4.247 16.311 Schuldposten 161 242
i b} _ ~ Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch) 1.384 2.375 Wertpapiergeschaften 1.992 1508
Nettoergebnis insgesamt 2.863 13.936 Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 2.153 1.750
Y Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 0 255 d.  Umlaufende Anteile
Depotbankgebihren 302 581 Nominal (in 1.000 DKK) 670.379  1.019.094
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 356 533 Stiick 6.703.789  10.190.933
Sonstige Aufwendungen 93 57
Festes Verwaltungsentgelt 633 949 e. Fondsvermogen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.384 2.375
el. Umlaufende Anteile
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.019.094 0
Anderung infolge Spaltung 0 940.581
bl. Verfugbar Ausgaben des Jahres 75.258 228.360
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das Rucknahmen des Jahres -423.973 -149.847
Geschaftsjahr B 13.248 Umlaufende Anteile insgesamt 670.379  1.019.094
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 165 843
Auskehrungsbetrag 8.210 14.091 e2. Fondsvermégen
Vortrag auf Fondsvermdgen DAY =155 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 1.024.322 0
Verfliigungen insgesamt 2.863 13.936 Anderung infolge Spaltung 0 940.016
Ausgaben des Jahres 74.744 228.815
b2.  Auskehrungsbetrag Riicknahmen des Jahres -420.884  -150.271
Vortrag zur AusschUttung aus dem Vorjahr 843 0 Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 -8.246
Ausschuttungsregulierung bei Nettoausgabenaufschlage bzw.
Emission/Riicknahme unter obigen Posten -326 0 Nettoriicknahmeabschlige 204 72
Anteilige gemeinsame Einnahmen 8.993 16.369 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -13.248 0
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 9.510 16.369 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -1.384 -2.375 infolge von Emissionen/Riicknahmen 195 0
Davon Auskehrungsanpassung bei Vorgeschlagene AusschUttung flr das
Emission/Riicknahme 84 97 Geschéftsjahr 8.045 13.248
. Vortrag aus der Gewinn- und
Verwaltungskosten insgesamt -1.300 -2.278 Verlustrechnung 5.347 155
Auskehrungsbetrag 8.210 14.001 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 165 843
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 668.196  1.024.322

Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von

Korte Obligationer A DKK introduziert

2 Einschl. des verhéaltnismaRigen Anteils an Einnahmen
vom 1.1.-13.6.2017 aus Korte Obligationer A DKK
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Mellemlange Obligationer KL

Fondsbericht

Fonds- und Mellemlange Mellemlange
Klassendaten Obligationer A DKK Danish Bonds B DKK d Obligationer W DKK d
ISIN DK0060585073 DK0060738755 DK0060814879
Auflegung 4. November 2014 18. Mai 2016 16. Mai 2017
Introduktion 7. Januar 2015 29. August 2016 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK DKK DKK
Ausschittend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 2 2 2

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein

Benchmark des Fonds 50 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index -

50 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index

Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Borse (geregelter Markt) gehandelt werden. Die durchschnittliche Duration des
Fonds betragt 3 bis 5 Jahre. Anhand der Duration lasst sich das Kursrisiko einer Anleihe bei Zinsénderungen beurteilen. Je niedriger die Duration,
umso kursstabiler ist die Anleihe bei Zinsanderungen. Die Anlagepolitik zielt auf Ertragsstabilitat ab. Der Fonds legt in Anleihen an, die von Staaten,
Hypothekenbanken und Unternehmen ausgestellt sind.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Mellemlange Obligationer A DKK, Danish Bonds B DKK d und Mellemlange Obligationer W DKK d untergliedert.
Die Anlagen uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger
investiert.

Risikoprofil

Die Kursschwankungen im Fonds sind begrenzt und héngen von der Zinsentwicklung in Danemark ab. Die Duration im Fonds spiegelt das
Kursrisiko der Anleihen und damit auch das Risiko des Fonds. Wir passen die Duration im Fonds unseren Zinserwartungen an. Gehen wir von
ricklaufigen Zinsen aus, erhéhen wir die Zinsempfindlichkeit, wéhrend wir diese in Zeiten voraussichtlich anziehender Zinsen die
Zinsempfindlichkeit senken.

Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufuihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK 0,23 % 0,65 % 1,75 % -0,15 %
Danish Bonds B DKK d 0,28 % 0,65 % 1,79 % -0,15 %
Mellemlange Obligationer W DKK d 0,53 % 0,65 % 1,92 % -0,15 %
*) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Mellemlange Obligationer A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt besser als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

Obwohl sich das Wachstum im Jahresverlauf 2018 praktisch solide entwickelte, konnte das jedoch keinen nennenswerten Teuerungsdruck
auslosen. Wahrend die meisten zum Jahresanfang von anziehenden Zinsen ausgegangen waren, bewirkten der fehlende Teuerungsdruck und die
politischen Krisen, die weltweit bestehen, dass die Zinsen 2018 nachgaben. Vor allem brachen die Renditen der Staatsanleihen erheblich in Q4
ein, und danach schlug alles andere auf den Zinsspread gegenuber den Staatsanleihen durch.

Die Anteilklassen des Fonds erwirtschafteten einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Die Underperformance ist auf den 2018
allméhlich groRRer werdenden Zinsunterschied zwischen Hypothekenanleihen und Staatsanleihen zurtickzufiihren, und da der Fonds vor allem in
danische Hypothekenanleihen investiert hatte, performte der Fonds schlechter als die Benchmark.
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Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfugig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt. Die EZB durfte die Zinsen erstmals Ende 2019 erh6hen, aber die Aussichten fir die
Inflation haben sich nicht wirklich erhellt. Die Léhne in Europa sind erheblich gestiegen. Die EZB hofft, dass der Einlagenzins dadurch auf 0 %
getrieben werden kann. Ein negativer Einlagenzins ist das letzte Instrument aus der Krise, das jetzt beendet werden soll, wo das gro3 angelegte
Aufkaufprogramm ebenfalls abgebaut worden ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird. Das groRte Risiko ist, dass das Ausland das Interesse an déanischen Hypothekenanleihen verliert. Das wiirde einen sehr ungewissen
danischen Hypothekenmarkt mit schlechter Performance mit sich fihren.
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Mellemlange Obligationer KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 20159
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 21.110 123.450 100.636 -45.099
Fondsvermégen 6.139.677 6.531.248 8.215.343 3.662.246
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,06 0,51 0,82 0,35
Y Der Fonds wurde am 7. Januar 2015 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 85.499 109.416 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 85.499 109.416 Depotbankguthaben 107.793 114.503
Kursgewinne und -verluste Einlagen auf dem Margenkonto
9 bei der Depotbank 5.080  198.143
2. Anleihen -38.474 47618 Fliissige Bestande insgesamt 112873  312.646
3. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -16 -12 .
] ] 7. Anleihen
Kursgewinne und -verluste insgesamt ESH1490 47.606 Notierte Anleihen danischer Aussteller 5.999.524  6.454.352
Einnahmen insgesamt 000 157.022 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 29.423 29.348
4. Verwaltungsaufwand ENR -33.572 Anleihen insgesamt 6.028.947  6.483.700
Nettojahresergebnis 21.110 123.450 Sonstige Aktiva
Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 36.676 36.744
5. Gewinnverwendung aus Anteilklassen Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 111
Verfugbar Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 36.676 36.855
Vorgeschlagene Ausschiittung insgesamt AKTIVA INSGESAMT 6.178.496  6.833.201
fur das Geschaftsjahr 56.436 72.450
Vortrag zur Ausschittung insgesamt
auf das neue Jahr 2.297 834 PASSIVA
Auskehrungsbetrag insgesamt 58.733 73.284 6. Fondsvermogen’ 6.139.677 6.531.248
Vortrag auf das Vermogen insgesamt -37.623 50.166 Derivative Finanzinstrumente
Verfiigungen insgesamt 21.110 123.450 REPO 0 198.114
Derivative Finanzinstrumente insgesamt 0 198.114
Gewinnverwendung Sonstige Verbindlichkeiten
in den Anteilklassen . o .
Zinsverbindlichkeiten 17 13
. Schuldposten 4.765 5.084
Mellemlange Obligationer A DKK Forderungen aus laufenden
Vorgeschlagene Ausschlittung Wertpapiergeschaften 34.037 98.742
fur das Geschaftsjahr 27.623 36.596 . o o
. Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 38.819 103.839
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.348 496
Vortrag auf Fondsvermégen 21.843 33.680 PASSIVA INSGESAMT 6.178.496  6.833.201
) Fondsvermégen verteilt
Danish Bonds B DKK d auf die jeweiligen Anteilklassen
Vorgeschlagene Ausschiittung I
fir das Geschaftsjahr 2.081 2.649 Mellémlange Obligationer A DKK 3.466.712  3.702.312
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 22 120 Danish Bonds B DKK d - 22580 240418
Vortrag auf Fondsvermdgen 1633 1.287 Mellemlange Obligationer W DKK d 2.444.090 2.588.518
Insgesamt 6.139.677  6.531.248
Mellemlange Obligationer W DKK d ™ - i )
Vorgeschlagene Ausschiittung 13DBE Anztglil;le_lsse;vur_de am
fiir das Geschaftsjahr 26.732 33.205 - Juni introduziert
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 927 218
Vortrag auf Fondsvermégen -14.147 17.773
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Mellemlange Obligationer KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
’ 5. Einkommen in den Anteilklassen
Depotbankguthaben 0 & Zinsen 87.051 110258
Notierte Anleihen danischer Aussteller 83.882 108.739 Kursgewinne zur Ausschittung 205 4770
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 157 1.035 Ausschiittungsregulierung bei
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der Emission/Riicknahme unter obigen Posten -3.656 -9.735
Depotbank -1.552 -841
P . ) Auskehrungsbetrag fur Anteilklassen 83.100 105.293
Sonstige Zinsertrage 3.012 418
Zinsertrage insgesamt 85.499 109.416 Davon Auskehrungsbetrag far:
. Mellemlange Obligationer A DKK 46.934 58.663
2. Kursgewinne und -verluste Danish Bonds B DKK d 3.008 3.958
leih Mellemlange Obligationer W DKK d 33.068 42.672
Anleihen
Auskehrungsbetrag insgesamt 83.100 105.293
Notierte Anleihen danischer Aussteller -38.549 49.894
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 75 -2.276 .
6. Fondsvermdgen
Anleihen in t -38.474 47.618
einen insgesam Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 6.531.248  8.215.343
i K Ausgaben des Jahres 420.374 525.602
3. Transaktionskosten Riicknahmen des Jahres -761.996 -2.231.061
Samtliche Transaktionskosten 17 24 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Nettoriicknahmeabschlage 1.001 2.038
gedeckt -1 -12 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 16 12 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -72.450 -104.726
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
infolge von Emissionen/Ricknahmen 390 602
4. Verwaltungsaufwand Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschéftsjahr 56.436 72.450
Vortrag aus der Gewinn- und
Kosten (klassenspezifisch) Verlustrechnung -37.623 50.166
Vermarktungskosten 9.063 14.180 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 2.297 834
Depotbankgebiihren 1.634 2.240 Fondsvermégen zum Jahresultimo 6.139.677  6.531.248
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 6.398 7.159
Sonstige Aufwendungen 841 360 Spezmka@lon der Finanzinstrumente
. 7. (Wertpapiere)
Festes Verwaltungsentgelt 7.963 9.633 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 25.899 33,572 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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Mellemlange Obligationer KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz e. REPO
Zugénge, Kurswert 7.152.069  7.486.235 Ausrichtung
Abgange, Kurswert 7.568.347  8.943.274 Danenkrone (DKK) 0 198.071
Kurswert insgesamt 14.720.416 16.429.509 In % des Fondsvermégens (max. 20 %) 0,00 % 3,03 %
P_rozen_tuale Verteilung der Kurswert verteilt auf Laufzeit
b. Finanzinstrumente auf
. . . . 7 Tage - 1 Monat 0 198.071
Borsennotierte Finanzinstrumente 98,20 % 99,27 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Insgesamt 0 198.071
Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut . .
Plan an einer Bérse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 % Sicherheit in Form von
geregelten Markt notiert werden sollen Fliissige Bestande 0 198.143
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % -3,03 % Insgesamt 0 198.143
98,20 % 96,24 %
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 1,80 % 3,76 % Wiederverwendung von
Sicherheitsleistung
Insgesamt 100,00 % 100,00 % X X i
Empfangene wiederverwendete Sicherheit 0 0
X X X Insgesamt 0 0
c. Anleihen verteilt nach Duration
Anleihen > 6 Jahre 34,59 % 26,81 %
Anleihen 4-6 Jahre 8,07 % 21,12 %
Anleihen 2-4 Jahre 30,41 % 27,58 %
Anleihen 0-2 Jahre 25,13 % 23,76 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,80 % 0,73 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
d. Anleihen auf Aussteller verteilt
Hypothekenanleihen 81,56 % 81,61 %
Staatsanleihen 15,62 % 16,24 %
Sonstige Anleihen 1,02 % 1,42 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,80 % 0,73 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Mellemlange Obligationer A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2 2015 %
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 7.128 70.772 100.962 -45.099
Fondsvermégen 3.466.712 3.702.312 8.068.346 3.662.246
Umlaufende Anteile Nominal 3.452.861 3.659.551 8.009.861 3.698.585
Umlaufende Anteile Stiick 34.528.611 36.595.514 80.098.612 36.985.847
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 100,40 101,17 100,73 99,02
Ertrag pro Anteil 0,80 1,00 1,30 1,30
Ertrag (Pzt.) ) 0,23 % 1,75% 3,06 % -0,98 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 0,65 % -0,15% 1,64 % 0,19 %
Gesamtkostenquote 0,53 % 0,54 % 0,51 % 0,52 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,56 % 0,57 % 0,56 % 0,61 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,45 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 1,35 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
9 Der Fonds wurde am 7. Januar 2015 aufgelegt
2 Der Fonds wurde am 29. August 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis de_zs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) 25.854 93.230 Schuldposten 3,602 3917
Kosten (klassenspezifisch) ” -18.726 -22.458 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt 7.128 70.772 Wertpgplergesghaﬂ_en . 400 14.164
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 7.612 18.081
) Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 8.635 10.501 d. Umlaufende Anteile
Depotbankgebtihren 1.012 1.449 Nominal (in 1.000 DKK) 3.452.861  3.659.551
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.531 4.221 Stiick 34.528.611 36.595.514
Sonstige Aufwendungen 464 210
Festes Verwaltungsentgelt 5.084 6.077 e. Fondsvermégen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 18.726 22.458
el. Umlaufende Anteile
b. Gewinnverwendung Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 3.659.551  8.009.861
Anderung infolge Spaltung 0 -2.652.676
bl. Verfiigbar Ausgaben des Jahres 73.080 165.044
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das - : :
Geschaftsjahr 27.623 36.596 Riicknahmen des Jahres 279.770  -1.862.678
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.348 496 Umlaufende Anteile insgesamt ER ]  3.659.551
Auskehrungsbetrag 28.971 37.092
Vortrag auf Fondsvermdgen -21.843 33.680 e2. Fondsvermogen
Verfilgungen insgesamt 7128 70.772 Ffondsvermogen zu Beginn des Jahres 3.702.312  8.068.346
Anderung infolge Spaltung 0 -2.662.316
A ben des Jah 73.133 164.791
b2. Auskehrungsbetrag usgaben des Jahres
N X Rucknahmen des Jahres -280.083 -1.863.400
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 496 0 N . .
Ausschiittungsregulierung bei Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 25.823
Emission/Riicknahme unter obigen Posten -120 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
- . . Nettoriicknahmeabschlage 553 1.760
Anteilige gemeinsame Einnahmen 46.934 58.663 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 47.310 58.663 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -36.596 -104.129
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -18.726 -22.458 infolge von Emissionen/Riicknahmen 265 665
Davon Auskehrungsanpassung bei Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Emission/Riicknahme 387 887 Geschéftsjahr 27.623 36.596
Verwaltungskosten insgesamt -18.339 -21.571 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -21.843 33.680
Auskehrungsbetrag 28.971 37.092
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 1.348 496
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 3.466.712  3.702.312
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Danish Bonds B DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 ¥ 20152

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 470 1.482 -326 -3.746
Anteil am Nettoergebnis ™ 470 1.482 3.819 -3.746
Fondsvermogen 228.875 240.418 146.997 108.936
Umlaufende Anteile Nominal 231.214 240.863 149.303 110.727
Umlaufende Anteile Stiick 23.121.389 24.086.280 14.930.284 11.072.732
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 9,90 9,98 9,85 9,84
Ertrag pro Anteil 0,09 0,11 0,04 0,09
Ertrag (Pzt.) ” 0,28 % 1,79 % 2,69 % -1,62 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 0,65 % -0,15% 1,64 % -1,16 %
Gesamtkostenquote 0,49 % 0,48 % 0,17 % 0,33 %
Verwaltungsaufwand in % 0,49 % 0,48 % 0,49 % 0,33 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,88 % 0,88 % 0,87 % 0,88 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % - - -

) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.

! Die Anteilklasse wurde am 29. August 2016 introduziert
2 Berichtszahlen firr den Danish Bonds B DKK (Fonds Dannebrog)
**) Fir den Zeitraum 1.1.-26.8.2016 ist der Danish Bonds B DKK (Fonds Dannebrog) mit einbezogen

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Sonstige Verbindlichkeiten

a. Nettoergebnis c. (klassenspezifisch)

Anteil am Ergebnis des

Gemeinschaftsportfolio 1.542 2.205 Schuldposten 212 210
Kosten (klassenspezifisch) ? -1.072 -723 Sonstige Verbindlichkeiten

(klassenspezifisch) insgesamt 212 210
Nettoergebnis insgesamt 470 1.482

. d. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch)

Nominal (in 1.000 DKK) 231.214 240.863
Vermarktungskosten 428 299 Stiick 23.121.389 24.086.280
Depotbankgebiihren 29 32
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 221 145 "
e. Fondsvermdgen
Sonstige Aufwendungen 29 8
Festes Verwaltungsentgelt 365 239 el. Umlaufende Anteile
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt L0772 723 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 240.863 149.303
Ausgaben des Jahres 16.744 208.922
b.  Gewinnverwendung Riicknahmen des Jahres -26.393 -117.362
Umlaufende Anteile insgesamt 231.214 240.863
bl. Verfugbar
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéaftsjahr 2.081 2.649 e2. Fondsvermdgen
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 22 120 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 240.418 146.997
Auskehrungsbetrag 2.103 2.769 Ausgaben des Jahres 16.545 207.965
Vortrag auf Fondsvermogen -1.633 -1.287 Rucknahmen des Jahres -26.054 -115.406
. . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Verflgungen insgesamt 470 1.482 Nettoriicknahmeabschlage 34 40
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
b2, Auskeh bet Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -2.649 -597
’ uskehrungsbetrag Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 120 0 infolge von Emissionen/Riicknahmen 111 -63
Ausschuttungsregulierung bei Vorgeschlagene Ausschittung fur das
Emission/Rucknahme unter obigen Posten -8 0 Geschéftsjahr 2.081 2.649
i ; . Vortrag aus der Gewinn- und
Anteilige gemeinsame Einnahmen 3.098 3.958 Verlustrechnung 1633 1.287
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 3.210 3.958 Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 22 120
Verwaltungskosten zur Aufrechnung ALom2 123 Fondsvermégen zum Jahresultimo 228.875 240.418
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -35 -466
Verwaltungskosten insgesamt -1.107 -1.189
Auskehrungsbetrag 2.103 2.769

JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 113



Mellemlange Obligationer W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 13.512 51.196
Fondsvermégen 2.444.090 2.588.518
Umlaufende Anteile Nominal 2.429.157 2.554.258
Umlaufende Anteile Stiick 24.301.566 25.542.586
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 100,57 101,34
Ertrag pro Anteil 1,10 1,30
Ertrag (Pzt.)”? 0,53 % 1,92 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 0,65 % -0,15 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,23 % 0,38 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,26 % 0,25 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % -

“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.

Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Mellemlange Obligationer A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
. 1)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 0 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 19.613 61.587 Schuldposten 936 957
Kosten (klassenspezifisch) ” -6.101 -10.391 Forderungen aus laufenden
Nettoergebnis insgesamt 13.512 51.196 Wertp_aplergesghaft_en X 5.022 3.039
Sonstige Verbindlichkeiten
(klassenspezifisch) insgesamt 5.958 3.996
" Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 0 3.380 d. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 593 759 Nominal (in 1.000 DKK) 2.429.157 2.554.258
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.646 2.794 Stick 24.301.566 25.542.586
Sonstige Aufwendungen 348 141
e. Fondsvermdgen
Festes Verwaltungsentgelt 2.514 3.317
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.101 10.391 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 2.554.258 0
b.  Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 2.652.676
Ausgaben des Jahres 331.159 151.777
bl. Verfugbar B . Ricknahmen des Jahres -456.260 -250.195
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das o
Geschaftsjahr 26.732 33.205 Umlaufende Anteile insgesamt 2.429.157  2.554.258
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 927 218
e2. Fondsvermdgen
Auskehrungsbetrag 27.659 33.423 .
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 2.588.518 0
Vortrag auf Fondsvermdgen -14.147 17.773 . .
- Anderung infolge Spaltung 0 2.662.316
Verfiigungen insgesamt 13.512 51.196
Ausgaben des Jahres 330.696 152.846
b2 Auskeh b 2 Riicknahmen des Jahres -455.859 -252.255
. uskehrungsbetra .
9 9 Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 -25.823
Vortrag__zur Ausschqttung aus dem Vorjahr 218 0 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Ausschuttungsregulierung bei Nettoriicknahmeabschlage 414 238
Emission/Ricknahme unter obigen Posten -11 0 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Anteilige gemeinsame Einnahmen 33.068 42.672 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -33.205 0
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 33.275 42.672 infolge von Emissionen/Riicknahmen 14 0
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -6.101 -10.391 Vorgeschlagene AusschUttung flr das
Davon Auskehrungsanpassung bei Geschaftsjahr ) 26.732 33.205
Emission/Riicknahme 485 1.142 Vortrag aus der Gewinn- und
. Verlustrechnung -14.147 17.773
Verwaltungskosten insgesamt -5.616 -9.249 .
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 927 218
Auskehrungsbetra 27.659 33.423
9 9 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 2.444.090 2.588.518

Y Die Anteilklasse wurde am
13. Juni 2017 im Rahmen der
Spaltung von Mellemlange
Obligationer A DKK introduziert

2 Einschl. des verhaltnismafigen Anteils
an Einnahmen vom 1.1.-13.6.2017
aus Mellemlange Obligationer A DKK
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Mellemlange Mellemlange
Klassendaten Obligationer A DKK Akk Danish Bonds B DKK Acc Obligationer W DKK Acc
ISIN DK0060585156 DK0060738672 DK0060853851
Auflegung 4. November 2014 18. Mai 2016 16. Mai 2017
Introduktion 7. Januar 2015 29. August 2016 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein Nein
Wéhrung DKK DKK DKK
Ausschittend Nein Nein Nein
Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 2 2 2
Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein
Benchmark des Fonds 50 % Nordea Constant Maturity 3 Year Government Bond Index -

50 % Nordea Constant Maturity 5 Year Government Bond Index
Nebenbezeichnung des Fonds Danish Bonds Acc KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen liber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert in auf DKK lautende Anleihen, die an einer Bérse (geregelter Markt) gehandelt werden. Die durchschnittliche Duration des
Fonds betragt 3 bis 5 Jahre. Anhand der Duration lasst sich das Kursrisiko einer Anleihe bei Zinsénderungen beurteilen. Je niedriger die Duration,
umso kursstabiler ist die Anleihe bei Zinsanderungen. Die Anlagepolitik zielt auf Ertragsstabilitat ab. Der Fonds legt in Anleihen an, die von Staaten,
Hypothekenbanken und Unternehmen ausgestellt sind.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Mellemlange Obligationer A DKK Akk, Danish Bonds B DKK d Acc und Mellemlange Obligationer W DKK Acc
untergliedert. Die Anlagen uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der
Anleger investiert.

Risikoprofil

Die Kursschwankungen im Fonds sind begrenzt und héngen von der Zinsentwicklung in Danemark ab. Die Duration im Fonds spiegelt das
Kursrisiko der Anleihen und damit auch das Risiko des Fonds. Wir passen die Duration im Fonds unseren Zinserwartungen an. Gehen wir von
ricklaufigen Zinsen aus, erhéhen wir die Zinsempfindlichkeit, wéahrend wir diese in Zeiten voraussichtlich anziehender Zinsen die
Zinsempfindlichkeit senken.

Der Fonds ist auf Risikostufe 2 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufuihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 0,27 % 0,65 % 1,73 % -0,15 %
Danish Bonds B DKK Acc 0,31 % 0,65 % 1,80 % -0,15 %
Mellemlange Obligationer W DKK Acc 0,57 % 0,65 % 1,00 % -0,15 %
* ) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 introduziert

Der Markt schnitt besser als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten, siehe
obige Tabelle.

Obwohl sich das Wachstum im Jahresverlauf 2018 praktisch solide entwickelte, konnte das jedoch keinen nennenswerten Teuerungsdruck
auslosen. Wahrend die meisten zum Jahresanfang von anziehenden Zinsen ausgegangen waren, bewirkten der fehlende Teuerungsdruck und die
politischen Krisen, die weltweit bestehen, dass die Zinsen 2018 nachgaben. Vor allem brachen die Renditen der Staatsanleihen erheblich in Q4
ein, und danach schlug alles andere auf den Zinsspread gegenuber den Staatsanleihen durch.

Die Anteilklassen des Fonds erwirtschafteten einen Ertrag, der unter dem Ertrag der Benchmark liegt. Die Underperformance ist auf den 2018
allméhlich gréRRer werdenden Zinsunterschied zwischen Hypothekenanleihen und Staatsanleihen zurtickzufiihren, und da der Fonds vor allem in
danische Hypothekenanleihen investiert hatte, performte der Fonds schlechter als die Benchmark.
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Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfugig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt. Die EZB durfte die Zinsen erstmals Ende 2019 erh6hen, aber die Aussichten fir die
Inflation haben sich nicht wirklich erhellt. Die Léhne in Europa sind erheblich gestiegen. Die EZB hofft, dass der Einlagenzins dadurch auf 0 %
getrieben werden kann.

Ein negativer Einlagenzins ist das letzte Instrument aus der Krise, das jetzt beendet werden soll, wo das gro3 angelegte Aufkaufprogramm ebenfalls
abgebaut worden ist.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird. Das groRte Risiko ist, dass das Ausland das Interesse an dénischen Hypothekenanleihen verliert. Das wiirde einen sehr ungewissen
danischen Hypothekenmarkt mit schlechter Performance mit sich fihren.
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 3.825 21.321 40.350 -13.984
Fondsvermogen 947.320 984.152 1.671.627 986.841
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,05 0,43 0,91 0,21
) Der Fonds wurde am 7. Januar 2015 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 12.835 19.676 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 12.835 19.676 Depotbankguthaben 21.682 16.274
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 21.682 16.274
2. Anleihen -5.192 7.733 6. Anleihen
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -9 -5 Notierte Anleihen danischer Aussteller 918.661 970.695
Kursgewinne und -verluste insgesamt -5.201 7.728 Notierte Anleihen ausléndischer Al Il 8.117 8.101
Einnahmen insgesamt 7.634 27.404 Anleihen insgesamt 926.778 978.796
4. _Verwaltungsaufwand -3.809 -6.083 Sonstige Aktiva
Nettojahresergebnis 3.825 21.321 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 5.490 5.394
Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 471
Gewinnverwendung aus Anteilklassen Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 5.490 5.865
AKTIVA INSGESAMT 953.950 1.000.935
Verfugbar
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt 3.825 21.321 PASSIVA
Verfligungen insgesamt 5825 21.321 5. Fondsvermégen” 947.320 984.152
Gewinnverwendung Sonstige Verbindlichkeiten
in den Anteilklassen Zinsverbindlichkeiten 4 2
Schuldposten 698 736
Vortrag auf Fondsvermdgen \l;;)rderquen ausulaufenden
ertpapiergeschaften 5.928 16.045
Mellemlange Obligatianer A DKK Akk L0 14.757 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 6.630 16.783
Danish Bonds B DKK Act ™ e 1.644 PASSIVA INSGESAMT 953.950  1.000.935
Mellemlange Obligationer W DKK Acc™ 2.467 4.920
Insgesamt 3.825 21.321 ) Fondsvermogen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
Mellemlange Obligationer A DKK Akk 435.086 458.530
Danish Bonds B DKK Acc 99.207 95.136
Mellemlange Obligationer W DKK Acc™ 413.027 430.486
Insgesamt 947.320 984.152
") Die Anteilklasse wurde am
13. Juni 2017 introduziert
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Mellemlange Obligationer Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen a. Wertpapierumsatz
Depotbankguthaben 0 10 Zugange, Kurswert 1.164.176  1.229.634
Notierte Anleihen dénischer Aussteller 12.905 19.662 Abgange, Kurswert 1.211.002 1.862.105
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 42 88 Kurswert insgesamt 2.375.178  3.091.739
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank =iz -84 Prozentuale Verteilung der
Zinsertrage insgesamt 12.835 19.676 b. Finanzinstrumente auf
Borsennotierte Finanzinstrumente 97,83 % 99,46 %
: R An sonstigen geregelten Markten notierte
2. Kursgewinne und -verluste Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Anleihen Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
. . L geregelten Markt notiert werden sollen
Notierte Anleihen dénischer Aussteller -5.208 8.620 . X i
K . . Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 16 -887
S 97,83 % 99,46 %
Anleihen insgesamt -5.192 7.733 . . . i
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 2,17 % 0,54 %
X Insgesamt 100,00 % 100,00 %
3. Transaktionskosten
Samtliche Transaktionskosten 11 19 . . .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen ¢. Anleihen verteilt nach Duration
gedeckt -2 -14 Anleihen > 6 Jahre 34,87 % 27,87 %
Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit 9 5 Anleihen 4-6 Jahre 7,80 % 20,34 %
Anleihen 2-4 Jahre 29,45 % 25,84 %
4. Verwaltungsaufwand Anleihen 0-2 Jahre 25,71 % 25,41 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,17 % 0,54 %
Kosten (klassenspezifisch) Insgesamt 100,00% 100,00 %
Vermarktungskosten 1.247 2.583
Depotbankgebuhren 228 398 d. Anleihen auf Aussteller verteilt
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 987 1.287 Hypothekenanleihen 80,63 % 81,42 %
Sonstige Aufwendungen 130 55 Staatsanleihen 15,51 % 16,18 %
Festes Verwaltungsentgelt ? 1.217 1.760 Sonstige Anleihen 1,69 % 1,86 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.809 6.083 Barpositionen, Derivate etc. 2,17 % 0,54 %
; Insgesamt 100,00 % 100,00 %
) Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt®, das u. a. die Vergitung
fur Verwaltungsrat, Geschéftsfilhrung und
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus
dem Abschnitt iber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
5. Fondsvermdégen
Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 984.152 1.671.627
Ausgaben des Jahres 136.591 571.967
Riicknahmen des Jahres -177.490 -1.281.466
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 242 703
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 3.825 21.321
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 947.320 984.152
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Mellemlange Obligationer A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 1.070 14.757 40.009 -13.984
Fondsvermogen 435.086 458.530 1.580.926 986.841
Umlaufende Anteile Nominal 418.141 441.884 1.549.881 997.310
Umlaufende Anteile Stiick 4.181.411 4.418.836 15.498.811 9.973.094
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 104,05 103,77 102,00 98,95
Ertrag (Pzt.) ) 0,27 % 1,73% 3,09 % -1,05 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 0,65 % -0,15% 1,64 % 0,19 %
Gesamtkostenquote 0,53 % 0,57 % 0,53 % 0,53 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,56 % 0,56 % 0,56 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 1,46 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 1,35 - - -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 7. Januar 2015 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis de_zs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio ) 3.335 19.818 Schuldposten 442 285
Kosten (klassenspezifisch) ” -2.265 -5.061 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 1.070 14.757 (klassenspezifisch) insgesamt 442 485
" Kosten (klassenspezifisch) d.  Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 1.056 2.402 Nominal (in 1.000 DKK) 418.141 441.884
Depotbankgebtihren 102 289 Stick 4181411  4.418.836
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 430 961
Sonstige Aufwendungen 57 26 e. Fondsvermdgen
Festes Verwaltungsentgelt 620 1.383
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.265 5.061 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 441884  1.549.881
. Ausgaben des Jahres 35.459 57.883
b. Gewinnverwendung
Ricknahmen des Jahres -59.202 -1.165.880
bl. Verfugbar Umlaufende Anteile insgesamt 418.141 441.884
Vortrag auf Fondsvermdgen 1.070 14.757
Verfiigungen insgesamt 1.070 14.757 e2. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 458.530  1.580.926
Ausgaben des Jahres 36.803 59.520
Riicknahmen des Jahres -61.423 -1.197.245
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 106 572
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 1.070 14.757
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 435.086 458.530
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Danish Bonds B DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 Y 20152 2014

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis 288 1.644 341 409 8.133
Anteil am Nettoergebnis ™ 288 1.644 3.463 621 8.133
Fondsvermdgen 99.207 95.136 90.701 98.744 249.033
Umlaufende Anteile Nominal 29.837 28.702 27.856 31.242 78.110
Umlaufende Anteile Stiick 2.983.740 2.870.229 2.785.633 3.124.194 7.810.974
Kennzahlen

Inventarwert pro Anteil 33,25 33,15 32,56 31,61 31,88
Ertrag (Pzt.) ) 0,31 % 1,80 % 3,02 % -0,87 % 3,68 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 0,65 % -0,15 % 1,64 % 0,34 % 4,72 %
Gesamtkostenquote 0,49 % 0,48 % 0,20 % 0,21 % 0,48 %
Verwaltungsaufwand in %" 0,49 % 0,48 % 0,56 % 0,74 % 0,48 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,88 % 0,88 % 0,88 % 0,90 % -
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % - - - -

“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.

Y Die Anteilklasse wurde am 29. August 2016 introduziert

2 Berichtszahlen firr den Danish Bonds B DKK Acc (Fonds Dannebrog Akk)

3 Berichtszahlen fiir den ISI Danish Bonds

**) Fir den Zeitraum 1.1.-26.8.2016 ist der Danish Bonds B DKK Acc (Fonds Dannebrog Akk) mit einbezogen

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis des c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio 765 2.095 Schuldposten 93 89
Kosten (klassenspezifisch) ” -477 -451 Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt 288 1.644 (klassenspezifisch) insgesamt 93 8s

7 Kosten (klassenspezifisch) d. Umlaufende Anteile

Vermarktungskosten 191 182 Nominal (in 1.000 DKK) 29.837 28.702
Depotbankgebihren 14 15 Stiick 2.983.740  2.870.229
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 98 94
Sonstige Aufwendungen 13 5 e. Fondsvermdgen
Festes Verwaltungsentgelt 161 155
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 477 451 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 28.702 27.856
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 2.608 4.786
Riicknahmen des Jahres -1.473 -3.940
N Umlaufende Anteile insgesamt 29.837 28.702
bl. Verfugbar
Vortrag auf Fondsvermdgen 288 1.644
- - e2. Fondsvermdgen
Verfligungen insgesamt 288 1.644 . X
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 95.136 90.701
Ausgaben des Jahres 8.638 15.694
Riicknahmen des Jahres -4.879 -12.955
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 24 52
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 288 1.644
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 99.207 95.136
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Mellemlange Obligationer W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 %
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 2.467 4.920
Fondsvermogen 413.027 430.486
Umlaufende Anteile Nominal 406.627 426.227
Umlaufende Anteile Stiick 4.066.265 4.262.270
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 101,57 101,00
Ertrag (Pzt.) ” 0,57 % 1,00%
Benchmarkperformance (Pzt.) 0,65 % -0,15%
Gesamtkostenquote 0,23 % 0,13%
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,26 % 0,25%
Indirekte Transaktionskosten 0,11 % -
9 Historische Ertrége stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
a. Nettoergebnis c. Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
Anteil am Ergebnis des Forderungen aus laufenden
Gemeinschaftsportfolio 3.535 5.490 Wertpapiergeschéften (klassenspezifisch) 0 471
Kosten (klassenspezifisch) -1.068 570 Sonstige Aktiva (klassenspezifisch)
insgesamt 0 471
Nettoergebnis insgesamt 2.467 4.920
Sonstige Verbindlichkeiten
Y Kosten (klassenspezifisch) d. (klassenspezifisch)
Depotbankgebiihren 111 93 Schuldposten 160 163
. Forderungen aus laufenden
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 460 232 Wertpapiergeschéften 1.928 3.030
Sonstige Aufwendungen 60 24 Sonstige Verbindlichkeiten
Festes Verwaltungsentgelt 437 291 (klassenspezifisch) insgesamt 2.088 3.193
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.068 570
e. Umlaufende Anteile
. Nominal (in 1.000 DKK) 406.627 426.227
b. Gewinnverwendung
Stuick 4.066.265  4.262.270
bl. Verfugbar
. f. Fondsvermdégen
Vortrag auf Fondsvermégen 2.467 4.920
Verfligungen insgesamt 2.467 4.920 .
fl. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 426.227 0
Ausgaben des Jahres 90.398 496.893
Riicknahmen des Jahres -109.998 -70.666
Umlaufende Anteile insgesamt 406.627 426.227
f2. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 430.486 0
Ausgaben des Jahres 91.150 496.753
Ricknahmen des Jahres -111.188 -71.266
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 112 79
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 2.467 4.920
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 413.027 430.486
Y Die Anteilklasse wurde am
13. Juni 2017 introduziert
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Virksomhedsobligationer HY KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer HY A DKK Virksomhedsobligationer HY W DKK d h

ISIN DK0016098825 DK0060815090
Auflegung 11. April 2001 16. Mai 2017
Introduktion 23. Mai 2001 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja

Stuckelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds BofA Merrill Lynch Euro HY Index hedged to DKK

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds HY KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Uber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in Anleihen an, die von Unternehmen mit geringer Bonitat rund um den Globus begeben sind. Staatsanleihen kdnnen zeitweise Teil
des Portfolios sein. Ein GroR3teil der Wahrungspositionen des Fonds ist gegen DKK oder EUR abgesichert.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer HY A DKK und Virksomhedsobligationer HY W DKK d h untergliedert. Die Anlagen
Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas hoheres Risiko als die herkémmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kénnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich héhere Ertrédge erzielt werden. Der Fondsertrag héngt von den Bewegungen des Zinsniveaus und der
Schuldendienstféhigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrage sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK -5,76 % 3,77 % 4,86 % 6,79 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h? -5,23 % -3,77 % 5,18 % 6,79 %

“) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Virksomhedsobligationer HY A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Der Markt fur HY-Unternehmensanleihen war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten
Konjunktur sowie von Straffungen seitens der mafigeblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit Uber das Ergebnis der
Abstimmung in GroRRbritannien beziiglich des Brexit-Deals mit der EU. Die Entwicklung bewirkte eine markante Erh6hung der Renditedifferenz bei
den HY-Unternehmensanleihen, was rucklaufige Anleihenkurse mit sich fiihrte.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds von der erhhten
Renditedifferenz sowie von unternehmensspezifischen Nachrichten, die umfassende Kurseinbriiche mit sich fihrten, betroffen war.

Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum durfte allméhlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfuigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt.

Die Renditen der Staatsanleihen in Europa durften grundsatzlich geringfiigig anziehen, wahrend die Renditedifferenz weiterhin von den aktuellen
Niveaus anziehen kdnnte.

Der Fonds diirfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen tbertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer HY KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -55.093 73.361 145.622 -112.721 -67.432
Fondsvermégen 799.451 1.232.726 1.791.738 2.312.861 2.924.368
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,29 0,20 0,25 0,90 0,27
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 51.652 79.178 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 51.652 79.178 Depotbankguthaben 5.551 19.382
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 5.551 19.382
2. Anleihen -95.266 11.675 7. Anleihen
Devisenkonten -127 -199 Notierte Anleihen danischer Aussteller 10.000 7.930
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 4 -3 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 768.995  1.182.993
3. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -288 -336 Unnotierte Anleihen auslandischer AL Il 4.223 4.944
Kursgewinne und -verluste insgesamt -95.677 11.137 Anleihen insgesamt 783.218  1.195.867
Sonstige Einnahmen 64 82 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt -43.961 90.397 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 15.150 20.127
4. Verwaltungsaufwand -11.132 -17.036 a%ﬂ;g‘pﬂ‘g%”ezéﬁ;ggr”de” L TH) 4514
Nettojahresergebnis 2551095 73.361 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 16.643 24.641
AKTIVA INSGESAMT 805.412  1.239.890
5. Gewinnverwendung aus Anteilklassen
) PASSIVA
xi:;iggﬁragene Ausschittung insgesamt 6. Fondsvermogen’ By 1.232.726
fur das Geschaftsjahr 24.174 0 Sonstige Verbindlichkeiten
Zsfn‘;zg ﬁ:h,:32?‘ihﬂnung insgesam 662 -10.320 Zinsverbindlichkeiten 7 1
Auskehrungsbetrag insgesamt 24.836 -10.320 lgg?;é?l?r?steennaus laufenden 2L 3.068
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt -79.929 83.681 Wertpapiergeschaften 3.810 4.095
Verfiigungen insgesamt -55.093 73.361 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 5.961 7.164
PASSIVA INSGESAMT 805.412 1.239.890
Gewinnverwendung
in den Anteilklassen ) Fondsvermégen verteilt
auf die jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer HY A DKK Virksomhedsobligationer HY A DKK 695.273  1.033.531
Vorgeschlagene Ausschiittung Virksomhedsobligationer HY
fur das Geschaftsjahr 20.584 0 WDKK dh™ 104.178 199.195
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 567 -8.523 Insgesamt 799.451  1.232.726
Vortrag auf Fondsvermégen -70.186 68.103
) Die Anteilklasse wurde am
Virksomhedsobligationer 13. Juni 2017 introduziert
HY WDKK d h ™
Vorgeschlagene Ausschittung
fur das Geschaftsjahr 3.590 0
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 95 -1.797
Vortrag auf Fondsvermégen -9.743 15.578
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Virksomhedsobligationer HY KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 6. Fondsvermdgen
Depotbankguthaben 2 2 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 1.232.726  1.791.738
Notierte Anleihen danischer Aussteller 572 477 Ausgaben des Jahres 16.841 69.626
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 51.014 78.824 Ricknahmen des Jahres -396.952 -704.004
. . - Nettoausgabenaufschlage bzw.
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 194 23 . .
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der Nettorucknahmeabschlage . Leps 2.005
Depotbank 130 148 Vorgeschlggene Ausschuttung fur das
Geschéaftsjahr 24.174 0
Zinsertrage insgesamt 51.652 79.178 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -79.929 83.681
2. Kursgewinne und -verluste Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 662 -10.320
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 799.451  1.232.726
Anleihen s ) )
i i o Spezifikation der Finanzinstrumente
Notierte Anleihen danischer Aussteller 102 847 7. (Wertpapiere)
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -95.027 10.704 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Aussteller -341 124 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Anleihen insgesamt -95.266 11.675
. ERGANZENDE ANGABEN
3. Transaktionskosten -
Samtliche Transaktionskosten 495 828 Pos. (i 1.000 DKK) 2o 2017
Durch Ausgabe- und Ricknahmeeinnahmen a. Wertpapierumsatz
gedeckt -207 -492 Zugénge, Kurswert 341571  458.498
Transaktionskosten Geschéftstétigkeit 288 336 Abgange, Kurswert 640.198 1.213.122
Kurswert insgesamt 981.769  1.671.620
4. Verwaltungsaufwand
Prozentuale Verteilung der
Kosten (klassenspezifisch) b.  Finanzinstrumente auf
o) i i i 0, 0
Vermarktungskosten 5216 8.047 Borsenngtlene Flnanzmstruﬂmente : 97,44 % 96,61 %
An sonstigen geregelten Mérkten notierte
Depotbankgebtihren 807 1.284 Finanzinstrumente 0,53 % 0,40 %
; 5 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.570 5.312 ’
.g 9 9 Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Aufwendungen 134 76 geregelten Markt notiert werden sollen
Festes Verwaltungsentgelt ” 1.405 2.117 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 11.132 17.036 97,97 % 97,01 %
; Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 2,03 % 2,99 %
) Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes 0 .
Verwaltungsentgelt“, das u. a. die Vergiitung Insgesamt 100,00% 100,00 %
fur Verwaltungsrat, Geschéftsfilhrung und
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir Anleih f Land teilt
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus ¢ nieinen aut Lander vertel
dem Abschnitt tber Verwaltungsrat und Niederlande 13,26 % 8,67 %
Geschaftsleitung im Bericht der : @ o
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir Italien e 13,33 %
verweisen. Frankreich 12,26 % 13,56 %
" . . . USA 11,55 % 11,36 %
Das Priferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, Luxemburg 11,05 % 13,79 %
auf die wir verweisen. Deutschland 10,55 % 8,50 %
keh b GroBbritannien 3,96 % 6,66 %
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
5. Einkommen in den Anteilklassen Schweden 3.51% 3,64 %
Zinsen 51.782 79.326 Sonstige 19,31 % 17,50 %
Kursgewinne zur Ausschiittung 793 37.416 Barpositionen, Derivate etc. 2,03 % 2,99 %
Ausschuttungsregulierung bei Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Emission/Rucknahme unter obigen Posten -9.955 -23.419
Auskehrungsbetrag fir Anteilklassen 41.034 93.323 d.  Anleihen verteilt auf Branchen
Basiskonsumguter 25,64 % 25,95 %
Davon Auskehrungsbetrag fr: Nicht-Basiskonsumgiter 21,50% 25,66 %
Virksomhedsobligationer HY A DKK 35.695 78.416 Finanzwesen 12.80 % 10,54 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK d h 5.339 14.907 Rohstoffe 12.34% 11,55 %
Auskehrungsbetrag insgesamt 41.034 93.323 Industrie 10,24 % 8,36 %
Kommunikation 8,87 % 9,25 %
Energie 5,36 % 3,46 %
Versorgungsbetriebe 1,22 % 2,24 %
Barpositionen, Derivate etc. 2,03 % 2,99 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
JAHRESBERICHT - 2018 | Investeringsforeningen Sydinvest Seite 124



Virksomhedsobligationer HY A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -49.035 59.580 145.622 -112.721 -67.432
Fondsvermogen 695.273 1.033.531 1.791.738 2.312.861 2.924.368
Umlaufende Anteile Nominal 894.958 1.253.792 2.279.168 3.187.528 3.662.621
Umlaufende Anteile Stiick 8.949.578 12.537.914 22.791.677 31.875.273 36.626.207
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 77,69 82,43 78,61 72,56 79,84
Ertrag pro Anteil 2,30 0,00 0,00 0,00 4,10
Ertrag (Pzt.) ) -5,76% 4,86 % 8,34 % -4,16 % -2,06 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -3,77% 6,79 % 8,81 % 0,22 % -
Gesamtkostenquote 1,19% 1,19 % 1,21 % 1,14 % 1,10 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,35% 1,40 % 1,38 % 1,58 % 151 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13% - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,06 0,59 0,91 0,43 0,94
Standardabweichung (5 Jahre) 4,41 4,54 5,24 6,77 7,56
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
9 Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
. 1)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis dgs c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -38.750 74.120 Schuldposten 2021 2829
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 58 67 Forderungen aus laufenden
Kosten (klassenspezifisch) -10.343 -14.607 Wertpapiergeschaften 2.318 0
. Sonstige Verbindlichkeiten
Nettoergebnis insgesamt -49.035 59.580 (klassenspezifisch) insgesamt 4.339 2.829
7 Kosten (klassenspezifisch) d. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 5.216 7.441 Nominal (in 1.000 DKK) 894.958  1.253.792
Depotbankgebtihren 619 959 Stiick 8.949.578 12.537.914
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.111 4.355
Sonstige Aufwendungen 117 60 e. Fondsvermégen
Festes Verwaltungsentgelt 1.280 1.792
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 10.343 14.607 el. Umlaufende Anteile
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 1.253.792  2.279.168
b. Gewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 -338.111
Ausgaben des Jahres 5.908 4.741
bl. Verfugbar Rucknahmen des Jahres -364.742 -692.006
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das -
Geschaftsjahr 20.584 0 Umlaufende Anteile insgesamt 894.958  1.253.792
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 567 -8.523
Auskehrungsbetrag 21.151 -8.523 e2. Fondsvermogen .
Vortrag auf Fondsvermdgen 70.186 68.103 lfondsvermogen zu Beginn des Jahres 1.033.531 1.791.738
Verfiigungen insgesamt -49.035 59.580 Anderung infolge Spaltung © -273.348
Ausgaben des Jahres 4.863 3.756
Riicknah des Jah -295.798 -558.249
b2. Auskehrungsbetrag . ucknanhmen des Janres
. X Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 8.281
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -8.523 -158.134 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Regulierung Vortrag zur Ausschilttung Nettoriicknahmeabschlage 1.712 1.773
aus dem Vorjahr infolge Spaltung 0 27.875 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Sonstige Einnahmen 58 67 Geschéftsjahr 20.584 0
Ausschuttungsregulierung bei Vortrag aus der Gewinn- und
Emission/Riicknahme unter obigen Posten 2.427 43.253 Verlustrechnung -70.186 68.103
Anteilige gemeinsame Einnahmen 35.695 78.416 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 567 -8.523
Auskehrungsbetrag vor Fondsvermégen zum Jahresultimo 695.273  1.033.531
Verwaltungskosten 29.657 -8.523
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -10.343 0 1 Der Fonds wurde am 13. Juni 2017
Davon Auskehrungsanpassung bei zu einer Anteilklasse umgebildet.
Emission/Riicknahme 1.837 0 2 Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten insgesamt -8.506 0 Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Auskehrungsbetrag 21151 -8.523 kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Virksomhedsobligationer HY W DKK d h — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -6.058 13.781
Fondsvermégen 104.178 199.195
Umlaufende Anteile Nominal 132.956 240.916
Umlaufende Anteile Stiick 1.329.559 2.409.161
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 78,36 82,68
Ertrag pro Anteil 2,70 0,00
Ertrag (Pzt.) " ? -5,23 % 5,18 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 3,77 % 6,79 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,63 % 0,89 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,76 % 0,72%
Indirekte Transaktionskosten 0,13% -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Virksomhedsobligationer HY A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
. 1)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 0 2017
a. Nettoergebnis Sonstige Verbindlichkeiten
Anteil am Ergebnis de;s c. (klassenspezifisch)
Gemeinschaftsportfolio -5.276 16.194 Schuldposten 121 239
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 6 15 Sonstige Verbindlichkeiten
Kosten (klassenspezifisch) ? 788 .2.428 (klassenspezifisch) insgesamt 121 239
Nettoergebnis insgesamt -6.058 13.781
d. Umlaufende Anteile
“ Kosten (klassenspezifisch) Nominal (in 1.000 DKK) 132.956 240.916
Vermarktungskosten 0 805 Stiick [  2.409.161
Depotbankgebiihren 188 325
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 459 957 e. Fondsvermégen
Sonstige Aufwendungen 17 15
Festes Verwaltungsentgelt 124 326 el. Umlaufende Anteile
Kosten (Klassenspezifisch) insgesamt 788 2428 F.Jmlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 240.916 0
Anderung infolge Spaltung 0 338.111
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 14.440 81.305
Riicknahmen des Jahres -122.400 -178.500
bl. Verfigbar Umlaufende Anteile insgesamt 132.956 240.916
Vorgeschlagene Ausschittung fur das
Geschéftsjahr 3.590 0 e2. Fondsvermdgen
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 95 -1.797 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 199.195 0
Auskehrungsbetrag 3.685 -L.797 Anderung infolge Spaltung 0 273.348
Vortrag auf Fondsvermégen -9.743 15.578 Ausgaben des Jahres 11.978 65.870
Verfligungen insgesamt -6.058 13.781 Riicknahmen des Jahres -101.154  -145.755
Anderung des Ergebnisses infolge Spaltung 0 -8.281
b2. Auskehrungsbetrag ? Nettoausgabenaufschlage bzw.
- ) Nettoriicknahmeabschlage 217 232
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr -1.797 0 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Regulierung Vortrag zur Ausschuttung Geschéftsjahr 3.590 0
aus dem Vorjahr infolge Spaltung 0 -27.875 Vortrag aus der Gewinn- und
Sonstige Einnahmen 6 15 Verlustrechnung -9.743 15.578
Aus_schuttur_l_gsregullerung bei . Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 95 -1.797
Emission/Ricknahme unter obigen Posten 805 11.156 B )
Anteilige gemeinsame Einnahmen 5339 14.907 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 104.178 199.195
Auskehrungsbetrag vor D .
Verwaltungskosten 2 4.353 -1.797 Die Anteilklasse wurde am
13. Juni 2017 im Rahmen der
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -788 0 Spaltung von Virksomheds obligationer HY
Davon Auskehrungsanpassung bei A DKK introduziert
Emission/Riicknahme 120 0 2 Einschl. des verhaltnismaRigen Anteils
Verwaltungskosten insgesamt -668 0 an Einnahmen vom 1.1.-13.6.2017
aus Virksomhedsobligationer HY A DKK
Auskehrungsbetrag 3.685 -1.797 3 Soweit Auskehrungsbetrage vor
Verwaltungskosten und einer eventuell
freiwilligen Auskehrung negativ sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
abgezogen werden
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk  Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h

ISIN DK0060089415 DK0060646982
Auflegung 6. Juli 2007 16. Juni 2015
Introduktion 24. September 2007 25. August 2015
Amtlich notiert Ja Nein

Wéhrung DKK DKK
Ausschittend Nein Nein
Stiickelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds BofA Merrill Lynch Euro HY Index gegen DKK abgesichert

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds HY Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen lber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in Anleihen an, die von Unternehmen mit geringer Bonitat rund um den Globus begeben sind. Staatsanleihen kdnnen zeitweise Teil
des Portfolios sein. Ein Grof3teil der Wahrungspositionen des Fonds ist gegen DKK oder EUR abgesichert.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk und Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h untergliedert. Die
Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds hat ein etwas héheres Risiko als die herkdmmlichen Rentenfonds. Kurzfristig kbnnen umfassende Ertragsschwankungen vorkommen.
Langerfristig sollen durchschnittlich hdhere Ertrage erzielt werden. Der Fondsertrag hangt von den Bewegungen des Zinsniveaus und der
Schuldendienstféhigkeit des Ausstellers ab. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk -5,70 % 3,77 % 4,87 % 6,79 %
Virksomhedsobligationer HY W DKK Acc h -5,08 % -3,77 % 5,60 % 6,79 %

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Der Markt fur HY-Unternehmensanleihen war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten
Konjunktur sowie von Straffungen seitens der mafRgeblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit Uber das Ergebnis der
Abstimmung in Grof3britannien beztiglich des Brexit-Deals mit der EU. Die Entwicklung bewirkte eine markante Erhdhung der Renditedifferenz bei
den HY-Unternehmensanleihen, was riicklaufige Anleihenkurse mit sich fihrte.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds von der erhhten
Renditedifferenz sowie von unternehmensspezifischen Nachrichten, die umfassende Kurseinbriiche mit sich fihrten, betroffen war.

Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum durfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kénnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfligig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt.

Die Renditen der Staatsanleihen in Europa durften grundsatzlich geringfiigig anziehen, wahrend die Renditedifferenz weiterhin von den aktuellen
Niveaus anziehen kénnte.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL —

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -28.217 42.480 48.233 -14.733 -12.492
Fondsvermogen 442.518 653.817 747.821 537.329 494.692
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,32 0,28 0,48 0,73 0,25
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 27.806 44.062 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 27.806 44.062 Depotbankguthaben 11.840 13.701
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 11.840 13.701
2. Anleihen -51.695 5.250 6. Anleihen
Devisenkonten -68 -150 Notierte Anleihen déanischer Aussteller 5.555 4.535
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1 0 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 421.171 626.626
, sfrepse o Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer
3. Transaktn.)nskosten Geschaftétatlgkelt -182 -177 Aussteller 2461 2280
Kursgewmne und -verluste insgesamt -51.944 4.923 Anleihen insgesamt 429187 633.441
S.onstlge Elnhahmen 44 24 Sonstige Aktiva
Einnahmen insgesamt 2 49.009 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 11.406 10.767
4. Verwaltungsaufwand -4.123 -6.529 Forderungen aus laufenden
Nettojahresergebnis -28.217 42.480 Wertpapiergeschaften 0 268
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 11.406 11.035
Gewinnverwendung aus Anteilklassen AKTIVA INSGESAMT 452.433 658.177
Verfligbar PASSIVA
Vortrag auf das Vermégen insgesamt -28.217 42.480 5. Fondsvermdgen’ 442.518 653.817
Verfiigungen insgesamt -28.217 42.480 Sonstige Verbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeiten 1 1
Gewinnverwendung Schuldposten 802 1.241
in den Anteilklassen Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschéften 9.112 3.118
Vortrag auf Fondsvermogen Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 9.915 4.360
Virksomhedsobligationer PASSIVA INSGESAMT 452.433 658.177
HY A DKK Akk -11.257 15.966
Virksomhedsobligationer - N . .
HY W DKK Acc h -16.960 26.514 Fondsvermdgen verteilt auf die
jeweiligen Anteilklassen
Insgesamt -28.217 42.480 Virksomhedsobligationer
HY A DKK Akk 156.835 230.491
Virksomhedsobligationer
HY W DKK Acc h 285.683 423.326
Insgesamt 442.518 653.817
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Virksomhedsobligationer HY Akkumulerende KL —
Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen a. Wertpapierumsatz
Depotbankguthaben 1 1 Zugange, Kurswert 198.839 651.110
Notierte Anleihen dénischer Aussteller 312 271 Abgange, Kurswert 341.271 692.042
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 27.444 43.861 Kurswert insgesamt 540.110 1.343.152
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer
Aussteller 22 14 Prozentuale Verteilung der
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der b. Finanzinstrumente au?
Depotbank -73 -85 ’
) - Borsennotierte Finanzinstrumente 96,43 % 96,53 %
Zinsertrage insgesamt 203 44.062 An sonstigen geregelten Markten notierte
Finanzinstrumente 0,56 % 0,35 %
. Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
2. Kursgewinne und -verluste Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 %
geregelten Markt notiert werden sollen
Anleihen Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Notierte Anleihen danischer Aussteller 11 426 96,99 % 96,88 %
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -51.507 4.764 Sonstige Vermégenswerte/Verbindlichkeiten 3,01 % 3,12 %
Nicht amtlich notierte Anleihen dénischer o
Aussteller -199 60 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Anleihen insgesamt -51.695 5.250
c. Anleihen auf Lander verteilt
3. Transaktionskosten Niederlande 13,28 % 8,76 %
Samtliche Transaktionskosten 282 576 Italien 12,29 % 13.25%
Durch Ausgabe- und Ricknahmeeinnahmen Frankreich 12,05 % 13,62 %
gedeckt =100 -399 USA 11,72%  1154%
Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit 182 177 Luxemburg 11,10 % 13.83 %
Deutschland 10,30 % 8,12 %
4. Verwaltungsaufwand Grofbritannien 379%  653%
Schweden 3,50 % 3,68 %
Kosten (klassenspezifisch) Sonstige 18,96 % 17,55 %
Vermarkiungskosten a2 1.952 Barpositionen, Derivate etc. 3,01 % 3,12 %
Depotbankgebihren 312 563 Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.917 2.996
Sonstige Aufwendungen Y 2 45 d. Anleihen verteilt auf Branchen
Festes Verwaltungsentgelt 620 973 Basiskonsumgiter 25,11 % 25.77 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.123 6.529 Nicht-Basiskonsumgiiter 21.45 % 2567 %
i 0 )
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Finanzwesen e 10,57 %
Verwaltungsentgelt*, das u. a. die Vergtitung Rohstoffe 12,22 % 11,41 %
fl'jr"VerwaItungsrat, Geschéftsf[]hrungl und Industrie 10,13 % 8,36 %
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir o
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus Kommunikation 8,83 % 9,15 %
dem Abschnitt iber Verwaltungsrat und Energie 5,37 % 3,75%
Geschaftsleitung im Bericht der .
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir Versorgungsbetriebe 1.05% 2.20%
verweisen. Barpositionen, Derivate etc. 3,01 % 3,12 %
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den Insgesamt JHzo 100,00 %
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
5. Fondsvermdégen
Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 653.817 747.821
Ausgaben des Jahres 6.509 396.172
Riicknahmen des Jahres -190.444 -534.277
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 853 1.621
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -28.217 42.480
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 442,518 653.817
Spezifikation der Finanzinstrumente
6. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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Virksomhedsobligationer HY A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -11.257 15.966 30.574 -13.010 -12.492
Fondsvermogen 156.835 230.491 418.733 443.998 494.692
Umlaufende Anteile Nominal 106.043 146.968 280.007 320.774 347.929
Umlaufende Anteile Stiick 1.060.431 1.469.685 2.800.074 3.207.745 3.479.292
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 147,90 156,83 149,54 138,41 142,18
Ertrag (Pzt.) ) -5,70 % 4,87 % 8,04 % -2,65 % -1,20 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 377 % 6,79 % 8,81 % 0,22 % -
Gesamtkostenquote 1,18 % 1,23 % 1,20 % 1,13 % 1,10 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,34 % 1,41 % 1,39 % 1,58 % 1,50 %
Indirekte Transaktionskosten 0,14 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,16 0,69 1,02 0,50 0,99
Standardabweichung (5 Jahre) 4,36 4,45 5,18 6,92 7,56
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a Er?tté(i)leaﬁeé)rglesbnis des c. Umlaufende Anteile
Gemeinschaftsportfolio -8.918 19.821 Nominal (in 1.000 DKK) 106.043 146.968
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 23 9 Stiick 1.060.431  1.469.685
Kosten (klassenspezifisch) ” -2.362 -3.864
Nettoergebnis insgesamt -11.257 15.966 d. Fondsvermégen
) Kosten (klassenspezifisch) dl. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 1.202 1.952 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 146.968 280.007
Depotbankgebiihren 130 289 Ausgaben des Jahres 3.395 41.877
Sonstige Vermégensbetreuungskosten 711 1.141 Riicknahmen des Jahres -44.320  -174.916
Sonstige Aufwendungen 27 13 Umlaufende Anteile insgesamt 106.043 146.968
Festes Verwaltungsentgelt 292 469
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 2.362 3.864 d2. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 230.491 418.733
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 5.284 63.915
Ricknahmen des Jahres -67.999 -268.662
Vortrag auf Fondsvermégen -11.257 15.966 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfligungen insgesamt -11.257 15.966 Verlustrechnung elL25 15.966
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 156.835 230.491
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Virksomhedsobligationer

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2015-2018

HY W DKK Acc h —Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -16.960 26.514 17.659 -1.723
Fondsvermogen 285.683 423.326 329.088 93.331
Umlaufende Anteile Nominal 265.174 372.985 306.199 94.467
Umlaufende Anteile Stiick 2.651.739 3.729.848 3.061.985 944.665
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 107,73 113,50 107,48 98,80
Ertrag (Pzt.) ) -5,08 % 5,60 % 8,78 % -1,20 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 3,77 % 6,79 % 8,81 % -0,83 %
Gesamtkostenquote 0,52 % 0,49 % 0,48 % 0,16 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,68 % 0,72 % 0,70 % 0,76 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % - - -
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,76 - - -
Standardabweichung (3 Jahre) 4,20 - - -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
! Die Anteilklasse wurde am 25. August 2015 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a Er?ttgi)gr?qegrglgbnis des c. Umlaufende Anteile
Gemeinschaftsportfolio -15.220 29.164 Nominal (in 1.000 DKK) 265.174 372.985
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 21 15 Stiick 2.651.739  3.729.848
Kosten (klassenspezifisch) ” -1.761 -2.665
Nettoergebnis insgesamt -16.960 26.514 d. Fondsvermégen
Y Kosten (klassenspezifisch) dl. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 182 274 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 372.985 306.199
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 1.206 1.855 Ausgaben des Jahres 1.085 302.271
Sonstige Aufwendungen 45 32 Riicknahmen des Jahres -108.896 -235.485
Festes Verwaltungsentgelt 328 504 Umlaufende Anteile insgesamt 265.174 372.985
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 1.761 2.665
d2. Fondsvermdgen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 423.326 329.088
Ausgaben des Jahres 1.225 332.257
b1l. Verfiigbar Rucknahmen des Jahres -122.445 -265.615
Vortrag auf Fondsvermégen -16.960 26.514 mggg?ﬁsgnaﬁhergzggsscchrllla}aggeebzw. 537 1.082
Verfiigungen insgesamt -16.960 26.514 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -16.960 26.514
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 285.683 423.326
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Virksomhedsobligationer HY 2019

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0060681385
Auflegung 23. November 2015
Introduktion 1. Februar 2016
Amtlich notiert Ja

Wahrung DKK

Ausschuttend Ja

Stuckelung 100

Risikoklasse 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds Der Fonds hat keine Benchmark
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der lber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds lauft am 31.12.2019 ab, und zu diesem Termin wird der Fonds abgewickelt. Der Fonds legt weltweit in hochverzinslichen
Unternehmensanleihen mit kurzer Laufzeit an. Ein Grof3teil der Investitionen des Fonds ist gegen DKK oder EUR abgesichert. Dénische
Hypotheken- und Staatsanleihen kénnen zeitweise Teil des Portfolios sein. Vor allem im Vorfeld der Abwicklung des Fonds kdnnen diese fast das
gesamte Portfolio ausmachen.

Risikoprofil

Die Risiken des Fonds sind das Kreditrisiko und Zinsrisiko. Das gesamte Risiko des Fonds nimmt im Vorfeld des geplanten Ablaufdatums ab. Das
Zinsrisiko fallt, wenn sich der Ablauf der Investitionen des Fonds néhert, und am Ende der Laufzeit des Fonds steigt die Kreditqualitat der
Investitionen des Fonds. Der Fonds eignet sich fir Anlagen mit einem Anlagehorizont, der zum Ablaufdatum des Fonds passt.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.

Entwicklung
Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, wo wir von einer stabilen Entwicklung 2018 ausgegangen waren. Der Fonds
rentierte mit -1,14 %. Der Fonds hat keine Benchmark.

Der Markt fur HY-Unternehmensanleihen war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten
Konjunktur sowie von Straffungen seitens der maf3geblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit tber das Ergebnis der
Abstimmung in Grof3britannien beziiglich des Brexit-Deals mit der EU. Die Entwicklung bewirkte eine markante Erhdhung der Renditedifferenz bei
den HY-Unternehmensanleihen, was rucklaufige Anleihenkurse mit sich flhrte.

Der Fonds musste einen negativen Ertrag verzeichnen. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds von der erhohten Renditedifferenz sowie
von unternehmensspezifischen Nachrichten, die umfassende Kurseinbriiche mit sich fuhrten, betroffen war.

Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allméhlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein
Handelsabkommen einigen, kénnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfiigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt. Die Renditen der Staatsanleihen in Europa durften grundsétzlich geringfuigig anziehen,
wahrend die Renditedifferenz weiterhin von den aktuellen Niveaus anziehen kdnnte. Der Fonds wird zum Jahresende voraussichtlich stillgelegt.
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Virksomhedsobligationer HY 2019 — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2016-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 %
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -3.939 7.371 29.883
Fondsvermogen 310.915 386.494 457.969
Umlaufende Anteile Nominal 301.462 360.162 423.703
Umlaufende Anteile Stiick 3.014.617 3.601.617 4.237.025
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 103,14 107,31 108,09
Ertrag pro Anteil 3,00 3,00 2,65
Ertrag (Pzt.) ” 1,14 % 1,77 % 8,09 %
Gesamtkostenquote 1,04 % 1,05 % 0,96 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,22% 1,23% 1,27 %
Indirekte Transaktionskosten 0,06 % - -
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,16 0,18 0,08
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Der Fonds wurde am 1. Februar 2016 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 20.103 24.689 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 20.103 24.689 Depotbankguthaben 9.069 25.852
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 9.069 25.852
2. Anleihen -4.859 -36.194 6. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -15.616 24.236 Notierte Anleihen ausléndischer Au I 295.535 352.471
Devisenkonten 20 -803 Anleihen insgesamt 295.535 352.471
3. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -46 -48 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt -20.501 -12.809 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 471 3.997
Sonstige Einnahmen 7 7 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 471 3.997
Einnahmen insgesamt -391 11.887 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -3.548 -4.516 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 6.745 5.135
Nettojahresergebnis -3.939 7.371 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 6.745 5.135
AKTIVA INSGESAMT 311.820 387.455
Gewinnverwendung
PASSIVA
Verfligbar 5. Fondsvermdgen 310.915 386.494
Xj?rgae:‘é";%igis/?:sf‘:hu"ung 9.044 10.805 Derivative Finanzinstrumente
Vortrag auf Fondsvermogen 12.983 3.434 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 135 24
Verfigungen insgesamt 3.939 7371 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 135 24
Sonstige Verbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeiten 2 0
Schuldposten 768 937
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 770 937
PASSIVA INSGESAMT 311.820 387.455
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Virksomhedsobligationer HY 2019 — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 5. Fondsvermdgen
Depotbankguthaben 55 90
Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 180 Umlaufende Anteile
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 20.079 24.373 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 360.162 423.703
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 0 71 Ausgaben des Jahres 0 1.459
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der - ) }
Depotbank 31 25 Riicknahmen des ..Jah.res 58.700 65.000
Zinsertrage insgesamt 20103 24.689 Umlaufende Anteile insgesamt 301.462 360.162
2. Kursgewinne und -verluste Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 386.494 457.969
Anleihen Ausgaben des Jahres 0 1.545
. ) s Ricknahmen des Jahres -61.165 -69.588
Notierte Anleihen danischer Aussteller 0 60 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -4.859 -36.254 Nettoriicknahmeabschlage 330 425
: : ) R Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Anleihen insgesamt B 36194 Umlauf befindiichen Anteilen zum 31.12. 10805 11228
Vorgeschlagene Ausschittung fur das
Derivative Finanzinstrumente Geschaftsjahr ) 9.044 10.805
. Vortrag aus der Gewinn- und
Wahrungstermingeschafte/Futures etc. -15.616 24.236 Verlustrechnung -12.983 -3.434
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -15.616 24.236 Fondsvermégen zum Jahresultimo 310.915 386.494
3. Transaktionskosten Spezifikation der Finanzinstrumente
L . 6. (Wertpapiere)
Samtliche Transaktionskosten 71 71 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Durch Ausgabe- und Ricknahmeeinnahmen (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
gedeckt -25 -23 Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit 46 48
4. Verwaltungsaufwand
Fondsspezifisch
Vermarktungskosten 1.960 2.570
Depotbankgebihren 179 222
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 865 1.080
Sonstige Aufwendungen 46 22
Festes Verwaltungsentgelt ? 498 622
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.548 4516
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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Virksomhedsobligationer HY 2019 — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ANHANG (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Umlaufende Anteile e. Anleihen verteilt auf Branchen
Nominal (in 1.000 DKK) 301.462 360.162 Finanzwesen 37,98 % 30,35 %
Stiick 3.014.617 3.601.617 Basiskonsumgditer 17,24 % 18,47 %
Nicht-Basiskonsumguiter 12,16 % 12,53 %
b. Wertpapierumsatz Rohstoffe 9,75 % 9,46 %
Zugéange, Kurswert 83.870 110.005 Kommunikation 511 % 5,04 %
Abgange, Kurswert 92.641 112.770 Energie 4,93 % 4,81 %
Kurswert insgesamt 176.511 222.775 Industrie 4,27 % 7,26 %
Versorgungsbetriebe 3,61 % 3,28%
P_rozen_tuale Verteilung der Barpositionen, Derivate etc. 4,95 % 8,80 %
c. Finanzinstrumente auf
0, 0
Borsennotierte Finanzinstrumente 95,05 % 91,20 % Insgesamt Ao 100,00 %
An sonstigen geregelten Markten notierte ) )
Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Zugrunde liegende Ausrichtung
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut f. bei Devisentermingeschaften
Plan an einer Borse oder an einem anderen Wahrung
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
. ) ) US-Dollar (USD) -176.255 -199.653
Sonstige Finanzinstrumente 0,11 % 1,03 % _
Pfund Sterling (GBP) -23.926 -30.396
95,16 % 92,23 % N
. o . Dé&nenkrone (DKK) 203.905 239.550
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 4,84 % 7,77 % )
Norwegische Kronen (NOK) -6.713 -8.192
Insgesamt 100,00 % 100,00 % "
9 ’ ? Schwedische Kronen (SEK) -1.475 -2.281
d. Anleihen auf Land teilt
ethen au ervertel g. Nettoposition Sicherheiten
USA 25,25 % 29,24 % Sicherheiten bei derivativen
GroRbritannien 10,20 % 12,29 % Finanzinstrumenten, netto
Frankreich 8,08 % 5,20 %
Turkei 6,29 % 2,66 % Sicherheit in Form von
Luxemburg 6,18 % 438 % Flussige Bestande 0 -380
Norwegen 4,04 % 4,54 % Insgesamt 0 -380
Italien 4,00 % 4,64 %
o o Wiederverwendung von
Bermudas 3,94 % 2,44 % Sicherheitsleistung
Sonstige 27,07 % 2581 % Empfangene wiederverwendete Sicherheit 0 0
Barpositionen, Derivate etc. 4,95 % 8,80 % Insgesamt 0 0
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Virksomhedsobligationer HY ETIK KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer HY Etik W DKK d h
ISIN DK0060783389

Auflegung 10. Februar 2017

Introduktion 24. Februar 2017

Amtlich notiert Nein

Wahrung DKK

Ausschuttend Ja

Stuckelung 100

Risikoklasse 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds BofA Merrill Lynch Euro HY Index hedged to DKK
Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds HY Ethic KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der lGber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vornehmlich in hochverzinslichen Unternehmensanleihen, die von européischen Unternehmen mit geringer Bonitat begeben worden
sind, an. Das Wechselkursrisiko ist begrenzt. Das Portfolio wird aktiv verwaltet, und dabei steht die ubergeordnete finanzielle Entwicklung und
deren Einwirkung auf die Fahigkeit der Unternehmen ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfillen im Fokus.

Der Fonds hat ein ethisches Profil, was bewirkt, dass Unternehmen, in die der Fonds investiert, einen Umsatz von hochstens 5 % innerhalb der
folgenden Geschéaftsbereiche haben konnen: Tabak, Alkohol, Glucksspiele, Unterhaltung fur Erwachsene, Waffen und fossile Brennstoffe.

Der Fonds ist in die Anteilklasse Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h untergliedert.

Risikoprofil

Der Anleger sollte beachten, dass am Markt fur hochverzinsliche Unternehmensanleihen umfassende Schwankungen auftreten kdnnen. Das
kénnte von unternehmensspezifischen Faktoren wie Kreditrisiko und generellen Schwankungen bei den Zinsen infolge von wirtschaftlichen,
politischen, gesetzlichen und marktseitigen Faktoren wie beispielsweise das Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko herriihren. Das Kreditrisiko entsteht
beispielsweise im Konkursfall des Unternehmens oder bei einer Herabstufung des Ratings durch eine anerkannte Rating-Agentur. Das
Liquiditatsrisiko spiegelt angespannte Marktverhaltnisse, wo der gesamte bzw. teilweise Verkauf einer bestimmten Anzahl von
Unternehmensanleihen zum Marktkurs schwierig ist, weil kauferseitig nicht ausreichend Marktteilnehmer vorhanden sind. Die Mittel des Fonds
werden vornehmlich in Unternehmensanleihen mit High-Yield-Rating angelegt. Es handelt sich dabei um Anlagen mit mittlerem Risikoprofil, das
heif3t, dass im Fonds Kursschwankungen auftreten kénnen.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich.

31.12.2018 31.12.2017

Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h -5,35 % -3,77 % 3,44 % 4,91 %

* ) Die Anteilklasse wurde am 24. Februar 2017 eingerichtet

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Der Markt fur HY-Unternehmensanleihen war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten
Konjunktur sowie von Straffungen seitens der mafRgeblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit uber das Ergebnis der
Abstimmung in Grof3britannien bezliglich des Brexit-Deals mit der EU. Die Entwicklung bewirkte eine markante Erhdhung der Renditedifferenz bei
den HY-Unternehmensanleihen, was rucklaufige Anleihenkurse mit sich fiihrte.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds von der erhhten
Renditedifferenz sowie von unternehmensspezifischen Nachrichten, die umfassende Kurseinbriiche mit sich fihrten, betroffen war.
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Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein

Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfuigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt.

Die Renditen der Staatsanleihen in Europa durften grundsatzlich geringfiigig anziehen, wahrend die Renditedifferenz weiterhin von den aktuellen
Niveaus anziehen konnte.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer HY ETIK KL - Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -5.943 2.956
Fondsvermdgen 86.962 97.972
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,17 0,33
9 Der Fonds wurde am 24. Februar 2017 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 9 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 4.585 3.955 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 4.585 3.955 Depotbankguthaben 2.614 2.643
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestande insgesamt 2.614 2.643
2. Anleihen -9.971 -519 7. Anleihen
Devisenkonten -31 -15 Notierte Anleihen danischer Aussteller 1.111 751
3. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -17 -19 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 81.550 92.743
. . Nicht amtlich notierte Anleihen
Kursg{ewmlne und -verluste insgesamt -10.019 -553 danischer Aussteller 351 380
S?nstlge E|n.nahmen 5 1 Anleihen insgesamt 83.012 93.874
Einnahmen insgesamt -5.428 3.403 Sonstige Aktiva
4. _Verwaltungsaufwand i -447 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.442 1.490
Nettojahresergebnis -5.943 2.956 Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 76
5. Gewinnverwendung aus Anteilklassen Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 1.442 1.566
AKTIVA INSGESAMT 87.068 98.083
Verfugbar
Vorgeschlagene Ausschiittung insgesamt PASSIVA
fur das Geschaftsjahr 3.094 2.368 . -
Vortrag zur Ausschittung insgesamt 6. Fondsvermdgen 86.962 97.972
auf das neue Jahr 66 81 Sonstige Verbindlichkeiten
Auskehrungsbetrag insgesamt 3.160 2.449 Schuldposten 106 111
Vortrag auf das Vermégen insgesamt -9.103 507 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 106 111
Verfiigungen insgesamt -5.943 2.956 PASSIVA INSGESAMT 87.068 98.083
Gewinnverwendung ) Fondsvermégen verteilt
in den Anteilklassen auf die jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer
2
Virksomhedsobligationer HY ETIKW DKK dh 86.962 97.972
HY ETIK WDKK d h ? Insgesamt 86.962 97.972
Vorgeschlagene Ausschittung
fir das Geschaftsjahr 3.094 2.368 2 Die Anteilklasse wurde am
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 66 81 24. Februar 2017 introduziert
Vortrag auf Fondsvermdgen -9.103 507
Y Der Fonds wurde am
24. Februar 2017 aufgelegt
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Virksomhedsobligationer HY ETIK KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK)
1. Zinsen Spezifika@ion der Finanzinstrumente
7. (Wertpapiere)
Notierte Anleihen danischer Aussteller 57 43 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 4528 3.917 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
i . i Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Unnotierte Anleihen ausléndischer Aussteller 16 2
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank -16 -7 ..
Zinsertrage insgesamt 4.585 3.955 ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
2. Kursgewinne und -verluste a.  Wertpapierumsatz
Zugange, Kurswert 81.093 151.292
Anleihen Abgange, Kurswert 80.255 51.445
Notierte Anleihen danischer Aussteller -8 39 Kurswert insgesamt 161.348 202.737
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -9.935 -566
. . — " Prozentuale Verteilung der
Unnotierte Anleihen auslandischer At -28 8 b. Finanzinstrumente auf
Anleihen insgesamt -9.971 -519 Borsennotierte Finanzinstrumente 95,06 % 95,43 %
An sonstigen geregelten Markten notierte
i i 0 0,
3. Transaktionskosten Flnan2|n§trumente . ) UED T 0.39%
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Samtliche Transaktionskosten 84 63 Plan an einer Borse oder an einem anderen
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
gedeckt -67 -44 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit 17 19 9546 % 95.82 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 4,54 % 4,18 %
4. Verwaltungsaufwand Insgesamt 100,00% 100,00 %
Kosten (klass?nspemflsch) c. Anleihen auf Lander verteilt
Depotbankgebuihren 4 4 Niederlande 1278%  7.91%
Sonst?ge Vermdgensbetreuungskosten 332 286 Frankreich 12,44 % 14,94 %
Sonstige Aufwendungen , 48 42 USA 12,03 % 12,94 %
Festes Verwaltungsen.tg.elt . 90 78 Jtalien 11,62 % 13.72 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 515 447 Deutschland 11,05 % 9.26 %
* . . 0 )
) Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Luxemburg Ao 12,36 %
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung GroRbritannien 3,64 % 4,82 %
ﬂjr__VerwaItungsrat, Geschéftsf[]hrung_ und Spanien 3,24 % 3,65 %
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir .
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus Sonstige 17,76 % 16,22 %
dem Abschnitt ilber Verwaltungsrat und Barpositionen, Derivate etc. 4,54 % 4,18 %
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschéftsleitung ersichtlich, auf den wir Insgesamt 100,00 % 100,00 %
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den d. Anleihen verteilt auf Branchen
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, Basiskonsumgditer 29,80 % 27,97 %
auf die wir verweisen. Nicht-Basiskonsumgiiter 21,58% 20,62 %
0, 0
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames Rohstoffe Az 12,83 %
5. Einkommen in den Anteilklassen Finanzwesen 12,38 % 11,93 %
Zinsen 4.601 3.963 Industrie 10,55 % 10,37 %
Kursgewinne zur Ausschiittung -1.039 -1.119 Kommunikation 8,16 % 11,72 %
Au;schuttqusregulierung bei ) Energie 0,40 % 0,38 %
Emission/Riicknahme unter obigen Posten =4 61 N .
. X Barpositionen, Derivate etc. 4,54 % 4,18 %
Auskehrungsbetrag fir Anteilklassen 3.559 2.905
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Virksomhedsobligationer HY
ETIKW DKK d h 3.559 2.905
Auskehrungsbetrag insgesamt 3.559 2.905
6. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 97.972 0
Ausgaben des Jahres 63.161 117.859
Ricknahmen des Jahres -66.331 -23.057
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 471 214
Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -2.368 0
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschaftsjahr 3.094 2.368
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -9.103 507
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 66 81
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 86.962 97.972
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Virksomhedsobligationer HY ETIK W DKK d h —
Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -5.943 2.956
Fondsvermégen 86.962 97.972
Umlaufende Anteile Nominal 91.011 94.716
Umlaufende Anteile Stiick 910.107 947.159
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 95,55 103,44
Ertrag pro Anteil 3,40 2,50
Ertrag (Pzt.) ” -5,35 % 3,44 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -3,77 % 4,91 %
Gesamtkostenquote 0,55 % 0,47 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,71 % 0,72 %
Indirekte Transaktionskosten 0,13 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 24. Februar 2017 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 9
a Q;téﬁzr%e;g:bms des c. Umlaufende Anteile
Gemeinschaftsportfolio -5.434 3.402 Nominal (in 1.000 DKK) 91.011 94.716
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 6 1 Stiick 910.107 947.159
Kosten (klassenspezifisch) ” -515 -447
Nettoergebnis insgesamt -5.943 2.956 d. Fondsvermégen
" Kosten (klassenspezifisch) dl. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 45 41 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 94.716 0
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 332 286 Ausgaben des Jahres 62.649 117.099
Sonstige Aufwendungen 48 42 Rucknahmen des Jahres -66.354 -22.383
Festes Verwaltungsentgelt 90 78 Umlaufende Anteile insgesamt 91.011 94.716
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 515 447
d2. Fondsvermdégen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 97.972 0
Ausgaben des Jahres 63.161 117.859
bl. Verfugbar Riicknahmen des Jahres -66.331 -23.057
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Nettoausgabenaufschlage bzw.
Geschaftsjahr 3.094 2.368 NettorUcknahmeabschl‘agev o 471 214
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 66 81 Gﬁjﬂf]ngil:l%&fegiﬂl\éﬁgsllﬁjzlsllig.lm 2368 0
Auskehrungsbetrag 3.160 2.449 Vorgeschlagene Ausschiittung fir das
Vortrag auf Fondsvermégen -9.103 507 Sgﬁ?:;f;?:ger Gewinn- und S 2368
Verfligungen insgesamt -5.943 2.956 Verlustrechnung -9.103 507
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 66 81
b2. Auskehrungsbetrag Fondsvermdgen zum Jahresultimo 86.962 97.972
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 81 0
Sonstige Einnahmen 6 1 Y Die Anteilklasse vs{urde am
Ausschiittungsregulierung bei 24. Februar 2017 introduziert
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten 11 0
Anteilige gemeinsame Einnahmen 3.559 2.905
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 3.657 2.906
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -515 -447
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 18 -10
Verwaltungskosten insgesamt -497 -457
Auskehrungsbetrag 3.160 2.449
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Virksomhedsobligationer IG KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer IG A DKK Virksomhedsobligationer IGW DKK d h

ISIN DK0060409266 DK0060751501
Auflegung 23. Januar 2012 29. August 2016
Introduktion 5. Méarz 2012 5. Oktober 2016
Amtlich notiert Ja Nein

Wahrung DKK DKK
Ausschuttend Ja Ja

Stuckelung 100 100
Risikoklasse 3 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds Bank of America Merrill Lynch Global Corporate Index gegen DKK abgesichert

Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds IG KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in Unternehmensanleihen in aller Welt an. Die Anleihen haben ein Investment Grade, das heil3t, dass sie von soliden und starken
Unternehmen mit zufriedenstellender Tilgungsfahigkeit begeben worden sind. Der Fonds hat ein begrenztes Wechselkursrisiko und legt Wert auf
Ertragsstabilitat.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Virksomhedsobligationer IG A DKK und Virksomhedsobligationer IG W DKK d h untergliedert. Die Anlagen tber
die jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Anleger sollte beachten, dass am Markt fir Unternehmensanleihen mit hohem Rating umfassende Schwankungen auftreten kénnen. Das
kénnte von unternehmensspezifischen Faktoren wie Kreditrisiko und generellen Schwankungen bei den Zinsen infolge von wirtschaftlichen,
politischen, gesetzlichen und marktseitigen Faktoren wie beispielsweise das Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko herriihren. Das Kreditrisiko entsteht
beispielsweise im Konkursfall des Unternehmens oder bei einer Herabstufung des Ratings durch eine anerkannte Rating-Agentur. Das
Liquiditatsrisiko spiegelt angespannte Marktverhaltnisse, wo der gesamte bzw. teilweise Verkauf einer bestimmten Anzahl von
Unternehmensanleihen zum Marktkurs schwierig ist, weil kauferseitig nicht ausreichend Marktteilnehmer vorhanden sind. Die Mittel des Fonds
werden in Anleihen mit Investmentgrade angelegt. Es handelt sich dabei um Anlagen mit mittlerem Risikoprofil, das heif3t, dass im Fonds
Kursschwankungen auftreten kénnen.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer IG A DKK -5,38 % 3,77 % 3,90 % 3,81 %
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h -4,85 % -3,77 % 4,47 % 3,81 %

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Der Markt fur IG-Unternehmensanleihen war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten
Konjunktur sowie von Straffungen seitens der mafRgeblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit uber das Ergebnis der
Abstimmung in Grof3britannien beziiglich des Brexit-Deals mit der EU. Die Entwicklung wirkte sich negativ auf die Renditedifferenz der
Unternehmensanleihen mit BBB-Rating aus. Die Renditen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen zogen in H1 infolge eines starken
Wirtschaftswachstums kréftig an. Die Furcht vor den Konsequenzen einer Eskalation des Handelskonflikts bewirkte, dass die Renditen der 10-
jahrigen Staatsanleihen zum Jahresende erheblich nachgaben, wonach diese geringfligig hoher sind als zum Jahresanfang. In der Eurozone
bewirkten ein Teuerungsdruck und eine voraussichtliche Verlangsamung des Wirtschaftswachstums, dass die Rendite der 10-jahrigen
Staatsanleihen zum Jahresende nachgab.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine
Ubergewichtung von BBB-eingestuften Unternehmensanleihen und eine geringere Zinsempfindlichkeit hatte als die Benchmark.
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Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein

Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfuigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt.

Die Renditen der Staatsanleihen in den USA und in Europa dirften grundsatzlich geringfugig anziehen, wahrend die Renditedifferenz weiterhin
von den aktuellen Niveaus anziehen konnte.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -36.415 34.327 45.137 -16.050 47.280
Fondsvermogen 497.144 832.690 928.094 1.046.083 1.118.512
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,57 0,80 0,69 0,47 0,64
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 23.563 33.923 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 23.563 33.923 Depotbankguthaben 18.463 43.860
Kursgewinne und -verluste Flussige Bestande insgesamt 18.463 43.860
2. Anleihen -22.794 -47.493 8. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -30.615 58.747 Notierte Anleihen danischer Aussteller 8.183 14.700
Devisenkonten -558 -1.693 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 468.494 762.209
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 0 1 Anleihen insgesamt 476.677 776.909
3. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -435 -784 Derivative Finanzinstrumente
Kursgewinne und -verluste insgesamt -54.402 8.778 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 817 7.768
Sonstige Einnahmen 37 67 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 817 7.768
Einnahmen insgesamt -30.802 42.768 Sonstige Aktiva
4. Verwaltungsaufwand -5.551 -8.342 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 5.340 9.817
Vorsteuerergebnis -36.353 34.426 w;ﬂzrp?gfgnezshs;glfwenden 0 1.066
5. Steuem E62 -99 Sonstige Vermégenswerte insgesamt 5.340 10.883
Nettojahresergebnis SOl 34.827 AKTIVA INSGESAMT 501.297  839.420
6. Gewinnverwendung aus Anteilklassen PASSIVA
Verfuah 7. Fondsvermégen’ 497.144 832.690
Vggl:agcﬁlragene Ausschittung insgesamt Darlehien bei Depotbank
fur das Geschaftsjahr 0 93.601 Darlehen bei Depotbank 0 3.940
Zl?fn(;zg ﬁ:h'gﬁjﬁhunung insgesamt 4.162 297 Aufgenommene Darlehen insgesamt 0 3.940
Auskehrungsbetrag insgesamt -4.162 94.098 Derivative Finanzinstrumente
Vortrag auf das Vermégen insgesamt 32,253 59.771 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 244 14
Verfiigungen insgesamt -36.415 34307 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 244 14
Sonstige Verbindlichkeiten
Gewinnverwendung Zinsverbindlichkeiten & 1
in den Anteilklassen Schuldposten 1.070 1.721
Forderungen aus laufenden
Virksomhedsobligationer IG A DKK Wertpapiergeschaten 2850 1.054
Vorgeschlagene Ausschiittung Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 3.909 2.776
fur das Geschaftsjahr 0 86.860 PASSIVA INSGESAMT 501.297 _ 839.420
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -3.664 482
Vortrag auf Fondsvermégen -29.416 -54.052 ) Fondsvermogen verteilt
auf die jeweiligen Anteilklassen
Virksomhedsobligationer
Virksomhedsobligationer IG W DKK d h IG A DKK 438.858 768.798
Vorgeschlagene Ausschittung Virksomhedsobligationer
fur das Geschaftsjahr 0 6.741 IGW DKK d h 58.286 63.892
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -498 15 Insgesamt 497.144 832.690
Vortrag auf Fondsvermdgen -2.837 -5.719
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 111 111 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen danischer Aussteller 191 586 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 62 99
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 23.328 33.296 Steuern insgesamt 62 99
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank =6 -70 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Zinsertrage insgesamt 23.563 33.923 6. Einkommen in den Anteilklassen
Zinsen 23.630 33.993
2. Kursgewinne und -verluste Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -62 -99
Kursgewinne zur Ausschittung -26.175 86.605
Anleihen Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten -1.820 -10.134
Notierte Anleihen dénischer Aussteller -234 148 N X
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen -4.427 110.365
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -22.560 -47.768
Unnotierte Anleihen auslandischer At Il 0 127 .
Davon Auskehrungsbetrag fir:
Anleihen in t -22.794 -47.493
einen insgesam Virksomhedsobligationer IG A DKK 3909  101.710
Virksomhedsobligationer IGW DKK d h -518 8.655
Derivative Finanzinstrumente .
. Auskehrungsbetrag insgesamt -4.427 110.365
Waéhrungstermingeschafte/Futures etc. -1.501 58.874
Zinstermingeschafte/Futures etc. -29.114 -127 .
o ) ) ) 7. Fondsvermdgen
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -30.615 58.747 Fondsvermogen zu Beginn des Jahres 832.690 928.094
Ausgaben des Jahres 41.413 87.239
3.7 ktionskost
ransationsiosten Riicknahmen des Jahres 248245 -217.389
Samtliche Transaktionskosten 592 985 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Nettoriicknahmeabschlage 829 419
gedeckt -157 -201 Ausschuttung aus dem Vorjahr aus sich im
Transaktionskosten Geschéftstatigkeit 435 784 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -93.601 0
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
infolge von Emissionen/Ricknahmen 473 0
4. Verwaltungsaufwand Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschéaftsjahr 0 93.601
Vortrag aus der Gewinn- und
Kosten (klassenspezifisch) Verlustrechnung -32.253 -59.771
Vermarktungskosten 2.702 4.291 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -4.162 497
Depotbankgebiihren 364 501 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 497.144 832.690
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.562 2.234 o ] )
Sonstige Aufwendungen 80 46 Spemflka!lon der Finanzinstrumente
. 8. (Wertpapiere)
Festes Verwaltungsentgelt ? 843 1.270 Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.551 8.342 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt®, das u. a. die Vergitung
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und
Priufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus
dem Abschnitt Gber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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Virksomhedsobligationer IG KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz e. Verkaufte Wahrungsfutures
Zugéange, Kurswert 352.205 843.552 US-Dollar (USD) -9.641 -15.515
Abgange, Kurswert 615.894 888.515 Euro (EUR) -19.165 -25.754
Kurswert insgesamt 968.099 1.732.067 Insgesamt -28.806 -41.269
Prozentuale Verteilung der Zugrunde liegende Ausrichtung
b. Finanzinstrumente auf f. bei Devisentermingeschaften
Bbrsennqtiene Finanzinstrumente ) 95,88 % 93,30 % Wahrung
éi?u :g;‘iﬁgﬁ&%ﬁ]ﬁge“e” Markten notierte 0.00% 0.00% US-Dollar (USD) 310.870  -495.722
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut Pfund Sterling (GBP) -24.935 -54.885
Plan an einer Borse gder an einem anderen Danenkrone (DKK) 344.966 546.251
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,12 % 0,93 % . . i
g. Nettoposition Sicherheiten
96,00%  94,23% Sicherheiten bei derivativen
Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 4,00 % 577% Finanzinstrumenten
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Es wurden keine Sicherheiten geleistet
c. Anleihen auf Lander verteilt
USA 36,21 % 36,44 %
GroRbritannien 10,03 % 9,67 %
Frankreich 8,57 % 7,51 %
Niederlande 6,70 % 6,68 %
Mexiko 4,18 % 3,40 %
China 3,17 % 321 %
Australien 2,94 % 2,88 %
Deutschland 2,81 % 2,21 %
Sonstige 21,27 % 21,30 %
Barpositionen, Derivate etc. 4,12 % 6,70 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
d. Anleihen verteilt auf Branchen
Finanzwesen 31,92 % 36,03 %
Basiskonsumgiiter 10,87 % 8,72 %
Rohstoffe 9,85 % 7,14 %
Nicht-Basiskonsumguter 9,55 % 9,48 %
Energie 9,34 % 9,48 %
Kommunikation 8,82 % 6,85 %
Versorgungsbetriebe 8,54 % 6,93 %
Industrie 6,99 % 8,67 %
Barpositionen, Derivate etc. 4,12 % 6,70 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Virksomhedsobligationer

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

IG A DKK —Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 Y 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -33.080 33.290 45.442 -16.050 47.280
Fondsvermégen 438.858 768.798 914.866 1.046.083 1.118.512
Umlaufende Anteile Nominal 461.773 678.593 839.010 1.003.321 1.058.631
Umlaufende Anteile Stiick 4.617.733 6.785.933 8.390.100 10.033.213 10.586.313
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 95,04 113,29 109,04 104,26 105,66
Ertrag pro Anteil 0,00 12,80 0,00 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.) ) -5,38 % 3,90 % 4,58 % -1,32% 4,14 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 377 % 3,81 % 4,14 % -1,17 % 7,83 %
Gesamtkostenquote 1,00 % 0,96 % 1,04 % 1,06 % 1,05 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,16 % 1,18 % 1,17 % 1,37 % 1,41 %
Indirekte Transaktionskosten 0,08 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,45 0,75 0,78 0,29 -
Standardabweichung (5 Jahre) 2,85 3,06 3,17 2,98 -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Der Fonds wurde am 5. Oktober 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis b2. Auskehrungsbetrag
Anteil am Ergebnis des - ) }
Gemeinschaftsportfolio 27.835 41.420 Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 482 8.879
. . - Sonstige Einnahmen 34 65
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 34 65 Ausschiittungsregulierung bei
Kosten (klassenspezifisch) ” -5.279 -8.195 Emission/Ruicknahme unter obigen Posten -271 1.689
Nettoergebnis insgesamt -33.080 33.290 Anteilige gemeinsame Einnahmen -3.909 101.710
Auskehrungsbetrag vor
) - Verwaltungskosten ¥ -3.664 94.585
Kosten (klassenspezifisch) Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -8.195
Vermarktungskosten 2.702 4.291 Davon Auskehrungsanpassung bei
Depotbankgebiihren 332 480 Emission/Riicknahme 0 952
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.394 2.145 Verwaltungskosten insgesamt 0 -7.243
Sonstige Aufwendungen 71 43 Auskehrungsbetrag -3.664 87.342
Festes Verwaltungsentgelt 780 1.236
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.279 8.195 ¢. Umlaufende Anteile
Nominal (in 1.000 DKK) 461.773 678.593
b. Gewinnverwendung Stiick 4.617.733  6.785.933
bl. Verfiigbar d. Fondsvermégen
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Geschéftsjah 0 86.860
eschaftsjant dl. Umlaufende Anteile
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -3.664 482 ) )
Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 678.593 839.010
Auskehrungsbetrag ) R 87.342 Ausgaben des Jahres 12.231 31.085
Vortr.t:-lg auf Fo.ndsvermogen 25210 -54.052 Riicknahmen des Jahres -229.051 -191.502
Verflgungen insgesamt =331050 38.290 Umlaufende Anteile insgesamt 461.773 678.593
d2. Fondsvermdgen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 768.798 914.866
Ausgaben des Jahres 12.256 34.904
Ricknahmen des Jahres -223.648 -214.667
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 752 405
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -86.860 0
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
infolge von Emissionen/Ricknahmen 640 0
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéaftsjahr 0 86.860
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -29.416 -54.052
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -3.664 482
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 438.858 768.798
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Virksomhedsobligationer

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2016-2018

IG W DKK d h —Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 %
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -3.335 1.037 -305
Fondsvermogen 58.286 63.892 13.228
Umlaufende Anteile Nominal 66.931 62.419 13.500
Umlaufende Anteile Stiick 669.312 624.185 135.000
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 87,08 102,36 97,98
Ertrag pro Anteil 0,00 10,80 0,00
Ertrag (Pzt.) ) -4,85 % 4,47 % -2,02 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -3,77 % 3,81 % -2,81 %
Gesamtkostenquote 0,42 % 0,38 % 0,11 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,60 % 0,62 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,08 % - -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 5. Oktober 2016 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . "
Gemeinschaftsportfolio -3.066 1.182 N(?lmlnal (in 1.000 DKK) Gkl 62.419
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) © 2 Stiick Seol L2 624.185
Kosten (klassenspezifisch) ” -272 -147 B
Nettoergebnis insgesamt -3.335 1.037 d. Fondsvermogen
" " dl. Umlaufende Anteile
) Kosten (klassenspezifisch) ) .
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 62.419 13.500
Depotbankgebtihren 88 21
X . Ausgaben des Jahres 32.608 51.580
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 168 89
X Rucknahmen des Jahres -28.096 -2.661
Sonstige Aufwendungen 9 3
Umlaufende Anteile insgesamt 66.931 62.419
Festes Verwaltungsentgelt 62 34
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 272 147
d2. Fondsvermdgen
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 63.892 13.228
b. Gewinnverwendung
Ausgaben des Jahres 29.157 52.335
. Riicknahmen des Jahres -24.597 -2.722
bl. Verfugbar B . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Nettoriicknahmeabschlage 77 14
Geschaftsjahr 0 6.741 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr -498 15 gmlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -6.741 0
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Auskehrungsbetrag -498 6.756 infolge von Emissionen/Rucknahmen -167 0
Vortrag auf Fondsvermdgen -2.837 -5.719 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
. . Geschéftsjahr 0 6.741
Verfligungen insgesamt -3.335 1.037 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -2.837 -5.719
b2. Auskehrungsbetrag Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -498 15
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 15 -356 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 58.286 63.892
Sonstige Einnahmen & 2
Ausschuttungsregulierung bei Y Soweit Auskehrungsbetrage vor
Emission/Rucknahme unter obigen Posten 2 -1.287 Verwaltungskosten und einer eventuell
Anteilige gemeinsame Einnahmen -518 8.655 fr_glw”llgen Auskehrung nega?lv sind,
kénnen Verwaltungskosten nicht
Auskehrungsbetrag vor abgezogen werden
Verwaltungskosten ¥ -498 7.014 9209
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -147
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 -111
Verwaltungskosten insgesamt 0 -258
Auskehrungsbetrag -498 6.756
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h
ISIN DK0060853422

Auflegung 24. Februar 2017

Introduktion 5. Juli 2017

Amtlich notiert Nein

Wahrung DKK

Ausschittend Ja

Stuckelung 100

Risikoklasse 3

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds Bank of America Merrill Lynch Global Corporate Index gegen DKK abgesichert
Nebenbezeichnung des Fonds Corporate Bonds IG Ethic KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der Gber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in Unternehmensanleihen in aller Welt an. Die Anleihen haben ein Investment Grade, das heil3t, dass sie von soliden und starken
Unternehmen mit zufriedenstellender Tilgungsfahigkeit begeben worden sind. Der Fonds hat ein begrenztes Wechselkursrisiko und legt Wert auf
Ertragsstabilitat.

Der Fonds hat ein ethisches Profil, was bewirkt, dass Unternehmen, in die der Fonds investiert, einen Umsatz von hochstens 5 % innerhalb der
folgenden Geschéaftsbereiche haben kdnnen: Tabak, Alkohol, Glucksspiele, Unterhaltung fur Erwachsene, Waffen und fossile Brennstoffe.

Der Fonds ist in die Anteilklasse Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h untergliedert.

Risikoprofil

Der Anleger sollte beachten, dass am Markt fir Unternehmensanleihen mit hohem Rating umfassende Schwankungen auftreten kénnen. Das
kénnte von unternehmensspezifischen Faktoren wie Kreditrisiko und generellen Schwankungen bei den Zinsen infolge von wirtschaftlichen,
politischen, gesetzlichen und marktseitigen Faktoren wie beispielsweise das Liquiditatsrisiko und Kreditrisiko herriihren. Das Kreditrisiko entsteht
beispielsweise im Konkursfall des Unternehmens oder bei einer Herabstufung des Ratings durch eine anerkannte Rating-Agentur. Das
Liquiditatsrisiko spiegelt angespannte Marktverhaltnisse, wo der gesamte bzw. teilweise Verkauf einer bestimmten Anzahl von
Unternehmensanleihen zum Marktkurs schwierig ist, weil kauferseitig nicht ausreichend Marktteilnehmer vorhanden sind. Die Mittel des Fonds
werden in Anleihen mit Investmentgrade angelegt. Es handelt sich dabei um Anlagen mit mittlerem Risikoprofil, das hei3t, dass im Fonds
Kursschwankungen auftreten kdnnen.

Der Fonds ist auf Risikostufe 3 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich.

31.12.2018 31.12.2017

Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Virksomhedsobligationer IG Etik W DKK d h -4,88 % -3,77 % 1,68 % 1,34 %

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Der Markt fur IG-Unternehmensanleihen war 2018 vom Handelskonflikt zwischen den USA und China, von der Verlangsamung der weltweiten
Konjunktur sowie von Straffungen seitens der mafRgeblichen Zentralbanken betroffen. Hinzu kommt die Ungewissheit uber das Ergebnis der
Abstimmung in Grof3britannien beziiglich des Brexit-Deals mit der EU. Die Entwicklung wirkte sich negativ auf die Renditedifferenz der
Unternehmensanleihen mit BBB-Rating aus. Die Renditen der 10-jahrigen US-Staatsanleihen zogen in H1 infolge eines starken
Wirtschaftswachstums kréaftig an. Die Furcht vor den Konsequenzen einer Eskalation des Handelskonflikts bewirkte, dass die Renditen der 10-
jéhrigen Staatsanleihen zum Jahresende erheblich nachgaben, wonach diese geringfugig héher sind als zum Jahresanfang. In der Eurozone
bewirkten ein Teuerungsdruck und eine voraussichtliche Verlangsamung des Wirtschaftswachstums, dass die Rendite der 10-jahrigen
Staatsanleihen zum Jahresende nachgab.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist darauf zuriickzufiihren, dass der Fonds eine
Ubergewichtung von BBB-eingestuften Unternehmensanleihen und eine geringere Zinsempfindlichkeit hatte als die Benchmark.
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Ausblick

Das weltweite Wirtschaftswachstum dirfte allmé&hlich einen niedrigeren Gang einlegen. Der US-Konjunkturaufschwung lauft jetzt seit 10 Jahren
und das Wachstum wird jetzt voraussichtlich infolge der geldpolitischen Straffungen, reduzierten finanzpolitischen Stimuli und des angespannten
Arbeitsmarktes nachgeben. Hinzu kommt der laufende Handelskonflikt zwischen den USA und China. Kann man sich nicht Uber ein

Handelsabkommen einigen, kdnnte das Wachstum weiter an Fahrt verlieren. In Europa wird das Wachstum voraussichtlich geringfuigig nachgeben,
ohne dass dadurch die Wirtschaft zum Stillstand kommt.

Die Renditen der Staatsanleihen in den USA und in Europa dirften grundsatzlich geringfugig anziehen, wahrend die Renditedifferenz weiterhin
von den aktuellen Niveaus anziehen konnte.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Benchmarkertrag entspricht oder diesen ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2017 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 1.322
Fondsvermégen 157.226 122.993
Kennzahlen
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,15
Y Der Fonds wurde am 5. Juli 2017 aufgelegt
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 9 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 5.359 1.538 Flussige Bestande
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 5.359 1.538 Depotbankguthaben 5.217 15.492
Kursgewinne und -verluste Flissige Bestande insgesamt 5.217 15.492
2. Anleihen -4.464 -2.217 8. Anleihen
2. Derivative Finanzinstrumente -7.864 2.317 Notierte Anleihen danischer Aussteller 2.398 2.899
Devisenkonten 73 -74 Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 147.897 102.585
: i Lo Nicht amtlich notierte
s Transaktlf)nskosten Gescf T e 13 Anleihen danischer Aussteller 0 887
Kursgewinne und -verluste insgesamt -12.406 13 Anleihen insgesamt 150.295 106.371
Sonstige Einnahmen 8 0 - . .
) ) Derivative Finanzinstrumente
Binnahmen insgesamt e 1551 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 262 0
4 VerwaltungsauﬁNénd 2653 -225 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 262 0
Vorsteuerergebnis -7.697 1.326 Sonstige Aktiva
5. Steuern ELE -4 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.710 1.215
Nettojahresergebnis -7.708 1.322 Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 2
Gewinnverwendung aus Anteilklassen Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 1.710 1.217
AKTIVA INSGESAMT 157.484 123.080
Verfugbar
Vorgeschlagene Ausschiittung insgesamt PASSIVA
fur das Geschaftsjahr 0 4.476 . -
Vortrag zur Ausschittung insgesamt 7. Fondsvermdgen sy 2205 122.993
auf das neue Jahr -4.864 110 Derivative Finanzinstrumente
Auskehrungsbetrag insgesamt -4.864 4.586 Nicht notierte derivative Finanzinstrumente 109 0
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt -2.844 -3.264 Derivative Finanzinstrumente insgesamt 109 0
Verfliigungen insgesamt -7.708 1.322 Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 149 87
_Gewmnvervyendung Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 149 87
6. inden Anteilklassen
PASSIVA INSGESAMT 157.484 123.080
Virksomhedsobligationer
IG Etik WDKK d h ) Fondsvermégen verteilt
Vorgeschlagene Ausschiittung auf die jeweiligen Anteilklassen
fur das Geschaftsjahr 0 4.476 Virkspmhedsobligationer
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -4.864 110 G Etik W DKKd h Aor 225 122.993
Vortrag auf Fondsvermdgen -2.844 -3.264 Insgesamt 157.226 122.993
Y Der Fonds wurde am 5. Juli 2017 aufgelegt
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Virksomhedsobligationer IG Etik KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 5. Steuern
Depotbankguthaben 14 0 Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Notierte Anleihen danischer Aussteller 46 24 Regulierung Couponsteuer u. a. m. 11
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller 5.333 1.528 Steuern insgesamt 11
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank =4 -14 Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
Zinsertrage insgesamt 5.359 1.538 6. Einkommen in den Anteilklassen
Zinsen 5.393 1.552
2. Kursgewinne und -verluste Nicht-riickerstattungsfahige Couponsteuer -11 -4
Kursgewinne zur Ausschittung -10.094 2.076
Anleihen Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten -351 1.245
Notierte Anleihen dénischer Aussteller -58 0 N X
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen -5.063 4.869
Notierte Anleihen auslandischer Aussteller -4.406 -2.217
Anleihen insgesamt ksl -2.217 Davon Auskehrungsbetrag fiir:
Virksomhedsobligationer
Derivative Finanzinstrumente IG Etik W DKK d h -5.063 4.869
Wahrungstermingeschéfte/Futures etc. -568 2.323 Auskehrungsbetrag insgesamt -5.063 4.869
Zinstermingeschafte/Futures etc. -7.296 -6
Derivative Finanzinstrumente insgesamt -7.864 2.317 7. Fondsvermogen
Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 122.993 0
3. Transaktionskosten Ausgaben des Jahres 62.924 122.566
Samtliche Transaktionskosten 208 47 Rucknahmen des Jahres -16.039 -1.118
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Nettoausgabenaufschlage bzw.
gedeckt 57 .34 Nettoriicknahmeabschlage 256 223
. L Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Transaktionskosten Geschéftstéatigkeit 151 13 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -4.476 0
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
infolge von Emissionen/Ricknahmen -724 0
4. Verwaltungsaufwand Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéaftsjahr 0 4.476
- Vortrag aus der Gewinn- und
Kosten (klassenspezifisch) Verlustrechnung -2.844 -3.264
Depotbankgebuhren & 30 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -4.864 110
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 2 118 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 157.226 122.993
Sonstige Aufwendungen 55 32
Festes Verwaltungsentgelt ? 142 45 Spezifikation der Finanzinstrumente
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 653 225 8. (V_Vertpap_l_ere_) . .
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
N o (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
fur Verwaltungsrat, Geschéftsfilhrung und
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir
verweisen.
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich,
auf die wir verweisen.
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Virksomhedsobligationer

ERGANZENDE ANGABEN

IG Etik KL — Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Wertpapierumsatz d. Anleihen verteilt auf Branchen
Zugéange, Kurswert 161.356 130.894 Finanzwesen 38,38 % 38,41 %
Abgange, Kurswert 105.717 22.510 Nicht-Basiskonsumgter 10,42 % 10,61 %
Kurswert insgesamt 267.073 153.404 Kommunikation 10,42 % 6,88 %
Industrie 9,37 % 8,83 %
P_rozen_tuale Verteilung der Basiskonsumgditer 9,14 % 8,20 %
b. Finanzinstrumente auf
. . . . Rohstoffe 9,11 % 6,77 %
Borsennotierte Finanzinstrumente 95,59 % 85,77 % .
An sonstigen geregelten Markten notierte Versorgungsbetriebe 6,20 % 3,77 %
Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Energie 2,55 % 2,30 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut . .
Plan an einer Borse oder an einem anderen Barpositionen, Derivate etc. 4,41 % 14,23 %
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 % Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,10 % 0,72 %
95,69 % 86,49 % e. Verkaufte Wahrungsfutures
Sonstige Vermodgenswerte/Verbindlichkeiten 4,31 % 13,51 % US-Dollar (USD) -3.214 0
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Euro (EUR) -6.899 -2.207
Insgesamt -10.113 -2.207
c. Anleihen auf Lander verteilt
USA 39,33 % 37,96 % Zu_grun(_je Iiegen_de Ausri__chtung
. . f. bei Devisentermingeschéaften
GroRbritannien 11,28 % 8,76 % B
. Waéhrung
Frankreich 10,07 % 7,63 %
) US-Dollar (USD) -96.614 -63.244
Niederlande 4,75 % 6,58 % i
Pfund Sterling (GBP) -7.065 -5.913
Deutschland 3,60 % 2,60 % .
. Dé&nenkrone (DKK) 103.710 68.498
Mexiko 3,23 % 2,42 %
Mexiko 3,23 % 2,40 % . ) .
g. Nettoposition Sicherheiten
Hongkong 2,96 % 1,60 % Sicherheiten bei derivativen
Sonstige 17,14 % 15,82 % Finanzinstrumenten
Barpositionen, Derivate etc. 4,41 % 14,23 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Es wurden keine Sicherheiten geleistet
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Virksomhedsobligationer

Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

|G Etik W DKK d h —

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -7.708 1.322
Fondsvermégen 157.226 122.993
Umlaufende Anteile Nominal 168.717 120.962
Umlaufende Anteile Stiick 1.687.174 1.209.615
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 93,19 101,68
Ertrag pro Anteil 0,00 3,70
Ertrag (Pzt.) ” -4,88 % 1,68 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -3,77 % 1,34 %
Gesamtkostenquote 0,43 % 0,23%
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,61 % 0,62 %
Indirekte Transaktionskosten 0,08 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 5. Juli 2017 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
. 1)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis .
Anteil am Ergebnis des ¢ Umlaufende Anteile
Gemeinschaftsportfolio -7.058 1.547 Nominal (in 1.000 DKK) 168.717 120.962
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) © 0 Stiick 1.687.174  1.209.615
Kosten (klassenspezifisch) ” -653 -225
Nettoergebnis insgesamt -7.708 1.322 d. Fondsvermégen
" Kosten (klassenspezifisch) dl. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 69 30 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 120.962 0
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 387 118 Ausgaben des Jahres 64.905 122.062
Sonstige Aufwendungen 55 32 Rucknahmen des Jahres -17.150 -1.100
Festes Verwaltungsentgelt 142 45 Umlaufende Anteile insgesamt 168.717 120.962
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 653 225
d2. Fondsvermdgen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 122.993 0
Ausgaben des Jahres 62.924 122.566
bl. Verfugbar Riicknahmen des Jahres -16.039 -1.118
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Nettoausgabenaufschlage bzw.
Geschaftsjahr 0 4.476 Nettoriicknahmeabschlage 256 223
- Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -4.864 110 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. _4.476 0
Auskehrungsbetrag -4.864 4.586 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
. infolge von Emissionen/Riicknahmen -724 0
Vortrag auf Fondsvermdgen -2.844 -3.264 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
Verfligungen insgesamt -7.708 1.322 Geschéftsjahr 0 4.476
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -2.844 -3.264
b2.  Auskehrungsbetrag Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr -4.864 110
Vortrag zur Ausschitiung aus dem Vorjahr Uy 0 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 157.226 122.993
Sonstige Einnahmen © 0
Ausschuttungsregulierung bei I .
e - . Die Anteilklasse wurde am
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten 86 0 5. Juli 2017 introduziert
Anteilige gemeinsame Einnahmen -5.063 4.869 2 Soweit Auskehrungsbetrage vor
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten und einer eventuell
Verwaltungskosten 2 -4.864 4.869 freiwilligen Auskehrung negativ sind,
Verwaltungskosten zur Aufrechnung 0 -225 kbnnen Verwaltungskosten nicht
b abgezogen werden
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 0 -58
Verwaltungskosten insgesamt 0 -283
Auskehrungsbetrag -4.864 4.586
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BRIK KL

Fondsbericht

Fondsdaten

ISIN DK0010303882
Auflegung 13. April 2004
Introduktion 30. April 2004
Amtlich notiert Ja

Wéhrung DKK
Ausschittend Ja

Stiickelung 100

Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds jeweils 25 % am MSCI-Index: BR, RU, IN, CN
Nebenbezeichnung des Fonds BRIC Equities KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen lber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tUber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Brasilien, Russland, Indien und China an. Unternehmen in Hongkong, deren Hauptgeschéftstatigkeit in
China stattfindet, gelten als chinesisch. Die Anlagen des Fonds sind auf viele Unternehmen verschiedener Branchen gestreut.

Risikoprofil

Der Fonds investiert in gewissen Markten, die durch umfassende wirtschaftliche Schwankungen gekennzeichnet sind. Kurzfristig sind Anlagen in
diesen Fonds daher mit einem hohen Risiko verbunden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Aktien- und Wechselkurse ab. Der
Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.

Entwicklung
Der Fonds erzielte einen Ertrag von -0,28 %, wéahrend die Benchmark um 0,37 % nachgab. Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang
erwartet und der Fonds schnitt geringfiigiger besser ab als die Benchmark.

Der Handelskrieg zwischen den USA und China wirkte sich, genau wie es an einem Grof3teil der Aktienmérkte der Fall war, maf3geblich auf den
Ertrag des Fonds aus. China hatte ein schwieriges Jahr, wo Xi Jinping und seine Regierung die Binnenwirtschaft durch Steuervergiinstigungen
und lockeren Anforderungen an die Banken stimulieren wollten, bislang blieb der erwiinschte Effekt jedoch aus. In Brasilien verhielt es sich
umgekehrt nach der Wahl des neuen Prasidenten Jair Bolsonaro. Der Aktienmarkt war begeistert tiber seine Reformvisionen und den Wunsch
einer vermehrten Privatisierung im Land. In Indien verlor die Regierungspartei BJP mehrere Staaten bei den Regionalwahlen, und zum Jahresende
kam ein neuer Zentralbank-Chef hinzu als der bisherige Chef seinen Rucktritt erkléarte. Beide Ereignisse wurden positiv an den Aktienmarkten
empfangen. Russland wechselte zwischen dem Fokus auf Erddl und dem Sanktionsrisiko, letztendlich trug es jedoch mit einem soliden relativen
Ertrag fur den Fonds bei.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der dem Niveau der Benchmark entspricht. Unsere Aktienwahl in Brasilien und Russland trug positiv zum relativen
Ertrag bei, wahrend wir aus unserer Ausrichtung auf China und Indien geringfiigige EinbuRen hinnehmen mussten.

Ausblick

Die Entwicklung des Handelskrieges zwischen den USA und China sowie politische Ungewissheit in mehreren lateinamerikanischen Léandern
durften maRgeblich auf die BRIC-Aktien 2019 abférben. Weitere Risikofaktoren stellen eine weltweite Wachstumsverlangsamung, die Entwicklung
der US-Zinsen sowie ein aufwertender US-Dollar dar. Zudem durfte Bolsonaro eine Rentenreform in Brasilien vorschlagen, und die Arbeitslosigkeit
durfte nachgeben und der Konsum anziehen. Das Land hat daher unseres Erachtens Potenzial. Wir gehen von einer erhdhten Volatilitat 2019 aus.
In China ist die Bewertung attraktiv. Der Fonds dirfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder
diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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BRIK KL —Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 631 107.089 123.794 6.052 39.105
Fondsvermégen 498.866 583.331 561.635 586.695 903.951
Umlaufende Anteile Nominal 276.070 297.215 344.578 422.466 631.117
Umlaufende Anteile Stiick 2.760.697 2.972.149 3.445.782 4.224.660 6.311.165
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 180,70 196,27 162,99 138,87 143,23
Ertrag pro Anteil 14,60 16,00 0,00 10,40 0,00
Ertrag (Pzt.) ) -0,28 % 20,41 % 26,57 % -3,04 % 4,01 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -0,37 % 14,45 % 31,92 % -3,11 % 2,45 %
Gesamtkostenquote 1,66 % 1,69 % 1,67 % 1,60 % 1,65 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,25% 2,36 % 2,57 % 2,78 % 2,73 %
Indirekte Transaktionskosten 0,31 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,57 0,41 0,30 -0,34 -0,09
Standardabweichung (5 Jahre) 15,30 15,23 16,85 17,67 16,27
Tracking Error 2,51 3,15 3,57 3,45 5,40
Active Share 42,49 46,70 45,98 29,80 54,03
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 1,00 1,59 1,18 1,24 1,21
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 41 -24 Flussige Bestande
2. Dividenden 18.094 15.241 Depotbankguthaben 8.701 14.814
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 18.135 15.217 Flussige Bestande insgesamt 8.701 14.814
Kursgewinne und -verluste 9. Kapitalanteile
3. Aktien -3.613 109.743 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 490.442 578.015
Devisenkonten -1.342 -1.966 Kapitalanteile insgesamt 490.442 578.015
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -17 22 Sonstige Aktiva
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -2.152 -4.978 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.335 1171
Kursgewinne und -verluste insgesamt -7.124 102.821 wgﬂ;g’pﬁ'g%ne:gﬁ;;;;e”den 248 10.078
Sonstige Einnahmen 61 70 i . i
Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 1.783 11.249
Einnahmen insgesamt 11.072 118.108
AKTIVA INSGESAMT 500.926 604.078
5. Verwaltungsaufwand -9.016 -9.694
Vorsteuerergebnis 2.056 108.414
6. Steuern -1.425 -1.325 PASSIVA R
8. Fondsvermdgen 498.866 583.331
Nettojahresergebnis 631 107.089 Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 2.060 2.242
7. Gewinnverwendung Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschaften 0 18.505
Verfugbar Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 2.060 20.747
Vorgeschlagene Ausschiittung PASSIVA INSGESAMT 500.926 604.078
fur das Geschaftsjahr 40.306 47.554
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 142 117
Auskehrungsbetrag 40.448 47.671
Vortrag auf Fondsvermdgen -39.817 59.418
Verfligungen insgesamt 631 107.089
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BRIK KL —Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 7. Auskehrungsbetrag
Depotbankguthaben 61 1 Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 117 -22.248
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der .
Depotbank -20 -25 Zinsen o1 2
Zinsertrage insgesamt 41 -24 Dividenden R 15.241
Sonstige Einnahmen 61 70
2 Dividenden Nicht-riickerstattungsfahige Ertragssteuer -1.425 -1.325
K i A hittuni 36.149 67.885
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 18.094 15.241 Aﬂ;i?:imtnunnegéiguﬁ?ﬁn; bueig
Dividenden insgesamt 18.094 15.241 Emission/Riicknahme unter obigen Posten -4.120 -2.935
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 48.937 56.690
3. Kursgewinne und -verluste Verwaltungskosten zur Aufrechnung -9.016 -9.694
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 527 675
Aktien .
. . . Verwaltungskosten insgesamt -8.489 -9.019
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen -3.614 109.743
Nicht notierte Aktien ausléndischer Auskehrungsbetrag 40.448 47.671
Unternehmen 1 0
Aktien insgesamt -3.613 109.743 8. Fondsvermégen
4. Transaktionskosten Umlaufende Anteile
Samtliche Transaktionskosten 2.298 5.228 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 297.215 344.578
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen
gedeckt 146 250 Ausgaben des Jahres 9.503 1.640
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 2.152 4.978 Ricknahmen des Jahres e -49.003
Umlaufende Anteile insgesamt 276.070 297.215
5. Verwaltungsaufwand
Fondsvermdgen
Fondsspezifisch Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 583.331 561.635
Vermarktungskosten 3.984 4.743 Ausgaben des Jahres 18.336 3.083
Depotbankgebiihren 661 705 Riicknahmen des Jahr?s -55.980 -88.596
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.079 3.176 Nettoriicknahmeabschlage 82 120
Sonstige Aufwendungen 367 88 Aussch[]ttu_ng aus dem Vprjahr aus sich im
5 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -47.554 0
Festes Verwaltungsentgelt 925 982 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 9.016 9.694 infolge von Emissionen/Rucknahmen 20 0
Vorgeschlagene Ausschittung fur das
9 o Geschéftsjahr 40.306 47.554
Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Vortrag aus der Gewinn- und
Verwaltungsentgelt®, das u. a. die Vergitung Verlustrechnung -39.817 59.418
fir Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und .
Priifer umfasst. Das Gesamtentgelt fiir Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 142 117
Verwaltungsrat und Geschaftsleitung ist aus Fondsvermégen zum Jahresultimo 498.866 583.331
dem Abschnitt Gber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der . X X
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir Spezmkapon der Finanzinstrumente
verweisen 9. (Wertpapiere)
’ Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
auf die wir verweisen.
6. Steuern
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.425 1.325
Steuern insgesamt 1.425 1.325
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BRIK KL —Jahresabschluss

ERGANZENDE ANGABEN

ERGANZENDE ANGABEN (fortgesetzt)

Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Umlaufende Anteile d. Aktien auf Lander verteilt

Nominal (in 1.000 DKK) 276.070 297.215 Russland 28,76 % 26,70 %
Stuck 2.760.697 2.972.149 Indien 23,72 % 24,57 %
China 22,47 % 24,30 %
b. Wertpapierumsatz Brasilien 20,95 % 22,42 %
Zugange, Kurswert 538.386 911.492 Sonstige 2,41 % 1,10 %
Abgange, Kurswert 623.378 1.000.502 Barpositionen, Derivate etc. 1,69 % 0,91 %
Kurswert insgesamt 1.161.764 1.911.994 Insgesamt 100,00 % 100,00 %

c. E{s;s;:#;ﬁjmi’;?g:ﬁ? der e. Aktien auf Branchen verteilt
Bérsennotierte Finanzinstrumente 98,31 % 99,09 % Finanzwesen Af2I 28,63 %
An sonstigen geregelten Markten notierte Energie 24,26 % 15,74 %
Eligjgﬂ;:tsiterﬁgjﬁinr:nzinstrumente, die laut 0.00% 0.00% Verbrau.chsg[]ter . A 9.69%
Plan an einer Borse oder an einem anderen 0,00 % 0,00 % Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 982%  1115%
geregelten Markt notiert werden sollen Konsumgiiter 6,33 % 531%
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 % Informationstechnologie 5,95 % 15,80 %
98,31 % 99,09 % Industrie 3,09 % 5,18 %
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten 1,69 % 0,91 % Gesundheitswesen 3,03 % 2,95 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 % Versorgungsbetriebe 2,60 % 2,91 %
Telekommunikationsservice 2,53 % 0,00 %
REIT 2,39 % 1,73 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,69 % 0,91 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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BRIK Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten BRIK A DKK Akk BRIK W DKK Acc
ISIN DK0060013001 DK0060854073
Auflegung 6. Oktober 2005 16. Mai 2017
Introduktion 18. November 2005 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wéhrung DKK DKK
Ausschuttend Nein Nein
Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein
Benchmark des Fonds jeweils 25 % am MSCI-Index: BR, RU, IN, CN
Nebenbezeichnung des Fonds BRIC Equities Acc KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tUber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Brasilien, Russland, Indien und China an. Unternehmen in Hongkong, deren Hauptgeschéftstatigkeit in
China stattfindet, gelten als chinesisch. Die Anlagen des Fonds sind auf viele Unternehmen verschiedener Branchen gestreut.

Der Fonds ist in die Anteilklassen BRIK A DKK Akk und BRIK W DKK Acc untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen Anteilklassen sind
identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil

Der Fonds investiert in gewissen Markten, die durch umfassende wirtschaftliche Schwankungen gekennzeichnet sind. Kurzfristig sind Anlagen in
diesen Fonds daher mit einem hohen Risiko verbunden. Der Fondsertrag hangt von den Schwankungen der Aktien- und Wechselkurse ab. Der
Fonds eignet sich fur einen Anlagehorizont von mindestens 5 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrége sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
BRIK A DKK Akk -0,08 % -0,37 % 20,30 % 14,45 %
BRIK W DKK Acc”) 0,73 % -0,37 % 15,82 % 13,49 %
* ) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 eingerichtet

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds rentierten besser als die Benchmark, siehe obige
Tabelle.

Der Handelskrieg zwischen den USA und China wirkte sich, genau wie es an einem Grof3teil der Aktienmarkte der Fall war, maf3geblich auf den
Ertrag des Fonds aus. China hatte ein schwieriges Jahr, wo Xi Jinping und seine Regierung die Binnenwirtschaft durch Steuervergilinstigungen
und lockeren Anforderungen an die Banken stimulieren wollten, bislang blieb der erwinschte Effekt jedoch aus. In Brasilien verhielt es sich
umgekehrt nach der Wahl des neuen Préasidenten Jair Bolsonaro. Der Aktienmarkt war begeistert Uber seine Reformvisionen und den Wunsch
einer vermehrten Privatisierung im Land. In Indien verlor die Regierungspartei BJP mehrere Staaten bei den Regionalwahlen, und zum Jahresende
kam eine neuer Zentralbank-Chef hinzu als der bisherige Chef seinen Rucktritt erklérte. Beide Ereignisse wurden positiv an den Aktienmérkten
empfangen. Russland wechselte zwischen dem Fokus auf Erdél und dem Sanktionsrisiko, letztendlich trug es jedoch mit einem soliden relativen
Ertrag fur den Fonds bei.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der dem Niveau der Benchmark entspricht. Unsere Aktienwahl in Brasilien und Russland trug positiv zum relativen
Ertrag bei, wéhrend wir aus unserer Ausrichtung auf China und Indien geringfligige EinbuRen hinnehmen mussten.

Ausblick

Die Entwicklung des Handelskrieges zwischen den USA und China sowie politische Ungewissheit in mehreren lateinamerikanischen Landern
durften mafR3geblich auf die BRIC-Aktien 2019 abfarben. Weitere Risikofaktoren stellen eine weltweite Wachstumsverlangsamung, die Entwicklung
der US-Zinsen sowie ein aufwertender US-Dollar dar. Zudem diirfte Bolsonaro eine Rentenreform in Brasilien vorschlagen, und die Arbeitslosigkeit
durfte nachgeben und der Konsum anziehen. Das Land hat daher unseres Erachtens Potenzial. Wir gehen von einer erhéhten Volatilitat 2019 aus.
In China ist die Bewertung attraktiv. Der Fonds dirfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder
diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv verwaltet wird.
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BRIK Akkumulerende KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis -417 57.348 64.903 489 16.381
Fondsvermégen 295.433 316.786 297.162 262.173 338.104
Kennzahlen
Tracking Error 2,48 813 3,56 3,44 5,01
Active Share 42,14 49,64 45,98 30,37 54,10
Umschlagshaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,90 1,56 1,19 1,31 1,23
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen 21 -18 Flussige Bestande
2. Dividenden 10.592 8.421 Depotbankguthaben 5.308 8.349
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 10.613 8.403 Flussige Bestande insgesamt 5.308 8.349
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien -3.220 58.666 Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 290.530 314.868
Devisenkonten -720 -1.106 Kapitalanteile insgesamt 290.530 314.868
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -8 11 Sonstige Aktiva
4. Transaktionskosten Geschaftstatigkeit -1.150 -2.718 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 787 640
Kursgewinne und -verluste insgesamt -5.098 54.853 Wégﬁgqug%nezgﬁgzgaenden 0 5.606
Sonstige Einnahmen & 36 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 787 6.246
Einnahmen insgesamt Gl 63.292 AKTIVA INSGESAMT 296.625 329.463
5. Verwaltungsaufwand -5.138 -5.207
Vorsteuerergebnis 411 58.085 PASSIVA
6. Steuem 528 787 7. Fondsvermbgen” 295.433 316.786
Nettojahresergebnis -417 57.348 Sonstige Verbindlichkeiten
Schuldposten 1.192 1.205
Gewinnverwendung aus Anteilklassen Forderungen aus laufenden
Wertpapiergeschéften 0 11.472
Verfugbar Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.192 12.677
Vortrag auf das Vermégen insgesamt -417 57.348 PASSIVA INSGESAMT 296.625 329.463
Verfligungen insgesamt -417 57.348

) Fondsvermogen verteilt auf die

: jeweiligen Anteilklassen
Gewinnverwendung

in den Antellklassen BRIK A DKK Akk 287.783  300.828
BRIK W DKK Acc 7.650 6.958

Vortrag auf Fondsvermagen Insgesamt 295.433 316.786

BRIK A DKK Akk -480 56.354

BRIK W DKK Acc 63 994

Insgesamt -417 57.348
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BRIK Akkumulerende KL — Jahresabschluss

ANHANG ERGANZENDE ANGABEN
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen a. Wertpapierumsatz
Depotbankguthaben &8 1 Zugange, Kurswert 298.106 515.291
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der x
Depotbank 12 19 Abgange, !(urswert 319.834 553.635
Zinsertrage insgesamt 21 .18 Kurswert insgesamt 617.940 1.068.926
Prozentuale Verteilung der
2. Dividenden b. Finanzinstrumente auf
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 10.592 8.421 Borsennotierte Finanzinstrumente 98,34 % 99,39 %
- . An sonstigen geregelten Markten notierte
Dividenden insgesamt 10.592 8.421 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
3. Kursgewinne und -verluste Plan an einer Borse pder an einem anderen
geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Aktien
) . , 98,34 % 99,39 %
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen -3.220 58.666 . . - X
o Sonstige Vermégenswerte/Verbindlichkeiten 1,66 % 0,61 %
Aktien insgesamt -3.220 58.666
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
4. Transaktionskosten ) .
. . c. Aktien auf Lander verteilt
Samtliche Transaktionskosten 1.237 2.913 0 0
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen Russland 29,08 % 26,84 %
gedeckt -87 -195 Indien 23,66 % 24,69 %
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 1.150 2.718 China 22,35% 24,35 %
Brasilien 20,87 % 22,37 %
5. Verwaltungsaufwand Sonstige 2,38 % 1,14 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,66 % 0,61 %
Kosten (klassenspezifisch) Insgesamt 100,00% 100,00 %
Vermarktungskosten 2.321 2.586
Depotbankgebihren 278 296 e. Aktien auf Branchen verteilt
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.791 1.741 Finanzwesen 28,63 % 28,78 %
Sonstige Aufwendungen 214 48 Energie 25,17 % 15,77 %
Festes Verwaltungsentgelt ? 534 536 Verbrauchsgiiter 10,59 % 9,67 %
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.138 5.207 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 10,01 % 11,17 %
Y ) . Konsumgtiter 6,42 % 5,33 %
Das Verwaltungssntgelt Ist eln. ,,festes" Informationstechnologie 6,05 % 15,91 %
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfiihrung und Industrie 3,13 % 5,18 %
Prifer umfasst. Das Gesar?tentgelt fu_r Gesundheitswesen 3,11 % 2,93%
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus .
dem Abschnitt iiber Verwaltungsrat und Versorgungsbetriebe 2,66 % 2,91%
Geschaftsleitung im Bericht der ) Telekommunikationsservice 2,57 % 0,00 %
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir o o
verweisen. REIT 0,00 % 1,74 %
Barpositionen, Derivate etc. 1,66 % 0,61 %
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, Insgesamt 100,00%: 100,00 %
auf die wir verweisen.
6. Steuern
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig.
Regulierung Ertragssteuer etc. 828 737
Steuern insgesamt 828 737
7. Fondsvermdgen
Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 316.786 297.162
Ausgaben des Jahres 11.249 20.395
Riicknahmen des Jahres -32.228 -58.168
Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettorlicknahmeabschlage 43 49
Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -417 57.348
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 295.433 316.786
Spezifikation der Finanzinstrumente
8. (Wertpapiere)
Die Spezifikation der Finanzinstrumente
(Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
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BRIK Akkumulerende A DKK Akk — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -480 56.354 64.903 489 16.381
Fondsvermogen 287.783 309.828 297.162 262.173 338.104
Umlaufende Anteile Nominal 110.336 118.697 136.956 153.015 192.368
Umlaufende Anteile Stiick 1.103.356 1.186.964 1.369.556 1.530.143 1.923.674
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 260,82 261,03 216,98 171,34 175,76
Ertrag (Pzt.) ) -0,08 % 20,30 % 24,64 % -2,52 % 4,37 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -0,37 % 14,45 % 31,92 % -3,11% 2,45 %
Gesamtkostenquote 1,64 % 1,67 % 1,61 % 1,55 % 1,62 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 2,22 % 2,32 % 2,52 % 2,79 % 2,71 %
Indirekte Transaktionskosten 0,31 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,59 0,43 0,32 -0,32 -0,08
Standardabweichung (5 Jahre) 15,17 15,10 16,70 17,49 16,11
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
9 Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a Eﬁgﬂiﬁfgfg&ms des c. Umlaufende Anteile
Gemeinschaftsportfolio 4.561 61.494 Nominal (in 1.000 DKK) 110.336 118.697
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 34 36 Stiick 1.103.356  1.186.964
Kosten (klassenspezifisch) ” -5.075 -5.176
Nettoergebnis insgesamt -480 56.354 d. Fondsvermégen
Y Kosten (klassenspezifisch) di. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 2.321 2586 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 118.697 136.956
Depotbankgebiihren 271 290 Ausgaben des Jahres 3.843 5.811
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 1.749 1.721 Riicknahmen des Jahres -12.204 -24.070
Sonstige Aufwendungen 208 47 Umlaufende Anteile insgesamt 110.336 118.697
Festes Verwaltungsentgelt 526 532
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 5.075 5.176 d2. Fondsvermdgen
Fondsvermédgen zu Beginn des Jahres 309.828 297.162
b. Gewinnverwendung Ausgaben des Jahres 10.436 13.822
Riicknahmen des Jahres -32.042 -57.557
et oA -« [
Vortrag auf Fondsvermdgen -480 56.354 Vortrag aus der Gewinn- und
Verfligungen insgesamt -480 56.354 Verlustrechnung =460 56.354
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 287.783 309.828
Y Der Fonds wurde am 13. Juni 2017
zu einer Anteilklasse umgebildet.
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BRIK W DKK Acc — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 %
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis 63 994
Fondsvermogen 7.650 6.958
Umlaufende Anteile Nominal 6.557 6.007
Umlaufende Anteile Stiick 65.570 60.073
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 116,66 115,82
Ertrag (Pzt.) ” 0,73 % 15,82 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -0,37 % 13,49 %
Gesamtkostenquote 0,84 % 0,47 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,32 % 1,38 %
Indirekte Transaktionskosten 0,31 % -
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
1 Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a Er?tté‘iJleaﬁeé)rgI:bnis des c. Umlaufende Anteile
Gemeinschaftsportfolio 125 1.026 Nominal (in 1.000 DKK) 6.557 6.007
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 1 0 Stiick 65.570 60.073
Kosten (klassenspezifisch) ” -63 -32
Nettoergebnis insgesamt 63 994 d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch) d1l. Umlaufende Anteile
Depotbankgebiihren 7 6 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 6.007 0
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 42 21 Ausgaben des Jahres 700 6.547
Sonstige Aufwendungen 5 1 Riicknahmen des Jahres -150 -540
Festes Verwaltungsentgelt 9 4 Umlaufende Anteile insgesamt 6.557 6.007
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 63 32
d2. Fondsvermdgen
b. Gewinnverwendung Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 6.958 0
Ausgaben des Jahres 813 6.573
b1l. Verfiigbar Rucknahmen des Jahres -186 -611
N Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag auf Fondsvermégen 63 994 Nettoriicknahmeabschlage 2 2
Verfugungen insgesamt 63 994 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung 63 994
Fondsvermdgen zum Jahresultimo 7.650 6.958
) Die Anteilklasse wurde am
13. Juni 2017 introduziert
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Danmark KL

Fondsbericht

Fonds- und

Klassendaten Danmark A DKK Danish Equities B DKK d Danmark W DKK d
ISIN DK0015298384 DK0060711208 DK0061032786
Auflegung 21. August 1985 4. Marz 2016 15. Mai 2018
Introduktion 1. Oktober 1985 2. Mai 2016 12. Juni 2018
Amtlich notiert Ja Nein Nein

Wahrung DKK DKK DKK
Ausschittend Ja Ja Ja

Stiickelung 100 10 100
Risikoklasse 6 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Ja Nein
Benchmark des Fonds OMXC ALL CAP Gl

Nebenbezeichnung des Fonds Danish Equities KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmérkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen (ber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in danischen Aktien an. Der Fonds legt in Unternehmen an, die auf verschiedene Branchen gestreut sind, jedoch vor allem in
GroRunternehmen.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Danmark A DKK, Danish Equities B DKK d und Danmark W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber die jeweiligen
Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil
Der Fonds legt an einem begrenzten Markt an, weshalb kurzfristig umfassende Kursschwankungen auftreten kdnnen. Der Fonds eignet sich fur
einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufiihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Danmark A DKK -13,93 % -7,50 % 11,44 % 16,82 %
Danish Equities B DKK d -13,65 % -7,50 % 11,78 % 16,82 %
Danmark W DKK d* -17,08 % -11,74 % - -
*) Die Anteilklasse wurde am 12. Juni 2018 introduziert Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 12.6.-31.12.2018

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Fur zyklische Aktien war 2018 ein schwieriges Jahr. Das war deutlich erkennbar bei den maf3geblichen Banken, in der Industrie und beim zyklischen
Konsum. IT und defensive Sektoren wie Gesundheitswesen und Energieversorger schnitten am besten ab. Das traf vor allem auf @rsted zu, das
infolge vermehrter Aufwartskorrekturen, seinem griinen Profil und der Marktliquiditat am positivsten zum Index beitrug.

Der Finanzsektor entwickelte sich heterogener als es normalerweise der Fall ist. Unter den Schadensversicherern bevorzugten die Investoren
Topdanmark und Tryg, wahrend Alm. Brand infolge der Bankaktivititen des Unternehmens abgewahlt wurde. Vor allem waren die danischen
GroRRbanken vom Geldwasche- und Cum-Ex-Steuerskandal betroffen. Der Trend wurde durch ricklaufige Zinsen und einen auslandischen
Aktionarkreis verstarkt.

Innerhalb Gesundheit trugen vor allem Coloplast und ALK positiv zum Ertrag bei. Danach ist Coloplast seit November das viert gréf3te Unternehmen
im KAX Cap-Index und I6st daher die Danske Bank ab. Das bewirkt, dass die Gewichtung nicht langer auf 4,5 % sondern dagegen grundsatzlich
auf 9 % begrenzt wird.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark. Das ist vor allem auf die Untergewichtung des
Versorgungssektors und der Auswabhl innerhalb Industrie und Finanzsektor zurtickzufiihren. Die Ubergewichtung des Fonds von IT und die Auswahl
innerhalb Gesundheit trugen positiv bei.
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Ausblick

Die Ungewissheit im Hinblick auf das weltweite Wachstum, eine hohe Bewertung, Brexit und Handelsrestriktionen kénnten der Kursentwicklung
einen Dampfer aufsetzen. Dagegen sollten eine hohe Ertragsqualitat, ein starker Bankensektor, eine fehlende Immobilienblase und geringe
Staatsschulden die dénischen Aktien stitzen, vor allem wenn die Kursschwankungen nicht so ausgepragt sind.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen Ubertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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Danmark KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014

Hauptzahlen

Nettojahresergebnis -75.528 51.217 -8.296 139.801 71.638
Fondsvermégen 444.603 469.943 500.244 572.048 466.259
Kennzahlen
Tracking Error 2,35 2,30 2,57 2,13 1,90
Active Share 37,14 32,89 33,08 24,92 50,00
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,54 0,21 0,22 0,17 0,15
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -76 -36 Flussige Bestande
2. Dividenden 8.549 10.120 Depotbankguthaben 11.882 2.485
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 8.473 10.084 Flissige Bestande insgesamt 11.882 2.485
Kursgewinne und -verluste 8. Kapitalanteile
3. Aktien -77.312 47.589 Notierte Aktien dénischer Unternehmen 428.616 468.843
4. Transaktionskosten Geschéaftstatigkeit -596 -211 Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 5.936 0
Kursgewinne und -verluste insgesamt -77.908 47.378 Kapitalanteile insgesamt 434.552 468.843
Einnahmen insgesamt -69.435 57.462 AKTIVA INSGESAMT 446.434 471.328
5. Verwaltungsaufwand -6.093 -6.245
Nettojahresergebnis -75.528 51.217 PASSIVA
7. Fondsvermogen” 444.603 469.943
6. Gewinnverwendung aus Anteilklassen Sonstige Verbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeiten 2 0
Verfugbar Schuldposten 1.278 1.385
Vorgeschlagene Ausschiittung insgesamt Forderungen aus laufenden
fur das Geschaftsjahr 63.583 52.110 Wertpapiergeschaften 551 0
\all?fn(;zg ﬁ:h':lﬁ‘ﬁhunung insgesamt 126 106 Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.831 1.385
Auskehrungsbetrag insgesamt 63.709 52.216 PASSIVA INSGESAMT 26434 471.328
Vortrag auf das Vermdgen insgesamt -139.237 -999 " Eondsvermdgen verteilt
Verfiigungen insgesamt -75.528 51.217 auf die jeweiligen Anteilklassen
Danmark A DKK 310.076 390.489
Gewinnverwendung Danish Equities B DKK d 66.229 79.454
in den Anteilklassen
Danmark W DKK d 68.298 -
Insgesamt 444.603 469.943

Danmark A DKK
Vorgeschlagene Ausschiittung

fur das Geschaftsjahr 43.747 42.979
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 5 65
Vortrag auf Fondsvermégen -94.136 2.184

Danish Equities B DKK d
Vorgeschlagene Ausschittung

fur das Geschaftsjahr 9.540 9.131
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 43 41
Vortrag auf Fondsvermdgen -20.206 -3.183

Danmark W DKK d
Vorgeschlagene Ausschiittung

fur das Geschaftsjahr 10.296 -
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 78 -
Vortrag auf Fondsvermégen -24.895 -
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Danmark KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 7. Fondsvermdgen
Depotbankguthaben 0 3 Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 469.943 500.244
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der
Depotbank 76 39 Ausgaben des Jahres 137.331 59.582
Zi - 76 36 Ricknahmen des Jahres -35.593 -60.925
insertrage insgesamt . h Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 159 68
o Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
2. Dividenden Unlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. 52110 -80.799
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 8.405 10.120 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen 144 0 infolge von Emissionen/Riicknahmen 401 556
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Dividenden insgesamt 8.549 10.120 Geschaftsjahr 63.583 52.110
Vortrag aus der Gewinn- und
. Verlustrechnung -139.237 -999
3. Kursgewinne und -verluste .
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 126 106
X Fondsvermdgen zum Jahresultimo 444.603 469.943
Aktien
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen -76.330 47.589 Spezifikation der Finanzinstrumente
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen -982 0 8. (Wertpapiere)
I Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Aktien insgesamt -77.312 47.589 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
4. Transaktionskosten
Samtliche Transaktionskosten 709 314 .
Durch Ausgabe- und Riicknahmeeinnahmen ERGANZENDE ANGABEN
gedeckt 49 -103 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Transaktionskosten Geschaftstatigkeit 596 211 a. Wertpapierumsatz
Zugange, Kurswert 390.997 122.694
5. Verwaltungsaufwand Abgange, Kurswert 340.386 196.375
Kurswert insgesamt 731.383 319.069
Kosten (klassenspezifisch)
Vermarktungskosten 3.043 3.452 Prozentuale Verteilung der
Depotbankgebiihren 326 259 b. Finanzinstrumente auf
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.735 1.696 Borsennotierte Finanzinstrumente 97,74 % 99,77 %
) An sonstigen geregelten Méarkten notierte
Sonstige Aufwendungen 201 26 Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
Festes Verwaltungsentgelt 788 812 Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
. . Plan an einer Borse oder an einem anderen
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.093 6.245 geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
. o Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
) Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes
Verwaltungsentgelt*, das u. a. die Vergiitung 97,74 % 99,77 %
fur Verwaltungsrat, Geschéftsfiihrung und Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 2,26 % 0,23 %
Prufer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus Insgesamt 100,00% 100,00 %
dem Abschnitt tber Verwaltungsrat und
Geschaftsleitung im Bericht der ki f Land i
Geschaftsleitung ersichtlich, auf den wir c. Aktien auf Lander verteilt
verweisen. Danemark 97,74 % 99,77 %
iti i 0 0,
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den Barpositionen, Derivate etc. 2.26% 0,23 %
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, Insgesamt 100,00 % 100,00 %
auf die wir verweisen.
: d. Aktien auf Branchen verteilt
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
6. Einkommen in den Anteilklassen Gesundheitswesen 34,56 % 28,25%
Zinsen 0 4 Industrie 25,14 % 30,81 %
Dividenden 8.548 10.120 Finanzwesen 16,83 % 18,09 %
Kursgewinne zur Ausschiittung 50.877 49.061 Konsumguter 8,44 % 7,97 %
Ausschuttungsregulierung bei - Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6,64 % 4,24 %
Emission/Ricknahme unter obigen Posten 10.227 -845 . .
. Informationstechnologie 3,16 % 3,87 %
Auskehrungsbetrag fir Anteilklassen 69.652 58.340 .
Verbrauchsgiiter 1,63 % 4,92 %
Energie 1,34 % 0,21 %
Davon Auskehrungsbetrag fiir: )
Versorgungsbetriebe 0,00 % 1,41 %
Danmark A DKK 48.597 48.339 " )
. N Barpositionen, Derivate etc. 2,26 % 0,23 %
Danish Equities B DKK d 10.373 10.001
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Danmark W DKK d 10.682 -
Auskehrungsbetrag insgesamt 69.652 58.340
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Danmark A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 Y 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -50.384 45.228 -9.095 139.801 71.638
Fondsvermégen 310.076 390.489 444.759 572.048 466.259
Umlaufende Anteile Nominal 145.824 140.916 148.259 161.259 157.426
Umlaufende Anteile Stiick 1.458.243 1.409.160 1.482.586 1.612.580 1.574.256
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 212,64 277,11 299,99 354,74 296,18
Ertrag pro Anteil 30,00 30,50 52,30 49,80 30,60
Ertrag (Pzt.) ) -13,93 % 11,44 % -0,87 % 31,04 % 17,68 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -7,50 % 16,82 % 3,22% 30,83 % 17,21 %
Gesamtkostenquote 1,37 % 1,34 % 1,34 % 1,32 % 1,34 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,53 % 1,54 % 1,48 % 1,60 % 1,58 %
Indirekte Transaktionskosten 0,02 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,64 1,51 1,58 1,00 0,94
Standardabweichung (5 Jahre) 12,22 11,33 11,98 13,97 14,02
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
Y Der Fonds wurde am 4. Marz 2016 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . .
Gemeinschaftsportfolio -45.438 50.718 No"mlnal (in 1.000 DKK) Wsiems 140.916
Kosten (klassenspezifisch) ” -4.946 -5.490 Stiick EaSE2is)  1.409.160
Nettoergebnis insgesamt -50.384 45.228
d. Fondsvermégen
Y Kosten (klassenspezifisch) .
dl. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 2.671 3.097 . .
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 140.916 148.259
Depotbankgebtihren 216 230
X . Ausgaben des Jahres 14.156 13.057
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 1.298 1.447
. Ricknahmen des Jahres -9.248 -20.400
Sonstige Aufwendungen 151 22
Umlaufende Anteile insgesamt 145.824 140.916
Festes Verwaltungsentgelt 610 694
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 4.946 5.490
d2. Fondsvermdgen
) Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 390.489 444.759
b. Gewinnverwendung
Ausgaben des Jahres 35.343 34.862
N Rucknahmen des Jahres -23.116 -57.548
bl. Verfugbar B . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das Nettoriicknahmeabschlage 134 52
Geschaftsjahr 43.747 42.979 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 5 65 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -42.979 -77.539
Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Auskehrungsbetrag 43.752 43.044 infolge von Emissionen/Riicknahmen 589 675
Vortrag auf Fondsvermdgen -94.136 2.184 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
. K Geschéftsjahr 43.747 42.979
Verfliigungen insgesamt -50.384 45.228 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -94.136 2.184
b2. Auskehrungsbetrag Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 5 65
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 65 29 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 310.076 390.489
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ruicknahme unter obigen Posten 6 7
Anteilige gemeinsame Einnahmen 48.597 48.339
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 48.668 48.375
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -4.946 -5.490
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 30 166
Verwaltungskosten insgesamt -4.916 -5.324
Auskehrungsbetrag 43.752 43.051
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Danish Equities B DKK d

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2016-2018

— Jahresabschluss

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -10.623 5.989 799
Fondsvermogen 66.229 79.454 55.485
Umlaufende Anteile Nominal 80.169 73.641 54.322
Umlaufende Anteile Stiick 8.016.876 7.364.103 5.432.239
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 8,26 10,79 10,21
Ertrag pro Anteil 1,19 1,24 0,60
Ertrag (Pzt.) ) -13,65 % 11,78 % 2,14 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -7,50 % 16,82 % 5,96 %
Gesamtkostenquote 1,10 % 1,05 % 0,71 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,71 % 1,71 % 1,64 %
Indirekte Transaktionskosten 0,02 % - -
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fur zukinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 4. Marz 2016 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a. Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des ] :
Gemeinschaftsportfolio -9.797 6.744 No"mlnal (in 1.000 DKK) A 73.641
Kosten (klassenspezifisch) ” -826 -755 Stiick SOl 7-364.103
Nettoergebnis insgesamt -10.623 5.989
d. Fondsvermdégen
) Kosten (klassenspezifisch) .
d1l. Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 373 355 ) )
. Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 73.641 54.322
Depotbankgebiihren 25 29
] . Ausgaben des Jahres 11.272 22.381
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 271 249
X Rucknahmen des Jahres -4.744 -3.062
Sonstige Aufwendungen 32 4 o
Umlaufende Anteile insgesamt 80.169 73.641
Festes Verwaltungsentgelt 125 118
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 826 755
d2. Fondsvermdgen
. Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 79.454 55.485
b. Gewinnverwendung
Ausgaben des Jahres 11.086 24.720
. Riicknahmen des Jahres -4.394 -3.377
bl. Verfugbar B . Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vorgeschlagene AusschUttung flr das Nettoriicknahmeabschlage 25 16
Geschaftsjahr 9.540 9.131 Ausschiittung aus dem Vorjahr aus sich im
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 43 41 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -9.131 -3.260
Anderung der ausgezahlten Ausschittung
Auskehrungsbetrag 9.583 9.172 infolge von Emissionen/Riicknahmen -188 -119
Vortrag auf Fondsvermégen -20.206 -3.183 Vorgeschlagene Ausschiittung fiir das
. . Geschéftsjahr 9.540 9.131
Verfligungen insgesamt -10.623 5.989 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -20.206 -3.183
b2. Auskehrungsbetrag Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 43 41
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 41 22 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 66.229 79.454
Ausschuttungsregulierung bei
Emission/Ricknahme unter obigen Posten 7 8
Anteilige gemeinsame Einnahmen 10.373 10.001
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 10.421 10.031
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -826 -755
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme -12 -103
Verwaltungskosten insgesamt -838 -858
Auskehrungsbetrag 9.583 9.173
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Danmark W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2018

(in 1.000 DKK) 2018 Y
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -14.521
Fondsvermégen 68.298
Umlaufende Anteile Nominal 82.369
Umlaufende Anteile Stiick 823.693
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 82,92
Ertrag pro Anteil 12,50
Ertrag (Pzt.) ” -17,08%
Benchmarkperformance (Pzt.) -11,74%
Gesamtkostenquote 0,40%
“) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fir zukiinftige Ertrage dar.
 Die Anteilklasse wurde am 12. Juni 2018 introduziert
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 201892 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 92
a. Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des . .
Gemeinschaftsportfolio -14.200 Noumlnal (in 1.000 DKK) 82.369
Kosten (klassenspezifisch) ” -321 Stiick 823.693
Nettoergebnis insgesamt -14.521
d. Fondsvermégen
Y Kosten (klassenspezifisch) .
d1l. Umlaufende Anteile
Depotbankgebtihren 85
X . Ausgaben des Jahres 90.950
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 165
X Rucknahmen des Jahres -8.581
Sonstige Aufwendungen 19 ——
Umlaufende Anteile insgesamt 82.369
Festes Verwaltungsentgelt 52
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 321
d2. Fondsvermdgen
. Ausgaben des Jahres 90.902
b. Gewinnverwendung
Ricknahmen des Jahres -8.083
Vorgeschlagene Ausschittung fur das
bl. Verfugbar Geschéftsjahr 10.296
Vorgeschlagene Ausschittung fur das Vortrag aus der Gewinn- und
Geschéftsjahr 10.296 Verlustrechnung -24.895
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 78 Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 78
Auskehrungsbetrag 10.374 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 68.298
Vortrag auf Fondsvermdgen -24.895
" - U Die Anteilklasse wurde am
Verfiigungen insgesamt -14.521 12. Juni 2018 introduziert
2 Das Ergebnis bezieht sich auf den
b2. Auskehrungsbetrag ? Zeitraum 12.6.-31.12.2018
Anteilige gemeinsame Einnahmen 10.682
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 10.682
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -321
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 13
Verwaltungskosten insgesamt -308
Auskehrungsbetrag 10.374
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Europa Ligeveegt & Value KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten

ISIN DK0015323406 DK0060815686
Auflegung 20. Méarz 1986 16. Mai 2017
Introduktion 1. Mai 1986 13. Juni 2017
Amtlich notiert Ja Nein

Wéhrung DKK DKK
Ausschittend Ja Ja

Stiickelung 100 100
Risikoklasse 6 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein Nein

Benchmark des Fonds

Europa Ligeveegt & Value A DKK

MSCI Europa gerechnet in DKK

Europa Ligeveegt & Value W DKK d

Nebenbezeichnung des Fonds European Value Equities KL

Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen lber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tUber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in européischen Aktien an. Die Anlagen sind auf verschiedene Unternehmen und Branchen gestreut. Der Fonds verfolgt eine
gleichgewichtete Value-Strategie. Eine solche Gleichgewichtung bewirkt, dass die jeweiligen Aktienpositionen des Fonds ungefahr gleich gro
sind. Hat der Fonds beispielsweise in 100 Aktien investiert, wird jede Aktie etwa 1,0 % des Fondsvermdgens ausmachen. Die Value-Strategie
bewirkt, dass wir bei der Investition Unternehmen auswahlen, die anhand einer Reihe von bilanziellen Eckdaten gegentiber dem Aktienkurs des
Unternehmens giinstig bewertet sind.

Der Fonds ist in die Anteilklassen Europa Ligevaegt & Value A DKK und Europa Ligeveegt & Value W DKK d untergliedert. Die Anlagen Uber die
jeweiligen Anteilklassen sind identisch. Das Kostenniveau hangt von der jeweiligen Anteilklasse ab, in die der Anleger investiert.

Risikoprofil
Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Europa an. Durch die breit auf Europa gestreuten Anlagen werden nationale Konjunkturschwankungen
bericksichtigt und dadurch wird das Risiko gestreut. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.
Entwicklung

Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich. Die unterschiedlichen Ertrédge sind auf
das Kostenniveau der einzelnen Klassen zuriickzufuihren.

31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Europa Ligeveegt & Value A DKK -12,47 % -10,37 % 9,45 % 10,39 %
Europa Ligeveegt & Value W DKK ") -11,75 % -10,37 % 10,02 % 10,39 %

“) Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Europa Ligeveaegt & Value A DKK introduziert.
Der Ertrag bezieht sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklassen des Fonds konnten nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Die Aktienmérkte Europas erlebten ein schwieriges Jahr mit umfassenden KurseinbuRBen, die vor allem im letzten Quartal des Jahres eintrafen.
Die schwache Entwicklung ist auf eine grundséatzlich schwache Entwicklung der europédischen Wachstumsdaten, politische Unruhen in mehreren
Landern der Eurozone sowie eine Intensivierung des weltweiten Handelskrieges zuriickzufuhren. Als offene Region mit einem bedeutenden
Handelsverkehr z&hlt Europa zu den anfélligsten Regionen, wenn es sich um weltweite Konjunkturverlangsamung und Handelskonflikten handelt.

Der Fonds warf einen Ertrag ab, der niedriger ist als die Anderung der Benchmark, was auf den Fokus des Fonds auf kleine und mittelsténdische
Value-Aktien zuruckzufuhren ist. Die Value-Aktien konnten nicht mit den Wachstumsaktien Schritt halten. Kleine und mittelstandische Aktien
konnten ebenfalls nicht mit den gré3ten Aktien Schritt halten.

Ausblick

Der aktuelle Konjunkturzyklus dirfte seinen Hochststand erreicht haben. Daher sehen wir héchstens mittelmafRige Aktienertrage 2019 mit
zunehmenden Kursschwankungen. Ein positiver Aspekt in Europa ist die Bewertung, die bedeutend angemessener ist als in den USA. Die
wesentlichsten Risiken sind weltweite Konjunkturverlangsamung, geldpolitische Straffungen, Eskalation des Handelskrieges und verstarkte
politische Unruhen in Europa.

Der Fonds durfte 2019 einen Ertrag abwerfen, der dem Ertrag der Benchmark des Fonds entspricht oder diesen tbertrifft, zumal der Fonds aktiv
verwaltet wird.
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Europa Ligeveegt & Value KL — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -105.568 62.526 31.815 63.463 15.233
Fondsvermégen 723.104 999.575 671.961 942.261 771.697
Kennzahlen
Tracking Error 2,19 2,37 2,45 2,35 1,34
Active Share 69,40 71,39 72,67 71,95 69,29
Umschlagshéaufigkeit der Wertpapiere (PTR) 0,49 0,09 0,42 0,69 0,61
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG BILANZ 31. DEZEMBER 2018
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
Zinsertrage und Dividenden AKTIVA
1. Zinsen -94 -47 Flussige Bestande
2. Dividenden 39.877 25.129 Depotbankguthaben 29.723 23.326
Zinsertrage und Dividenden insgesamt 39.783 25.082 Flissige Bestande insgesamt 29.723 23.326
Kursgewinne und -verluste 9. Kapitalanteile
3. Aktien -132.082 48.825 Notierte Aktien dénischer Unternehmen 21.556 19.994
Devisenkonten 39 74 Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 672.632 957.150
Sonstige Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten -5 -5 Kapitalanteile insgesamt 694.188 977.144
4. Transaktionskosten Gescha igkeit -1.384 -789 Sonstige Aktiva
Kursgewinne und -verluste insgesamt -133.432 48.105 Zinsforderungen, Dividenden u. a. m. 1.132 966
Sonstige Einnahmen 2 117 Sonstige Vermdgenswerte insgesamt 1.132 966
Einnahmen insgesamt -93.647 73.304 AKTIVA INSGESAMT 725.043  1.001.436
5. Verwaltungsaufwand -10.070 -9.360
Vorsteuerergebnis -103.717 63.944 PASSIVA
6. _Steuern -1.851 -1.418 8. Fondsvermogen” 723.104 999.575
Nettojahresergebnis -105.568 62.526 Sonstige Verbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeiten 1 3
7. Gewinnverwendung aus Anteilklassen Schuldposten 1.938 1.858
Sonstige Verbindlichkeiten insgesamt 1.939 1.861
Verfligbar PASSIVA INSGESAMT 725.043  1.001.436
Vorgeschlagene Ausschiittung insgesamt
fur das Gesch‘aftsja_r_\r ) 56.109 54.792  Fondsvermogen verteilt
;/an(;:g ﬁg{]:ljs;crhunung insgesamt 152 914 auf die jeweiligen Anteilklassen
Auskehrungsbetrag insgesamt 56.261 55.706 Europa Ligeveegt & Value A DKK 371.284 439.970
Vortrag auf das Vermégen insgesamt -161.829 6.820 Europa Ligeveegt & Value W DKK d S50620 559.605
Verfiigungen insgesamt -105.568 62.526 Insgesamt PERT0 999.575
Gewinnverwendung
in den Anteilklassen
Europa Ligeveegt & Value A DKK
Vorgeschlagene Ausschittung
fur das Geschaftsjahr 27.276 22.938
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 25 349
Vortrag auf Fondsvermdgen -79.719 28.156
Europa Ligeveegt & Value W DKK d
Vorgeschlagene Ausschiittung
fur das Geschaftsjahr 28.833 31.854
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 127 565
Vortrag auf Fondsvermégen -82.110 -21.336
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Europa Ligeveegt & Value KL — Jahresabschluss

ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
1. Zinsen 8. Fondsvermdégen
Depotbankguthaben 0 8 Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 999.575 671.961
Zinsaufwand und Negativzinsen bei der Ausgaben des Jahres 87.975 503.591
Depotbank -94 -55
. L Riicknahmen des Jahres -204.059 -238.503
Zinsertrage insgesamt -94 -47 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Nettoriicknahmeabschlage 126 0
2 Dividenden Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
: Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -54.792 0
Notierte Aktien danischer Gesellschaften 820 192 Anderung der ausgezahlten Ausschittung
Notierte Aktien ausléndischer Unternehmen 39.057 24.937 infolge von Em|55|onenll3ucknahlmen A8 0
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Dividenden insgesamt 39.877 25.129 Geschéftsjahr 56.109 54.792
Vortrag aus der Gewinn- und
. Verlustrechnung -161.829 6.820
3. Kursgewinne und -verluste .
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 152 914
Akt Fondsvermdgen zum Jahresultimo 723.104 999.575
ien
Notierte Aktien danischer Unternehmen -6.774 1.874 Spezifikation der Finanzinstrumente
Notierte Aktien auslandischer Unternehmen -125.308 46.739 9. (Wertpapiere)
Nicht notierte Aktien auslandischer Die Spezifikation der Finanzinstrumente
Unternehmen 0 212 (Wertpapiere) kann kostenlos bei der
S Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.
Aktien insgesamt -132.082 48.825
4. Transaktionskosten ERGANZENDE ANGABEN
Samtliche Transaktionskosten 1.683 2.481 ]
Durch Ausgabe- und Ricknahmeeinnahmen Pos. (in l'OOO_DKK) 23 2017
gedeckt -299 -1.692 a. Wertpapierumsatz
Transaktionskosten Geschéftstatigkeit 1.384 789 Zugange, Kurswert 511.042 706.555
Abgange, Kurswert 662.567 447.883
5. Verwaltungsaufwand Kurswert insgesamt 1.173.609 1.154.438
- Prozentuale Verteilung der
Kosten (klassenspezifisch) b. Finanzinstrumente auf
Vermarktungskosten S 4655 Borsennotierte Finanzinstrumente 96,00 % 97,76 %
Depotbankgebihren 1.219 869 An sonstigen geregelten Markten notierte
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 3.725 2.722 F|nan2|r|§trumente . . 0000k 0,00 %
) Neuemittierte Finanzinstrumente, die laut
Sonstige Aufwendungen 378 39 Plan an einer Bérse oder an einem anderen
bl geregelten Markt notiert werden sollen 0,00 % 0,00 %
Festes Verwaltungsentgelt 1.274 1.075
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 10.070 9.360 Sonstige Finanzinstrumente 0,00 % 0,00 %
96,00 % 97,76 %
") Das Verwaltungsentgelt ist ein ,festes Sonstige Vermogenswerte/Verbindlichkeiten 4,00 % 2,24 %
Verwaltungsentgelt, das u. a. die Vergiitung 0 .
fur Verwaltungsrat, Geschaftsfilhrung und Insgesamt 100,00% 100,00 %
Prifer umfasst. Das Gesamtentgelt fir
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung ist aus . . .
dem Abschnitt tiber Verwaltungsrat und c. Aktien auf Lander verteilt
Geschaftsleitung im Bericht der GroRbritannien 30,92 % 25,03 %
\(fetari\;:;;a;tﬁlenung ersichtlich, auf den wir Frankreich 17,04 % 21,89 %
Deutschland 12,18 % 14,60 %
Das Priiferentgelt ist aus Ziffer 2 in den Niederlande 6,88 % 6,93 %
gemeinsamen Anhangangaben ersichtlich, .
auf die wir verweisen. Spanien 5,94 % 3,66 %
Schweiz 5,10 % 5,65 %
6. Steuern Italien 4,05 % 6,57 %
Der Fonds ist nicht steuerpflichtig. Schweden 3,13% 1,81 %
Regulierung Ertragssteuer etc. 1.851 1.418 Sonstige 10,76 % 11,62 %
i arpositionen, Derivate etc. ,00 % , b
Steuern insgesamt 1.851 1.418 B it Deri 4,00 % 2,24 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
Auskehrungsbetrag aus gemeinsames
7. Einkommen in den Anteilklassen d. Aktien auf Branchen verteilt
Zi 0 9
'.".S;” ; Finanzwesen 1936% 19,53 %
va'h en i” i 39.877 25.130 Industrie 1381%  1310%
Nicht-riickerstattungsféahige Ertragssteuer -1.851 -1.419 Konsumgiiter 13,18 % 13.77 %
Kursgewinne zur Ausschiittung 37.138 23.063 .
Ausschittungsregulierung bei Gesundheitswesen 12,03 % 12,11 %
Emission/Ricknahme unter obigen Posten -10.377 21.289 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8,44 % 8,04 %
Auskehrungsbetrag fiir Anteilklassen 64.787 68.072 Verbrauchsgiiter 8,39 % 10,84 %
Energie 8,18 % 7,05 %
Davon Auskehrungsbetrag fur: Informationstechnologie 5,44 % 4,98 %
Europa Ligevaegt & Value A DKK 33.311 30.095 Telekommunikationsservice 3,97 % 3,98 %
Europa Ligeveegt & Value W DKK d 31.499 37.977 Versorgungsbetriebe 3,20 % 3,63 %
Auskehrungsbetrag insgesamt 64.810 68.072 REIT 0,00 % 0,73 %
Barpositionen, Derivate etc. 4,00 % 2,24 %
Insgesamt 100,00 % 100,00 %
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Europa Ligeveegt & Value A DKK — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2014-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 Y 2016 2015 2014
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -52.418 51.443 31.815 63.463 15.233
Fondsvermogen 371.284 439.970 671.961 942.261 771.697
Umlaufende Anteile Nominal 568.254 559.452 935.172 1.389.761 1.233.115
Umlaufende Anteile Stiick 5.682.544 5.594.524 9.351.720 13.897.609 12.331.147
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 65,34 78,64 71,85 67,80 62,58
Ertrag pro Anteil 4,80 4,10 0,00 0,00 0,00
Ertrag (Pzt.) ) -12,47 % 9,45 % 5,98 % 8,34 % 2,96 %
Benchmarkperformance (Pzt.) -10,37 % 10,39 % 2,20 % 8,46 % 6,64 %
Gesamtkostenquote 1,54 % 1,57 % 1,48 % 1,36 % 1,34 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 1,81 % 1,81 % 1,77 % 2,01 % 1,89 %
Indirekte Transaktionskosten 0,03 % - - - -
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,23 0,76 0,80 0,50 0,53
Standardabweichung (5 Jahre) 11,59 11,03 11,47 12,39 11,25
) Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukiinftige Ertrage dar.
9 Der Fonds wurde am 13. Juni 2017 zu einer Anteilklasse umgebildet.
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017
a Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des ’ i )
Gemeinschattsportfolio -45.969 59.097 Nominal (in 1.000 DKK) 568.254 559.452
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 1 56 Stiick 5.682.544  5.594.524
Kosten (klassenspezifisch) ” -6.450 -7.710
Nettoergebnis insgesamt -52.418 51.443 d. Fondsvermdgen
) Kosten (klassenspezifisch) dl.  Umlaufende Anteile
Vermarktungskosten 3.473 4.237 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 559.452 935.172
Depotbankgebiihren 383 602 Anderung infolge Spaltung 0 -136.656
Sonstige Vermogensbetreuungskosten 1.714 2.005 Ausgaben des Jahres 44.734 43.665
Sonstige Aufwendungen 174 24 Riicknahmen des Jahres -35.932 -282.729
Festes Verwaltungsentgelt 706 842 Umlaufende Anteile insgesamt 568.254 559.452
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 6.450 7.710
d2. Fondsvermdgen
b. Gewinnverwendung Fondsvermégen zu Beginn des Jahres 439.970 671.961
Anderung infolge Spaltung 0 -107.828
bl. Verfiighar Ausgaben des Jahres 32.816 43.887
Vorgeschlagene Ausschiittung fur das Rucknahmen des Jahres -26.154 -219.493
Geschéaftsjahr 27.276 22.938 Nettoausgabenaufschlage bzw.
Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 25 349 Nettorticknahmeabschlage o 126 0
Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Auskehrungsbetrag 27.301 23.287 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -22.938 0
Vortrag auf Fondsvermégen -79.719 28.156 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
- - infolge von Emissionen/Ricknahmen -118 0
Verfugungen insgesamt 52410 51.443 Vorgeschlagene Ausschiittung fur das
Geschéftsjahr 27.276 22.938
b2. Auskehrungsbetrag Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnun -79.719 28.156
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 349 1 9 N
. . Vortrag zur Ausschiittung auf das neue Jahr 25 349
Sonstige Einnahmen 1 56 .
Ausschiittungsregulierung bei Fondsvermdgen zum Jahresultimo 371.284 439.970
Emission/Ricknahme unter obigen Posten 10 -2
Anteilige gemeinsame Einnahmen 33.311 30.095
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 33.671 30.150
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -6.450 -7.710
Davon Auskehrungsanpassung bei
Emission/Riicknahme 80 847
Verwaltungskosten insgesamt -6.370 -6.863
Auskehrungsbetrag 27.301 23.287
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Europa Ligeveegt & Value W DKK d — Jahresabschluss

HAUPT- UND KENNZAHLEN 2017-2018

(in 1.000 DKK) 2018 2017 9
Hauptzahlen
Nettojahresergebnis -53.150 11.083
Fondsvermégen 351.820 559.605
Umlaufende Anteile Nominal 533.941 707.872
Umlaufende Anteile Stiick 5.339.406 7.078.717
Kennzahlen
Inventarwert pro Anteil 65,89 79,05
Ertrag pro Anteil 5,40 4,50
Ertrag (Pzt.) 72 -11,75% 10,02 %
Benchmarkperformance (Pzt.) 2 -10,37 % 10,39 %
Verwaltungsaufwand in %2 0,74 % 0,84 %
Effektiver Jahreszins zum 31. Dezember 0,96 % 0,85 %
Indirekte Transaktionskosten 0,03 % -
") Historische Ertrage stellen keinen Indikator fiir zukinftige Ertrage dar.
Y Die Anteilklasse wurde am 13. Juni 2017 im Rahmen der Spaltung von Europa Ligevaegt & Value A DKK introduziert
2 Jahr 2017: Ergebnis und Kennzahlen beziehen sich auf den Zeitraum 1.1.-31.12.2017
ANHANG ANHANG (fortgesetzt)
Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y Pos. (in 1.000 DKK) 2018 2017 Y
a. Nettoergebnis c. Umlaufende Anteile
Anteil am Ergebnis des Nominal (in 1.000 DKK 533.941  707.872
Gemeinschaftsportfolio -49.531 12.672 Stiick in 1. ) 5 339.406 ; 078'717
tic .339. .078.
Sonstige Einnahmen (klassenspezifisch) 1 61
Kosten (klassenspezifisch) ” -3.620 -1.650 R
. d. Fondsvermdégen
Nettoergebnis insgesamt -53.150 11.083
o " ifisch d1l. Umlaufende Anteile
t
v 08 i: ( aise:SpeZI isch) a 418 Umlaufende Anteile zu Beginn des Jahres 707.872 0
Derm?br ukngsbf): en o 267 Anderung infolge Spaltung 0 136.656
epotbankgebliren Ausgaben des Jahres 75110  595.419
Sonstige Vermdgensbetreuungskosten 2.011 718 Riicknahmen des Jahres 249.041 24.203
Sonstige Aufwendungen 204 15 ; -
9 9 Umlaufende Anteile insgesamt 533.941 707.872
Festes Verwaltungsentgelt 568 232
Kosten (klassenspezifisch) insgesamt 3.620 1.650 d2. Fondsvermégen
b, Gewi d Fondsvermdgen zu Beginn des Jahres 559.605 0
’ ewinnverwendung Anderung infolge Spaltung 0 107.828
bl Verfigb Ausgaben des Jahres 55.159 459.704
’ V(e):guegcslragene Ausschittung fir das Rucknahmen des Jahres -177.905 -19.010
Py Ausschittung aus dem Vorjahr aus sich im
Geschafsjahr S 81854 Umlauf befindlichen Anteilen zum 31.12. -31.854 0
Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 127 565 Anderung der ausgezahlten Ausschiittung
Auskehrungsbetrag 28.960 32.419 infolge von Emissionenll?ijcknah_men -35 0
Vortrag auf Fondsvermégen -82.110 -21.336 \éggci?f?sl?fherne Ausschiittung fir das 28.833 31.854
Verfiigungen insgesamt -53.150 11.083 Vortrag aus der Gewinn- und
Verlustrechnung -82.110 -21.336
b2. Auskehrungsbetrag ? Vortrag zur Ausschittung auf das neue Jahr 127 565
Vortrag zur Ausschittung aus dem Vorjahr 565 0 Fondsvermdgen zum Jahresultimo 351.820 559.605
Sonstigfz Einnahmen i ! 61 Y Die Anteilklasse wurde am
Ausschuttungsregulierung bei 13, Juni 2017 im Rah d
Emission/Ricknahme unter obigen Posten -174 9 - Juni Im Rahmen der
- . . Spaltung von Europa Ligevaegt &
Anteilige gemeinsame Einnahmen 31.499 37.977 Value A DKK introduziert
Auskehrungsbetrag vor Verwaltungskosten 31.891 38.047 2 Einschl. des verhaltnismaRigen Anteils
Verwaltungskosten zur Aufrechnung -3.620 -1.650 :ESEllznunrzh?eLin \é?,an; ﬁi’&:{fézgngK
Davon Auskehrungsanpassung bei pa g g
Emission/Riicknahme 689 -3.978
Verwaltungskosten insgesamt -2.931 -5.628
Auskehrungsbetrag 28.960 32.419
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Europa Ligeveegt & Value Akkumulerende KL

Fondsbericht

Fonds- und Klassendaten Europa Ligeveegt & Value W DKK Acc
ISIN DK0060751345

Auflegung 29. August 2016

Introduktion 5. Oktober 2016

Amtlich notiert Nein

Wéhrung DKK

Ausschuttend Nein

Stiickelung 100

Risikoklasse 6

Zum Vertrieb in Deutschland zugelassen Nein

Benchmark des Fonds MSCI Europa gerechnet in DKK
Nebenbezeichnung des Fonds European Value Equities Acc KL
Einleitung

Der Fondsbericht sollte im Zusammenhang mit dem Abschnitt "Entwicklung der Finanzmarkte”, Seite 6, Vermdgensentwicklung, Seite 11 und
"Risiken”, Seite 17 in diesem Bericht, gelesen werden, um die Entwicklung hinreichend zu veranschaulichen. Die Beurteilung der Geschéftsleitung
der besonderen Risiken des Teilfonds ist nachstehend dargestellt. Fiir weitere Informationen Uber die mit den Investitionen in den Teilfonds
verbundenen Risiken verweisen wir auf den geltenden Prospekt, der tber www.sydinvest.dk, www.sydinvest.de und www.sydinvest.com. zur
Verfligung steht.

Anlagepolitik

Der Fonds legt in européischen Aktien an. Die Anlagen sind auf verschiedene Unternehmen und Branchen gestreut. Der Fonds verfolgt eine
gleichgewichtete Value-Strategie. Eine solche Gleichgewichtung bewirkt, dass die jeweiligen Aktienpositionen des Fonds ungefahr gleich grof
sind. Hat der Fonds beispielsweise in 100 Aktien investiert, wird jede Aktie etwa 1,0 % des Fondsvermdgens ausmachen. Die Value-Strategie
bewirkt, dass wir bei der Investition Unternehmen auswahlen, die anhand einer Reihe von bilanziellen Eckdaten gegentiber dem Aktienkurs des
Unternehmens giinstig bewertet sind.

Der Fonds ist in die Anteilklasse Europa Ligevaegt & Value W DKK Acc untergliedert.

Risikoprofil

Der Fonds legt breit gestreut in Aktien aus Europa an. Durch die breit auf Europa gestreuten Anlagen werden nationale Konjunkturschwankungen
beriicksichtigt und dadurch wird das Risiko gestreut. Der Fonds eignet sich fir einen Anlagehorizont von mindestens 4 Jahren.

Der Fonds ist auf Risikostufe 6 eingestuft.

Entwicklung
Aus der nachfolgenden Tabelle ist die Entwicklung des Inventarwertes der Anteilklassen 2018 ersichtlich.
31.12.2018 31.12.2017
Anteilklasse Ertrag Benchmark Ertrag Benchmark
Europa Ligeveegt & Value W DKK Acc ) -11,59 % -10,37 % 16,85 % 16,52 %

*) Die Anteilklasse wurde am 5. Oktober 2016 eingerichtet

Der Markt schnitt schlechter ab als zum Jahresanfang erwartet, und die Anteilklasse des Fonds konnte nicht mit der Benchmark Schritt halten,
siehe obige Tabelle.

Die Aktienmérkte Europas erlebten ein schwieriges Jahr mit umfassenden KurseinbuRBen, die vor allem im letzten Quartal des Jahres eintrafen.
Die schwache Entwicklung ist auf eine grundséatzlich schwache Entwicklung der europédischen Wachstumsdaten, politische Unruhen in mehreren
Landern der Eurozone sowie eine Intensivierung des weltweiten Handelskrieges zuriickzufuhren. Als offene Region mit einem bedeutenden
Handelsverkehr z&hlt Europa zu den anfélligsten Regionen,